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Wybrane dane finansowe
01.01.- 01.01- 01.01.- 01.01-
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.20220
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw, materiatow i ustug 1160 207 1100 104 253 459 245 872
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 55155 51279 12 049 11 461
Zysk przed opodatkowaniem 103 742 47 555 22 663 10 628
Zysk okresu 90 383 33324 19 745 7 448
Catkowite dochody netto okresu 72 135 -5791 15759 -1 294
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 25501 47 585 5571 10 635
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 32 065 -8 032 7 005 -1795
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -50 936 -76 984 -11 127 -17 206
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkdw
pienieznych i ich ekwiwalentow 6 630 -37 431 1448 -8 366
Liczba akcji (w szt.) 23930 769 23930 769 23930 769 23930 769
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
akcje (w zt /EUR) 4,00 0,00 0,87 0,00
Zysk na jedna akcje zwykia (w zi/ EUR) 3,78 1,39 0,83 0,31
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Suma aktywdéw 922 876 878 271 200 651 190 316
Zobowigzania razem 386 244 318 051 83977 68 920
Zobowigzania dtugoterminowe 158 680 45929 34 500 9953
Zobowigzania krétkoterminowe 227 565 272 122 49 477 58 967
Kapitat wtasny 536 632 560 220 116 674 121 396
Kapitat podstawowy 23931 23931 5203 5186
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR) 22,42 23,41 4,88 5,07

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw stan na dzien 31 grudnia 2021 roku przeliczono wg kursu $redniego NBP
EUR z dnia 31.12.2021 roku (1 EUR = 4,5994 z}). Natomiast pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych za rok 2021 przeliczono wg kursu NBP stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca (1 EUR $redni za 2021 rok = 4,5775 z4).

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw stan na dzien 31 grudnia 2020 roku przeliczono wg kursu $redniego NBP
EUR z dnia 31.12.2020 roku (1 EUR = 4,6148 zt). Natomiast pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych za rok 2020 przeliczono wg kursu NBP stanowigcego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca (1 EUR Sredni za 2020 rok = 4,4743 zt).

4 || Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowig integralng czgs¢ niniejszego

sprawozdania finansowego.



FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe na dzien 31 grudnia 2021 oraz za rok

obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 sporzadzone w tys. PLN

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rachunek zyskow i strat Nota od 01.01.2021 do od 01.01.2020 do
31.12.2021 31.12.2020
Przychody ze sprzedazy 9.1 1160 207 1100 104
Koszt wiasny sprzedazy 9.2 752 253 710 268
Zysk brutto ze sprzedazy 407 953 389 836
Pozostate przychody operacyjne 9.3 2237 13712
Koszty sprzedazy 276 868 276 885
Koszty ogdlinego zarzadu 71674 51 065
Pozostate koszty operacyjne 9.4 6 493 24 319
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 55155 51 279
Przychody finansowe 9.5 56 796 6390
Koszty finansowe 9.6 2981 3690
Udziat w stracie jednostek podporzadkowanych 16.2 -5227 -6 424
wycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 103 742 47 555
Podatek dochodowy 10 13 360 14 231
Zysk z dziatalnos$ci kontynuowanej 90 383 33324
Zysk okresu 90 383 33324

Zysk na akcje

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje
z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk na jedna akcje

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje z
dziatalnosci kontynuowanej

Rozwodniony zysk na jedng akcje

3,78

3,78

3,78

3,78

1,39

1,39

1,39

1,39

5 | Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowig integralng czg$¢ niniejszego

sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2021 do

od 01.01.2020 do

Sprawozdanie z catkowitych dochodow A 31.12.2021 31.12.2020

Zysk okresu 90 383 33324
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem -22 441 -48 405

Pozycje, ktore w przysztosci nie zostang 1052 -251

zreklasyfikowane do rachunku zyskow i strat

Przeszacowanie zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 13 1052 -251

Pozycje, ktore w przysztosci mogq zostac ) }

zreklasyfikowane do rachunku zyskow i strat PECE 48 154

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -371 489

Ir_me_ c_a’rkowme dochody z tytutu zabezpieczenia przeptywdw 23122 .48 643

pienieznych 31.3.1

Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych

catkowitych dochodéw, ktére nie zostana 200 -48

przeklasyfikowane do zysku lub straty

Podatek odroczony dotyczacy $wiadczen pracowniczych 200 -48

Podatek dochodowy zwigzany ze skiadnikami innych

catkowitych dochodéw, ktére zostang -4 393 -9 242

przeklasyfikowane do zysku lub straty

Podatek dochodowy dotyczacy rachunkowosci zabezpieczen -4 393 -9 242
Inne catkowite dochody netto -18 248 -39 115
Catkowite dochody ze okres 72135 -5791

6 | Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowig integralng czgs¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] (BILANS)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Nota 31.12.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 565 318 563 657
Rzeczowe aktywa trwate 14 269 688 267 799
Wartoéci niematerialne 15 615 1032
Inwestycje w jednostkach zaleznych 16 289782 289 883
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10.2 2715 2151
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 17 2518 2792
Aktywa obrotowe 357 558 314 614
Aktywa obrotowe inne niz przeznaczone do 357 558 314 614
sprzedazy
Zapasy 18 170 111 127 102
:aallszz:gésg z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 171 395 177 687
Pozostate aktywa finansowe 20 2039 2220
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 14012 7605
SUMA AKTYWOW 922 876 878 271

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Nota 31.12.2021 31.12.2020
Kapitat wtasny ogétem 536 632 560 220
Kapitat podstawowy 22.1 23931 23931
::gqvisl/qy;zllgzjze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 2.2 114 556 114 556
Pozostate kapitaty rezerwowe 22.3 -32 543 -14 296
Zyski zatrzymane 22.4 430 688 436 029
Zobowiazania dlugoterminowe 158 680 45 929
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 13 4027 4 816
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 24 85917 0
Dotacje rzadowe 25 811 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 25 598 22733
ac;g:r\:éigéania wobec jednostek wycenionych metodg praw 16.2 4996 2679
ﬁﬂ:ggef;ﬂa z tytutu pochodnych instrumentéw 31.3.1 37332 15 701
Zobowigzania kréotkoterminowe 227 565 272122
T e sy 7221
fgggvv:iigzzaa:ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate % 178 202 175 256
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 1639 1237
Dotacje rzadowe 25 362 300
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 603 16 453
Egcazﬁ:iae li:zeéé oprocentowanych kredytéw bankowych i 24 34 951 71 500
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 756 2038
ﬁﬁgg;ﬂ?ﬁ:a z tytutu pochodnych instrumentéw 3131 4060 7 568
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 13 663 497
Pozostate rezerwy 27 2329 2273
Zobowigzania razem 386 244 318 051
SUMA PASYWOW 922 876 878 271

7 | Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zafaczone noty objasniajace stanowig integralng czg$¢ niniejszego

sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

. a L od 01.01.2021 od 01.01.2020
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych Nota do 31.12.2021 do 31.12.2020
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk okresu 90 383 33324
Korekty o pozycje: -43 302 16 333
Udziat w stracie jednostek wycenianych Metodg Praw Witasnosci 16.2 5227 6 424
Amortyzacja 9.7 24 270 24928
(Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych -1 160 2021
Przychody z tytutu odsetek -83 -425
Koszty z tytutu odsetek 3075 2413
Przychody z tytutu dywidend 9.5 -55 623 -151
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej -311 25
Zmiana stanu naleznosci 6763 -45 954
Zmiana stanu zapasow -43 009 11 406
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 2714 13 505
Zmiana stanu rezerw 485 170
Podatek w rachunku zyskéw i strat 10 13 360 14 231
Otrzymane dotacje 0 -12 445
Inne korekty 989 185
Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnoéci operacyjnej 47 081 49 657
Podatek dochodowy zaptacony/ (zwrdcony) -21 580 -2 072
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 25501 47 585
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 422 266
Nabycie wartosci niematerialnych 0 -136
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -21 212 -16 427
Nabycie udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 - 594
Dywidendy otrzymane 55 623 151
Odsetki otrzymane 101 778
Sptata pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym 809 14 808
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym -3 301 -6 878
Inne wptywy (,vyyp%ywy) $rodkéw pienieznych zaklasyfikowane 376 0
jako dziatalnos¢ inwestycyjna
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyijnej 32 065 -8 032
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéow 50 524 0
Sptata pozyczek/kredytow 24 0 -84 630
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu -2 283 -2 201
Odsetki zaptacone -3 454 -2 598
Dotacje 0 12 445
Wyptata dywidendy -95 723 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -50 936 -76 984
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) netto stanu srodkow 6 630 -37 431
Réznice kursowe netto (z przeliczenia BO) -223 395
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto stanu srodkow
pie:iqinych iligzh ekv:iwalenzéw Db -37 036
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 605 44 641
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 14 012 7 605
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 318 15

8 I Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatagczone noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku

. . Nadwyzka ze sprzedazy . .
SPrawo_zdanle ze zmian w Kapitat podstawowy  akcji powyzej ich wartoéci Zyski zatr-zymane / (straty) Pozostate kapitaly Kapitat wiasny ogélem
kapitale wiasnym . . niepokryte rezerwowe
nominalnej

Stan na poczatek okresu przed
korektami 23931 114 556 436 028 -14 295 560 220
Stan na poczatek okresu po 23931 114 556 436 028 -14 205 560 220
korektach
Wyptata dywidendy 0 0 -95 723 0 -95 723
Wynik biezacy 0 0 90 383 0 90 383
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 -18 248 -18 248
Catkowite dochody za okres 0 0 90 383 -18 248 72135
Zmiany w kapitale wiasnym 0 0 -5 340 -18 248 -23 588
Stan na koniec okresu 23 931 114 556 430 688 -32 543 536 632

9 I Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatagczone noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe na dzien 31 grudnia 2021 oraz

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 sporzadzone w tys. PLN

2021

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

. . Zyski zatrzymane / Pozostate kapitaly Kapitat wiasny ogdltem
Sprawozdanie ze zmian w . Nadwyzka ze sprzedazy (straty) niepokryte rezerwowe
kapitale wiasnym Kapitat podstawowy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Stan na poczatek okresu przed 23931 114 556 402 184 25 340 566 011
korektami

Zmiany prezentacyjne / agregacja

danych 0 0 521 -521 0
Stan na poczatek okresu po 23 931 114 556 402 705 24 819 566 011
korektach

Wynik biezacy 0 0 33324 0 33 324
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 -39 115 -39 115
Catkowite dochody za okres 0 0 33324 -39 115 -5791
Zmiany w kapitale wiasnym 0 0 33324 -39115 5791
Stan na koniec okresu 23 931 114 556 436 028 -14 295 560 220

10 I Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2021 oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2020.

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,FORTE” Sp. z 0.0. w Spdtke akcyjng w dniu
9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spdtka prowadzita dziatalnos¢ pod firma ,,FORTE” Sp. z 0.0. w
dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastapito przytaczenie ,FORTE” Sp. z 0. 0. do Spétki pod nazwg FABRYKI
MEBLI ,FORTE” Sp. z 0.0. Pod nazwa FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0.0. Spdtka prowadzita dziatalno$¢, az do czasu
przeksztatcenia w Spotke akcyjna.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego), pod numerem KRS 0000021840.

Spodtce nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

= produkcja mebli,
= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,

= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Siedziba Spoétki znajduje sie w Ostrowi Mazowieckiej przy ul. Biatej 1.

Sktad Zarzadu Spotki
Sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2021 roku:
. Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
] Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu
] Maria Matgorzata Florczuk — Cztonek Zarzadu
= Andreas Disch — Cztonek Zarzadu
= Walter Stevens — Cztonek Zarzadu

oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdanie finansowego do publikaciji:

L] Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu

. Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu

L] Maria Matgorzata Florczuk — Czionek Zarzadu
= Andreas Disch — Cztonek Zarzadu

. Walter Stevens — Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Skiad Rady Nadzorczej
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2021 roku:

= Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy RN

L] Bernard Wozniak — Wiceprzewodniczacy RN
= Jerzy Smardzewski — Cztonek RN

= Piotr Szczepidrkowski — Cztonek RN

= Jacek Tucharz — Cztonek RN

11 I Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowe go.
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji sprawozdania:

= Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy RN

] Bernard Wozniak — Wiceprzewodniczacy RN
= Jerzy Smardzewski — Cztonek RN

. Piotr Szczepiorkowski — Cztonek RN

= Jakub Papierski — Cztonek RN

=  Agnieszka Zalewska — Cztonek RN

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W dniu 13 pazdziernika Zarzad Spotki otrzymat wiadomosc o $mierci cztonka Rady Nadzorczej — Pana Stanistawa Krauza. Pan
Stanistaw Krauz petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej nieprzerwanie od 1994 roku.

W dniu 4 stycznia 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty o odwotaniu z funkgji cztonka Rady
Nadzorczej Pana Jacka Tucharza oraz o powotaniu Pana Jakuba Papierskiego i Pani Agnieszki Zalewskiej na cztonkdéw Rady
Nadzorczej.

Identyfikacja oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Spdtka sporzadzita jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku, ktore zostato zatwierdzone
przez Zarzad do publikacji w dniu 12 kwietnia 2022 roku.

Inwestycje Spotki

Spodtka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych. Procentowy udziat w kapitatach
spdtek przedstawiat sie nastepujgco:

12 I Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowe go.
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2021

Procentowy Procentowy
o i L. . ) i udziat udziat
Spotka Siedziba Zakres dziatalnosci Rodzaj powigzania w kapitale w kapitale
31.12.2021 31.12.2020
MV FORTE GMBH Bad Salzuflen Przedstawicielstwo handlowe zalezna, konsolidowana metoda petna 100% 100%
(Niemcy) 0 °
FORTE MGBEL AG Baar (Szwaijcaria) Przedstawicielstwo handlowe zalezna, konsolidowana metoda petng 99% 99%
Dzierzawa wtasnosci zalezna, konsolidowana metoda petng
FORTE BRAND SP. Z 0.0.  Ostréw Mazowiecka intelektualnej, wynajem 100% 100%
i zarzadzanie nieruchomosciami
*KWADRAT SP. Z O.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci zalezna, konsolidowana metoda petna 81% 81%
[ wynajem v 7
*¥¥GALERIA KWADRAT SP.  Bydgoszcz Zarzgdzanie nieruchomosciami zalezna, konsolidowana metoda pefna 81% 81%
Z0.0.
TM HANDEL SP. Z 0.0. Ostréw Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie zalezna, konsolidowana metoda petna
SKA nieruchomosciami, doradztwo o o
w zakresie prowadzenia 100% 100%
dziatalnosci i zarzadzania
**}FORT INVESTMENT Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzgdzanie zalezna, konsolidowana metoda petna
SP. Z0.0. nieruchomosciami, doradztwo o o
w zakresie prowadzenia 100% 100%
dziatalnosci i zarzadzania
TANNE SP. 2 0.0. Ostrow Mazowiecka Dziatalno$¢ wytworcza zalezna, konsolidowana metoda pefna 100% 100%
- . .0. , . Magazynowanie alezna, konsolidowana metodg pein
DYSTRI-FORTE SP. 2 0.0 Ostréw Mazowiecka . gazy . . zalez dow apemna 100% 100%
i przechowywanie towaréow
ANTWERP FP SP. Z 0.0 Dziatalno$¢ agentéw zalezna, konsolidowana metodg petng
’ o Warszawa zajmujacych sie sprzedaza 100% 100%
mebli
zalezna, niekonsolidowana, nieistotn
FORTE BALDAL UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe . . Y 100% 100%
wplyw na dziatalno$¢ Grupy
alezna, niekonsolidowana, nieistotn
FORTE SK'SR.0. Bratystawa (Stowacja)  Przedstawicielstwo handlowe zalezna, i . I , ,W el Y 100% 100%
wplyw na dziatalnoS¢ Grupy
Preston Lancashire alezna, niekonsolidowana, nieistotn
FORTE FURNITURE LTD r N Przedstawicielstwo handlowe zalezna, ni icdowana, niel Y 100% 100%

(Wielka Brytania)

wplyw na dziatalno$¢ Grupy
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FORTE IBERIA SLU

TM HANDEL SP. Z 0.0.

FORESTIVO SP. Z 0.0. w
likwidacji****

FORTE MOBILA S.L.R
MEUBILAIR FORTE
FORTE FURNITURE

PRODUCTS INDIA PVT.
LTD

Walencja (Hiszpania)

Warszawa

Suwatki

Bacau (Rumunia)

Kontich (Belgia)

Tiruvallur (Indie)

Przedstawicielstwo handlowe

Doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania

Dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana
z lesnictwem, produkcja
wyrobdw tartacznych

Przedstawicielstwo handlowe

Przedstawicielstwo handlowe

Produkcja i sprzedaz mebli

zalezna, niekonsolidowana, nieistotny
wplyw na dziatalno$¢ Grupy
zalezna, niekonsolidowana, nieistotny
wplyw na dziatalno$¢ Grupy

wspdtkontrolowana, niekonsolidowana,
nieistotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy

zalezna, niekonsolidowana, nieistotny
wplyw na dziatalno$¢ Grupy
zalezna, niekonsolidowana, nieistotny
wptyw na dziatalno$¢ Grupy

wspotzalezna, ujeta metodg praw
wiasnosci

100%

100%

100%

100%

50%

100%

100%

50%

100%

100%

50%

* spotka posrednio powigzana - 81% zalezna od FORTE BRAND Sp. z 0.0.

**  gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od KWADRAT SP. Z 0.0.

*¥*k gpdtka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM HANDEL SP. Z 0.0. SKA

**kkx gpotka zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow z dniem 5 pazdziernika 2021 roku

14 I Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Opis zmian w inwestycjach Spotki

Z dniem 5 pazdziernika 2021 roku zakonczy! sie proces likwidacji Forestivo Sp. z 0.0.. Spétka zostata wykreslona z rejestru
przedsiebiorcow.

1.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

1.2, Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

1.3. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujgce na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym
roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita analize utraty wartosci posiadanych aktywdw. Skutki przeprowadzonej analizy zaprezentowano
odpowiednio: $rodki trwate w nocie 14, zapasy w nocie 18, naleznosci w nocie 19.

Spotka tworzy odpisy na zapasy na podstawie przegladdow, analiz sktadow wszystkich grup materiatowych, a takze
doswiadczenia z zagospodarowania materiatdw stabo rotujgcych. Pozycje asortymentowe zalegajgce na zapasie Spotki sg
poddawane wszechstronnym analizom. W przypadku indeksow, dla ktorych w ocenie Spotki, odzyskanie petnej wartosci moze
budzi¢ watpliwosci, okreéla sie jaki procent wartosci jest mozliwy do odzyskania w procesie produkcyjnym lub w procesie
sprzedazy.

Spdtka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Znaczaca czes¢
naleznosci Spotki jest ubezpieczona, badz zabezpieczona akredytywami oraz gwarancjami bankowymi z tytutu centralnego
regulowania ptatnosci. Dzieki temu, zdaniem Zarzadu, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

W przypadku udzielonych pozyczek nie stwierdzono przestanek utraty wartosci.

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposdb ustalenia
wartosci godziwej poszczegolnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 30.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocq metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia
zostaty przedstawione w nocie 13.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy
i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci Spotki. Zarzad nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidziec przysztosci. Sytuacja zwigzana z trwajaca wcigz
pandemig COVID-19 nie niesie, zdaniem Zarzadu, ryzyka braku kontynuacji dziatalnosci przez Spétke. Mozliwy wptyw trwajacej
wojny w Ukrainie zostat opisany w nocie nr 35 dotyczacej Zdarzen nastepujacych po dacie bilansu.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach zitotych (tys. zt).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowa Spotki na dzien
31 grudnia 2021 roku oraz wyniki i przeptywy pieniezne za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 roku.

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdw dziatalno$ci Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. jako Jednostki Dominujacej
w Grupie Kapitalowej niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane facznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres zakonczony 31 grudnia 2021 r.
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Sprawozdania te bedg dostepne na stronie internetowej Spdtki pod adresem www.FORTE.com.pl w terminie zgodnym
z raportem biezacym dotyczacym termindw przekazania raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za 2021 rok.
Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spotki oraz walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow stan na dzien 31 grudnia 2021 roku przeliczono wedtug kursu sredniego NBP z dnia
31 grudnia 2021 roku. Natomiast pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych wyceniono wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca. Szczegoty
zasad przeliczania transakcji w walutach obcych zostaty zaprezentowane w nocie 6.4.

Ponizsza tabela przedstawia kursy gtéwnych walut wystepujacych w Spdtce zastosowane w sprawozdaniu finansowym do
przeliczenia warto$ci w walutach obcych.

31.12.2021
waluta EUR usb CHF GBP INR
Kurs $redni NBP 4,5994 4,0600 4,4484 5,4846 0,0546
Kurs éredni arytmetyczny NBP 4,5775 3,8757 4,2416 5,3308 0,0524
31.12.2020
waluta EUR usbD CHF GBP INR
Kurs $redni NBP 4,6148 3,7584 4,2641 5,1327 0,0514
Kurs éredni arytmetyczny NBP 4,4743 3,9077 4,1782 5,0238 0,0527
3. Opis sytuacji finansowej i wptyw pandemii koronawirusa na dziatalnoé¢ FABRYK MEBLI

~FORTE”

Wybuch pandemii COVID-19 spowodowat przestdj wszystkich zaktadéw produkcyjnych Grupy FORTE w I potowie 2020 roku
z zwigzku z zamknieciem kluczowych rynkéw zbytu. Od czerwca 2020 roku ponownie wznowiono dziatalno$é, a od miesigca
lipca do konca grudnia wszystkie fabryki Grupy FORTE pracowaty przy petnym wykorzystaniu mocy produkcyjnych. Jednakze
decyzje poszczegdlnych krajéw z korica 2020 roku, gtéwnie krajéw niemieckojezycznych, o ponownym catkowitym zamknieciu
rynkéw, trwajacym w zasadzie do konica I kwartatu 2021 oraz lokalne ograniczenia na pozostatych rynkach miaty istotny, cho¢
nie tak gteboki jak w II kwartale 2020 roku, wplyw na dziatalno$¢ i wyniki Spétki i Grupy FORTE. W I kwartale 2021 roku
Grupa nie wprowadzita catkowitego zatrzymania produkcji. Dziatania ograniczaly sie do czasowego obnizania mocy
produkcyjnych oraz istotnego zwiekszania poziomu zapaséw, aby bazujgc na doswiadczeniach z lockdown-u z roku 2020, by¢
gotowym na realizacje zamdwien po ponownym otwarciu rynkéw. W drugim kwartale roku Grupa wcigz odczuwata negatywny
wplyw COVID-19. Szczegdlnie ucigzliwym byt lockdown na rynku niemieckim trwajacy nieprzerwanie do czerwca. W III i IV
kwartale 2021 roku, w przeciwienstwie do roku 2020, po zakonczeniu lockdownoéw na rynkach sprzedazy zaopatrywanych
przez Grupe, nie nastapit zaden istotny wzrost zamdwien klientéw. Na szczegdlng uwage zastuguje fakt, iz III kwartat 2021
roku pod wzgledem produkcji i wptywu zamoéwien byt poréwnywalny z okresami niskiego sezonu w latach 2019
i weczesniejszymi.

W 2021 roku w Grupie Kapitatowej odnotowano przypadki zarazenia COVID-19, jednakze nie wptyneto to na zaktocenie
procesow produkcyjnych i magazynowych w zadnej z fabryk Grupy.

4. Korekta bledu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita.
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5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci/ zasad prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym/ nowe standardy

Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardéw MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2021.

W roku 2021 Spotka przyjeta nastepujace nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci
oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci

i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 01.01.2021 roku:
- Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSR 39
Jnstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF 16 (zmiana) ,Leasing” oraz MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”. Przepisy opublikowane w ramach Fazy 2 reformy IBOR dotycza:

- zmian przeptywéw pienieznych, wynikajacych z uméw — dodanie do MSSF 9 rozwigzania, ktdre umozliwi ujecie
modyfikacji umownych przeptywdw pienieznych ze wzgledu na reforme IBOR poprzez aktualizacje efektywnej stopy
procentowej kontraktu w celu odzwierciedlenia przejscia na alternatywna stope referencyjng (nie bedzie obowigzku
zaprzestania ujmowania lub korygowania wartosci bilansowej instrumentdw finansowych); analogiczne rozwigzanie
dotyczy MSSF 16 w zakresie ujecia przez leasingobiorcow modyfikacji leasingu;

- rachunkowosci zabezpieczen - nie bedzie konieczno$ci zaprzestania stosowania rachunkowosci zabezpieczen tylko
ze wzgledu na zmiany wymagane przez reforme, jesli zabezpieczenie spetnia inne kryteria rachunkowosci
zabezpieczen; i

- ujawnien - spdtki bedg zobowigzane do ujawnienia informacji o nowych ryzykach wynikajacych z reformy oraz
o tym, jak zarzadzajq przejsciem na alternatywne stopy referencyjne.

- Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” wprowadzajgce udogodnienia w ptatnosciach czynszu udzielanych najemcom
w zwigzku z pandemig Covid-19 zgodnie z wymogami MSSF 16.

- Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — przedtuzenie daty wygasniecia tymczasowego zwolnienia
z obowigzku stosowania MSSF 9 do 2023 r., aby dostosowac date wejécia w zycie MSSF 9 do nowego MSSF 17

Zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone do stosowania, ale nie weszly w
zycie do zakonczenia okresu, za ktory sporzadzono niniejsze sprawozdanie.

—  Usprawnienia do MSSF 2018-2020 pomniejsze zmiany do MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41 obowigzujace
od 1 stycznia 2022 roku (opublikowane 14 maja 2020 r.).

—  Zmiana do MSSF 3 dotyczaca zmiany referencji do wydanych w 2018 Zatozen Koncepcyjnych obowigzujaca od
1 stycznia 2022 roku (opublikowana 14 maja 2020 r.).

—  Zmiana do MSR 16 dotyczaca ujecia ksiegowe przychoddw i odnos$nych kosztéw zrealizowanych w trakcie
procesu inwestycyjnego obowigzujaca od 1 stycznia 2022 roku (opublikowana 14 maja 2020 r.).

—  Zmiana do MSR 37 dotyczaca umdw rodzacych obcigzenie obowigzujaca od 1 stycznia 2022 roku (opublikowana
14 maja 2020 r.).

—  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (z uwzglednieniem zmian do MSSF 17 wydanych 25 czerwca 2020 r.)
obowigzujacy od 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

—  Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego dotyczace ujawnien w zakresie polityki rachunkowosci, z datg
wejscia w zycie od 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. W standardzie zastgpiono wymog ujawniania przez
jednostki ,znaczacych” zasad rachunkowosci wymogiem ujawniania istotnych” zasad rachunkowosci.
Informacje w zakresie polityki rachunkowosci, sg istotne, jesli rozpatrywane tacznie z innymi informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym moga, wg racjonalnych oczekiwan, wptywaé na decyzje podejmowane
na podstawie tych sprawozdan finansowych, przez ich gléwnych uzytkownikdéw.

-~ Zmiany do MSR 8 dotyczace wprowadzenia definicji wartosci szacunkowych, z data wejscia w zycie od 1 stycznia
2023 roku lub pdzniej. Zgodnie ze zmienionym standardem, wartosci szacunkowe sg to pozycje pieniezne
w sprawozdaniu finansowym, ktérych wycena podlega niepewnosci pomiaru. Wprowadzenie niniejszej definicji
pomoze jednostkom w rozrdznianiu zmian polityki rachunkowosci od zmian warto$ci szacunkowych.
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Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktodre nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE

-~ Zmiana do MSR 1 w zakresie klasyfikacji zobowigzan jako krotko- i dtugoterminowe obowigzujaca od 1 stycznia
2022 roku (opublikowana 23 stycznia 2020 roku). Mozliwe jest, ze data pierwszego zastosowania zmiany
zostanie przesunieta na 1 stycznia 2023 roku.

—  Zmiany do MSR 12 ,Podatek. Dochodowy” dotyczacy podatku odroczonego powigzanego z ujetymi aktywami
i zobowigzaniami w ramach pojedynczej transakcji. Obowigzujace od 1 stycznia 2023 roku (opublikowane 14
lipca 2021 roku).

—  Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe dotyczace poczatkowego zastosowania MSSF 17 i MSSF 9
w zakresie informacji poréwnawczych. Obowigzujace od 1 stycznia 2023 roku (opublikowane 9 grudnia 2021
r.)

- MSSF 14 ,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie; Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14.

—  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem zmiany opublikowane przez IASB, proces
przyjecia zostat odroczony przez EU.

Wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standarddéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym
Spotka prezentuje dane w nastepujacy sposob:
e  Pozycje kosztow i zobowigzan prezentowane sa w wartosci bezwzglednej i nalezy je traktowac jako pozycje
zmniejszajgce wartosci sumaryczne;
e W zwigzku z publikacjg danych spotki w tysigcach ztotych, kwoty zostaty zaokraglone per linia; rozbieznosci +/- 1

tysigc ztotych wynikajg z ww. automatycznego sposobu zaokraglania danych.

6. Istotne zasady rachunkowosci

6.1. Udziatly i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug ceny nabycia skorygowane o ewentualne odpisy aktualizujace.
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach wykazywane sg zgodnie z MSR 28 i wyceniane
metodq praw wiasnosci. Szerszy opis zostat zamieszczony w nocie 6.19

6.2. Przychody

Przychody ze sprzedazy débr i ustug

Glownym zrédiem przychodéw dla Spotki jest sprzedaz mebli. Ujmuje sie jg w momencie lub w trakcie spetniania zobowigzania
do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie kontroli nad przyrzeczonym dobrem lub ustuga klientowi.

Nastepujgce okoliczno$ci $wiadczg o przeniesieniu kontroli zgodnie z MSSF 15: biezace prawo sprzedajacego do zaptaty za
sktadnik aktywow, posiadanie przez klienta tytutu prawnego do aktywa, fizyczne posiadanie sktadnika aktywow, transfer ryzyk
i korzy$ci oraz przyjecie sktadnika aktywéw przez klienta.

Przychody obejmujg kwoty otrzymane i nalezne z tytutu dostarczonych produktéw, towaréw, materiatdw i ustug,
pomniejszone o rabaty oraz podatek od towardw i ustug (VAT). Wysoko$¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej
zapfaty otrzymanej badz naleznej. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug sa korygowane o zyski
lub straty z tytutu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne dotyczace powyzszych przychoddw oraz
0 wysoko$¢ bonusdéw naleznych klientom z tytutu zrealizowania w danym okresie sprawozdawczym umownych poziomow
obrotéw.

Wszystkie zobowigzania do wykonania $wiadczenia sg spetniane w okreslonym momencie (w odrdznieniu od zobowigzan
spetnianych w czasie) i tak tez sg rozpoznawane przychody.
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Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,
wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposdb wspotmierny do kosztow,
ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa
jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpisow rocznych,
odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

6.3. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez Srednig wazong
liczbe akcji Spotki w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spotki, przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Dla celéw wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje zysk lub strate przypadajaca na zwyktych
akcjonariuszy Spotki oraz $rednig wazong liczbe wystepujgcych akcji koryguje sie o wptyw wszystkich rozwadniajacych
potencjalnych akgji zwyktych.

Rozwodnienie oznacza zmniejszenie zysku przypadajacego na akcje lub zwiekszenie straty przypadajacej na akcje przy
zatozeniu, ze instrumenty zamienne zostang zamienione, opcje lub warranty zostang zrealizowane, lub Ze akcje zwykte zostang
wyemitowane po spetnieniu okreslonych warunkdéw.

6.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych, niz ztoty polski sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych, niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow
/kosztow finansowych lub, w przypadkach okres$lonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywdw, badz w innych catkowitych dochodach. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej.

6.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu srodkéw
trwatych sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia takiego $rodka. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie
odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek. Pozostate koszty
finansowe ujmowane sa jako koszt okresu.

6.6. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sg wypfacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu
pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spdtka tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéow do okreséw, ktorych dotycza.

Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych
zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i stopy wzrostu
pfac. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Koszty $wiadczen sg podzielone na nastepujace sktadniki:
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. koszty biezacego zatrudnienia (zmiana rezerw wynikajgca z narastania zobowigzan w ciggu okresu wynikajacego
z przyrastania stazéw pracy oraz wieku pracownikow)

e  koszty odsetkowe (przyrost zobowigzan zwigzany ze stopg procentowa; jest produktem wartosci zobowigzan z poczatku
roku i stopy procentowej uzytej do dyskonta)

e  zysk/strata aktuarialna jest to zmiana wynikajaca z rdznic pomiedzy przyjetymi zatozeniami a ich realizacjg oraz ze
zmiany przyjetych do wyliczen parametrow i zatozen

Spdtka prezentuje dwa pierwsze sktadniki kosztow okreslonych swiadczen w wyniku finansowym.

Przeszacowania ujete w pozostatych catkowitych dochodach zostajg natychmiast odzwierciedlone w zyskach zatrzymanych
i nie beda podlegac przeniesieniu do rachunku zyskoéw i strat.

Zardéwno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnawczym, wycena zostata sporzadzona przy zastosowaniu metody
prognozowanego kosztu jednostkowego.

6.7. Platnosci w formie akcji wiasnych

Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci
godziwej na dzien przyznania praw ustalonej przez niezaleznego rzeczoznawce. Przy wycenie transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitatlowych uwzglednia sie wytacznie czynniki rynkowe.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu wzrostem wartosci
kapitatu wiasnego w okresie, w ktdrym spetnione zostaty warunki dotyczace efektywnosci/wynikdw, konczacym sie w dniu,
w ktorym okresleni pracownicy zdobeda petne uprawnienia do $wiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety
z tytutu transakgcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla
stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrdd, do ktorych prawa — w opinii zarzadu Spétki na ten dzien, opartej
na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sa ujmowane z tytutu nagréd, do ktdrych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem nagrdd,
w przypadku ktorych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktdre sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt
spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrdd rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w ramach spetnienia
wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty
z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposdb, jakby prawa
do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sg niezwtocznie ujmowane.
Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagrodg — okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej
przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj.
W sposob opisany w paragrafie powyzej.

6.8. Podatki

Podatek biezacy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do

réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowa aktywdw i pasywdw, a ich wartoscig

bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych

ez wyjatkiem sytuacji, gdy réznica przej$ciowa powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego

ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich rdéznic przejSciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatdbw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych
podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejSciowe nie
ulegng odwrdceniu.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzysta¢ ww.
roznice, aktywa i straty
ez wyjatkiem sytuacji, gdy ujemne roznice przejsciowe powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdow badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowiagcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatow we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przejéciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potrgcenie ujemnych
roznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany
do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktdre pozwolag
na odzyskanie tego skfadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy
lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,
a nie w rachunku zyskow i strat.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci
ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym
samym organem podatkowym.

Podatek od towarow i ustug
Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes$¢ kosztoéw nabycia sktadnika aktywdw lub
jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

6.9. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
0 wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania
oraz aktywowane koszty finansowania. W skfad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen
W momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci,
do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. CzeScig sktadowa sa réwniez koszty
generalnych remontdéw.

Spdtka rozpoczyna amortyzacje sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych woéwczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to
znaczy w momencie dostosowania skfadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania. Zakonczenie amortyzacji nastepuje wtedy, gdy sktadnik aktywdw zostanie przeznaczony do sprzedazy (lub
wiaczony do grupy aktywdw przeznaczonych do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5, lub gdy sktadnik aktywow zostat usuniety
z bilansu — w zaleznosci od tego, ktdry moment jest wczesniejszy.

Okres amortyzacji dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi odpowiednio:
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Typ

Budynki i budowle 25 - 50 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-50 lat
Urzadzenia biurowe 3-10lat
Srodki transportu 5-10 lat
Komputery 3-5lat
Inwestycje w obcych rzeczowych aktywach trwatych 5-10 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie corocznie i w razie
koniecznosci koryguje.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg rzeczowych aktywow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Aktywa trwate w budowie
nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania.

6.10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg warunek rozpoznania dla kosztow prac
badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potagczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, sg
ujmowane w kosztach okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Spoétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy nieokreslony. Warto$ci niematerialne
o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany
w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych
z danego skfadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdinych aktywéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskdw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one
w przyszto$ci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymadajacy, aby sktadniki aktywdéw byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje
i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane
przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywow
nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sie nastepujaco:
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2021

Patenty i licencje Oprogramowanie Koszty_ prac T
komputerowe rozwojowych
Okresy uzytkowania Dla patentéw i licengji 5 lat 3 lata 5 lat

Wykorzystana metoda
amortyzacji

uzytkowanych na podstawie
umowy zawartej na czas
okreslony, przyjmuje sie ten
okres uwzgledniajgc dodatkowy
okres, na ktdry uzytkowanie
moze by¢ przedtuzone

Amortyzowane przez okres
umowy — metoda liniowa

Metoda liniowa

Metoda liniowa

Metoda liniowa

Wewnetrznie Nabyte Nabyte Wytworzone Nabyte

wytworzone lub nabyte

Weryfikacja pod katem  Coroczna ocena czy wystapity Coroczna ocena czy  Coroczna Coroczna

utraty wartosci przestanki $wiadczace o wystapity przestanki  ocena czy ocena czy

wystgpieniu utraty wartosci $wiadczace o wystapity wystapity
wystgpieniu utraty przestanki przestanki
wartosci $wiadczace o $wiadczace o
wystgpieniu wystgpieniu

utraty wartosci

utraty wartosci

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami
ze sprzedazy netto, a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie
ich usuniecia z bilansu.

6.11. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci ktoregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, Zze przestanki takie zachodzg, lub
w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw lub os$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktorego
dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywdw lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. WartoS¢ te ustala sie dla
poszczegodlnych aktywow, chyba ze dany skiadnik aktywoéw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére
w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do
ustalonej wartosci odzyskiwalnej.

Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne s dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdw. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci, ktdry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spdtka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywdéw. Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow
ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskoéw i strat. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktdry pozwala w ciggu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

6.12. Zapasy

Zapasy s wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.
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Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasdw do jego aktualnego migjsca istanu sg ujmowane
w nastepujgcy sposéb:

Materiaty — w cenie nabycia ustalonej metoda Sredniej wazonej;

Produkty gotowe i produkty w toku — koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich  kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych;

Towary — w cenie nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykiej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

6.13. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- Instrumenty finansowe zabezpieczajace.

W momencie poczatkowego ujecia, aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji
bezposrednio do nich przyporzadkowane. Naleznosci handlowe, ktére nie majg istotnego komponentu finansowania, sg
w momencie poczatkowego ujecia wyceniane w cenie transakcyjnej.

Wycena aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktdrego zastosowano opcje wyceny
do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychodéw
z tytutu otrzymanych dywidend.

Wycena aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zaliczane sg wszelkie instrumenty, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego
kosztu lub w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Do tej kategorii zalicza sie w szczegdlnosci instrumenty finansowe nie spetniajace testu SPPI oraz instrumenty desygnowane
do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zyski lub straty wynikajgce z wyceny takich aktywdéw ujmuje sie
w wyniku finansowym w okresie, w ktorym powstaty. Zyski lub straty wynikajace z wyceny pozycji wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy obejmujg réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidendy.

Do tej grupy zalicza sie na przyktad naleznosci przekazane do faktoringu, ktére zgodnie z MSSF 9 utrzymywane sg w ramach
modelu biznesowego, ktérego cel jest realizowany zaréwno poprzez uzyskiwanie przeptywéw pienieznych wynikajacych
z umowy, jak i poprzez sprzedaz aktywdw finansowych

Wycena aktywow finansowych wedilug zamortyzowanego kosztu

Sa to instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywow pienieznych, ktére nie sg desygnowane do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do tej kategorii Spotka zalicza aktywa finansowe w postaci udzielonych pozyczek, naleznosci handlowych i $rodkéw
pienieznych. Spdtka do wyceny aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej
stopy procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy
czym nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajace
elementu finansowania) nie podlegaja dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajgcym 3 miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych skfada sie z okreslonych
powyzej Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.
Wycena instrumentdéw finansowych zabezpieczajacych

Instrumenty finansowe zabezpieczajace podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen opisanymi
W nocie 6.16.
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6.14. Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadzit nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu bazujace na kalkulacji strat oczekiwanych. Wczesniejszy model zgodny z MSR 39 bazowat
na koncepcji strat poniesionych. Najistotniejsza pozycja aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
w sprawozdaniu finansowym Spotki sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug. Spdtka ujmuje odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia dla naleznosci handlowych, naleznosci
z tytutu leasingu, Srodkow pienieznych i ekwiwalentdw $rodkdw pienieznych oraz aktywow kontraktowych.

Na moment wejscia w zycie zmienionego MSSF 9 Spdtka dokonata historycznej analizy strat dotyczacych niesciggalnych
naleznosci. Poniewaz kwoty te okazaty sie niematerialne w stosunku do poziomdéw naleznosci w badanym okresie, Spotka
zdecydowata o zastosowaniu uproszczonego podejscia, zgodnie z ktérym szacuje oczekiwang strate bazujac na terminach
zapadalnos$ci naleznosci.

Spotka uznaje, ze sktadnik aktywow finansowych zostat dotkniety utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, jesli
wystapito zdarzenie majace ujemny wptyw na szacowane przyszte przeptywy pieniezne z tego sktadnika aktywoéw, na przykiad
znaczne trudnoéci finansowe dtuznika lub naruszenie warunkdw umowy, takie jak niewykonanie zobowigzania lub
niedokonanie ptatnosci w wymaganym terminie. Spotka uznaje, ze dla sktadnika aktywdw finansowych istnieje ryzyko
niewykonania zobowigzania jesli wewnetrzne i zewnetrzne informacje wskazujg, ze jest mato prawdopodobne iz Spotka
otrzyma w catosci pozostate przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy. Sktadnik aktywdw finansowych zostaje spisany jesli
nie ma uzasadnionych oczekiwan, ze przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy zostang odzyskane.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow aktywow finansowych,
ktdre indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wtgcza ten sktadnik do grupy
aktywdw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktdre indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem
utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposob
powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

6.15. Zobowigzania finansowe oraz pozostate zobowigzania

Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:

- wycenianych w zamortyzowanym koszcie,

- wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie gléwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych, kredyty i pozyczki.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz z tytutu zakupu niefinansowych aktywéw trwatych i warto$ci
niematerialnych ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, ktéra odpowiada wartosci nominalnej i wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zobowiazania z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych ustala sie w kwocie
wymadajacej zaptaty przez Spétke zgodnie z obowigzujgcymi i majacymi zastosowanie przepisami.

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczania
kosztu metoda efektywnej stopy procentowe;j.
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Do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie pochodne instrumenty
finansowe, ktore nie stanowig instrumentu zabezpieczajgcego w rachunkowosci zabezpieczen. Instrumenty te stanowiag
zabezpieczenie w sensie ekonomicznym. Do tej kategorii zalicza sie rdwniez te instrumenty pochodne, w stosunku do ktorych
uniewazniono powigzanie zabezpieczajace. Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej i wycenia na
kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej z ujeciem skutkéw wyceny w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate
przychody finansowe lub koszty finansowe.

Do instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych Spotka klasyfikuje instrumenty pochodne, w odniesieniu do ktdrych
stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen.

6.16. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych, ktdra polega na zabezpieczeniu wysoce
prawdopodobnych planowanych przychodéw ze sprzedazy, z ktorymi wigze sie ryzyko walutowe wptywajace na rachunek
zyskow i strat. Gtdwnym celem zastosowania przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych jest
zabezpieczenie przychoddw operacyjnych przed zmianami kursu walutowego miedzy datg ustanowienia zabezpieczenia,
a datg realizacji ekspozycji walutowej i transakcji zabezpieczajacej.

Zmiany wartosci wewnetrznej opcji zabezpieczajacych w ramach rachunkowosci zabezpieczen zalicza sie do innych dochodow
catkowitych i kumuluje w rezerwie z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych, (szczegéty w nocie 22.3). W momencie
realizacji zabezpieczanego przychodu ze sprzedazy zmiany wartoéci godziwej instrumentdw zabezpieczajacych
przeklasyfikowuje sie z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych (z przejsciem przez inne dochody catkowite)
do wyniku finansowego do pozycji przychody ze sprzedazy. W odniesieniu do wartosci czasowej opcji Spdtka stosuje podejscie
wymagane przez MSSF 9, tj. traktuje wartos¢ czasowa jako koszt zabezpieczenia i zalicza zmiany wartosci czasowej do innych
dochoddw catkowitych i kumuluje je w odrebnych sktadniku kapitatu wiasnego — koszcie zabezpieczenia. Ze wzgledu na to,
iz opcje zabezpieczajg wystgpienie konkretnej transakcji, a nie okres czasu, skumulowana zmiana wartosci czasowej
w momencie wystgpienia prognozowanej transakcji jest przeklasyfikowywana z kosztu zabezpieczenia w kapitale do rachunku
zyskow i strat do pozycji przychody ze sprzedazy.

Spdtka w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace, jak rowniez
cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.

Nie rzadziej, niz na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, Spotka dokonuje oceny spetnienia kryteriéw efektywnosci
zabezpieczenia, tj. weryfikacji istnienia powigzania ekonomicznego pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, weryfikacji, czy ryzyko kredytowe nie dominuje nad zabezpieczanym ryzykiem oraz weryfikacji, czy
wskaznik zabezpieczenia jest taki, jak wynika z aktualnej ilosci instrumentu zabezpieczajacego i aktualnej ilosci pozycji
zabezpieczanej, ktorg ten instrument zabezpieczajacy zabezpiecza. Weryfikacja odbywa sie za pomocg oceny jakosciowej,
aw przypadku niespetnienia kryteridw oceny jakosciowej, dodatkowo na podstawie oceny ilosciowej. Wyznaczenie efektywnej
i nieefektywnej czesci zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego (oddzielnie dla wartosci wewnetrznej
i oddzielnie dla wartosci czasowej) odbywa sie z wykorzystaniem hipotetycznego derywatu odzwierciedlajgcego pozycje
zabezpieczang.

Spdtka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje
sprzedany, rozwigzany, zrealizowany lub gdy nie spetnia kryteriéw rachunkowosci zabezpieczen, albo, gdy Spdtka zmieni
strategie zarzadzania ryzykiem na taka, z ktdrg obecne powiazania nie bedg zgodne. Wéwczas skumulowane zyski lub straty
z tytutu instrumentu zabezpieczajacego ujete w rezerwie z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych pozostajg w niej do
momentu zajécia planowanej transakcji. Jezeli transakcja nie bedzie realizowana, skumulowany wynik netto ujety w rezerwie
z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych przenoszony jest niezwtocznie do rachunku zyskéw i strat.

Szczegbtowy opis wplywu zastosowania rachunkowosci zabezpieczen na sprawozdania finansowe zostat zaprezentowany
w nocie 31.3. Ryzyko walutowe

6.17. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kursow
wymiany walut, to przede wszystkim zerokosztowe strategie opcyjnie oraz sporadycznie kontrakty walutowe typu forward.
Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe na dzien bilansowy wyceniane sg do wartosci godziwej. Zysk lub strate ujmuje
sie wéwczas w rachunku zyskow istrat, chyba ze dany instrument pochodny zostat wyznaczony jako instrument
zabezpieczajacy w rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajgcego.
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6.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spditce ciazy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze
koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

6.19. Inwestycje wyceniane metodq praw wiasnosci

Spotka zgodnie z MSR 28 dokonuje wyceny metoda praw wiasnosci udziatdw jakie posiada we wspolnym przedsiewzieciu tj.
spotce FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT. LTD z siedzibg w Indiach. Wycena udziatéw metoda praw wiasnosci polega
na poczatkowym ujeciu inwestycji w cenie nabycia, a nastepnie korygowana jest o udziat inwestora w zmianach aktywow
netto spotki. Bardziej szczegétowe informacje na temat spotki, jej danych finansowych i aktualnej wyceny znajduja sie w nocie
16.2 niniejszego sprawozdania.

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Od 1 stycznia 2009 obowigzuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami niniejszego standardu, nalezy
identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow Spdtki, ktdre sg regularnie
weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzieleniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.
Gownym organem odpowiedzialnym za podejmowane decyzje jest Zarzad Spétki.

Zarzad Spotki dokonat szczegdtowej analizy mozliwosci oraz zasadnosci wydzielenia segmentdéw operacyjnych w oparciu
0 MSSF 8. Wewnetrzne analizy i raporty dla potrzeb zarzadczych Spétki bazujg na geograficznych kierunkach sprzedazy
a wszelkie aktywa zwigzane z procesem produkcyjnym zlokalizowane sg na terenie Polski. Zasadniczo do zadnego
z obstugiwanych kierunkéw sprzedazy (kraju) oferowane produkty nie wymagaija specyficznego procesu produkcji, a zarowno
produkty dostarczane klientom jak i proces dystrybucji mebli ma charakter standardowy i nie wymaga zréznicowania.

Spoétka prowadzi sprzedaz gtéwnie na obszarze Europy Zachodniej z przewagg rynkow niemieckojezycznych, czyli rynkach
o podobnym ryzyku, warunkach ekonomicznych oraz specyfice klientéw. Wiecej informacji na temat struktury geograficznej
przychodéw w nocie 9.1 oraz komentarzu Zarzadu.

W zwigzku z tym, iz dla konkretnych kierunkéw sprzedazy nie ma mozliwosci uzyskania oddzielnych informacji finansowych
ktére podlegatyby obowigzkowi ujawnienia, a segmenty operacyjne posiadajg podobne witasciwosci gospodarcze, Zarzad
analizuje informacje finansowe bez wydzielania segmentdw operacyjnych.

8. Sezonowos¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Spotki w skali roku obserwowana jest sezonowosc.

Zasadniczo w I i IV kwartale roku sprzedaz jest wyzsza w poréwnaniu do II i III kwartatu, jednakze sytuacja zwigzania
z pandemig COVID-19 i wynikajace z niej obostrzenia na poszczegdlnych rynkach sprzedazy miaty wplyw na zachwianie
trendu sezonowosci.

Ponizej zaprezentowano wartos¢ przychodéw ze sprzedazy osiggnietych w poszczegdinych okresach sprawozdawczych:

udziat w udziat w Przzdr];:gazze
catkowitej o P z H Udziat %
. . catkowitej produktéw, .
Kraj sprzedazy Export . gy sprzedazy
sprzedazy materiatow, .
kwartatu 2 T rocznej
% kwartatu % towarow i
ustug
[ kwartat 2021 37 492 13% 240 360 87% 277 852 24%
IT kwartat 2021 30319 11% 238 920 89% 269 239 23%
I1I kwartat 2021 53737 18% 237 370 82% 291 107 25%
IV kwartat 2021 54 200 17% 267 809 83% 332 009 28%
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Razem 2021 175 747 15% 984 459 85% 1160 207 100%

[ kwartat 2020 48 562 18% 214 160 82% 262 722 24%

IT kwartat 2020 21 502 15% 126 147 85% 147 649 13%

III kwartat 2020 56 138 17% 274 326 83% 330 464 30%

IV kwartat 2020 54 406 15% 304 863 85% 359 269 33%

Razem 2020 180 608 16% 919 496 84% 1100 104 100%
9. Przychody i koszty

9.1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy od 01.01.2021 do od 01.01.2020 do
31.12.2021 31.12.2020
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow: 1150 463 1 091 954
Produkty, w tym: 1134 041 1077 771
realizacja instrumentow pochodnych stanowigcych rachunkowosc
zabezpieczeri (nie stanowia przychodow z umow z klientami) 0 3810
Towary 7733 6 935
Materiaty 8 689 7 248
Przychody ze sprzedazy ustug 9 743 8 150
Przychody netto ze sprzedazy, og6tem 1160 207 1100 104
- w tym od jednostek powigzanych 73 083 68 206

Liderami na rynkach eksportowych sg: Niemcy, Francja oraz Hiszpania, ktdrych taczny obroét stanowi ok. 55% sprzedazy
ogotem.

Spotka oferuje klientom swoje wyroby na rdznych warunkach INCOTERMS. Koszty transportu ponoszone przez Spotke
zwigzane z dostawg produktéw do klienta wkalkulowane sg w cene produktu. W okresie sprawozdawczym warto$¢ kosztow
transportu zawartych w przychodach ze sprzedazy produktéow wyniosta 78 429 tys. zt (w okresie pordwnawczym na
31.12.2020: 87 521 tys. z4).

Spoétka koryguje przychody ze sprzedazy produktéw o wysoko$é bonuséw naleznych klientom z tytutu zrealizowania w okresie
sprawozdawczym umownych poziomdw obrotow. W okresie sprawozdawczym warto$¢ bonusow, ktére pomniejszyty
przychody ze sprzedazy produktdw wyniosta 88 057 tys. zt (w okresie pordwnawczym na 31.12.2020: 94 270 tys. zt).

Informacje o wiodacych klientach

Najwiekszym odbiorcg wyrobdw Spotki jest grupa zakupowa Giga Lutz, ktdrej udziat obrotéw w przychodach ze sprzedazy
Grupy przekroczyt 10%. Brak jest formalnych powigzan odbiorcéw z Grupa.

9.2. Koszt wilasny sprzedazy

od 01.01.2021 do od 01.01.2020 do

Koszt wiasny sprzedazy 31.12.2021 31.12.2020

Koszt wilasny sprzedanych produktow, towarow i materiatow 749 728 707 670
Produkty 736 370 695 822
Towary 5 698 5 557
Materiaty 7 660 6291
Koszt wiasny sprzedanych ustug 2525 2598
Koszt wiasny sprzedazy 752 253 710 268
- w tym od jednostek powigzanych 58 941 42 362
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9.3. Pozostate przychody operacyjne

od 01.01.2021 do  od 01.01.2020 do

Pozostate przychody operacyjne 31.12.2021 31.12.2020

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 325 611
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 376 51
Dotacje 60 12 445
Darowizny i odszkodowania 1270 483
Pozostate 206 122
Pozostate przychody operacyjne, ogétem 2 237 13712

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca otrzymata od klienta odszkodowanie w wysokosci 992 tys. zt za
niezwrocone przez klienta palety transportowe.

9.4. Pozostate koszty operacyjne

od 01.01.2021 do  od 01.01.2020 do

Pozostate koszty operacyjne 31.12.2021 31.12.2020
Utworzenie odpisow aktualizujgcych zapasy 0 1663
Utworzenie odpisdw aktualizujgcych naleznosci 531 4760
Likwidacja oraz odpisy z tytutu utraty wartoséci rzeczowych aktywow 613 75
trwatych

Ztomowanie zapasow 3 666 25
Darowizny 118 90
Kary i odszkodowania 61 2430
Koszty Swiadczen pracowniczych 428 171
Niedobory inwentaryzacyjne 410 25
Koszty zwigzane z usuwaniem szkod 68 0
Niewykorzystane zdolnosci produkcyjne 0 12 019
Pozostate 598 3061
Pozostate koszty operacyjne, ogotem 6 493 24 319

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata ztomowania uszkodzonych i niepetnowarto$ciowych zapaséw w postaci
wyrobow, potwyrobdw, towaréw i materiatow na kwote 5 574 tys. zt i jednoczesnie rozwigzata odpis utworzony z tego tytutu
w latach ubiegtych w wysokosci 1 908 tys. zt, co poskutkowato obcigzeniem pozostatych kosztéw operacyjnych okresu
sprawozdawczego kwotg 3 666 tys. zi.

Spétka w okresie poréwnawczym tj. za 2020 rok wiaczyta pozycje zwigzane z odpisami aktualizujgcymi naleznosci z tytutu
odsetek w wysokosci 327 tys. zt oraz koszty sgdowe w wysokosci 62 tys. zt do pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych
wykazujac je w facznej wartosci 3 061 tys. zt (w 2020 roku pozostate koszty operacyjne docigzone zostaty kwotg 2 500 tys.
zt zwigzang kosztami budowy lotniska, szersze informacje zostaty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym za 2020 rok)

9.5. Przychody finansowe

od 01.01.2021do  od 01.01.2020 do

Przychody finansowe 31.12.2021 31.12.2020

Dywidendy 55623 151
Odsetki 252 825
Réznice kursowe netto 920 4715
Pozostate 0 699
Przychody finansowe, ogétem 56 796 6 390

W okresie sprawozdawczym Spoétka otrzymata dywidendy od jednostek zaleznych na tgcznag wartos¢ 55 623 tys. zt, z czego
kwota 50 838 tys. zt stanowi dywidende otrzymang od FORTE BRAND Sp. z 0.0. w zwigzku z pozyskaniem przez spotke
zalezng Srodkéw finansowych z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych FIZAN.
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9.6. Koszty finansowe

Koszty finansowe

od 01.01.2021 do

od 01.01.2020 do

31.12.2021 31.12.2020
Odsetki od kredytow, pozyczek 1926 2427
Odsetki od leasingu 631 210
Odsetki budzetowe 107 828
Pozostate 318 225
Koszty finansowe, ogétem 2981 3690

9.7. Koszty wedtug rodzajow

Koszty wedtug rodzajow

od 01.01.2021 do

od 01.01.2020 do

31.12.2021 31.12.2020
Amortyzacja 24 270 24 929
Zuzycie materiatéw i energii 586 527 524 078
Ustugi obce 231 668 237 086
Podatki i optaty 12 543 6738
Wynagrodzenia 184 328 163 270
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 41 886 43 264
Optaty licencyjne 22 681 21555
Pozostate koszty rodzajowe 9710 7 654
Koszty wedtug rodzajow, ogotem 1113613 1028 574
Zmiana stanu zapasow produktéw i rozliczen miedzyokresowych 26 845 -10 888
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 1496 3369
Niewykorzystane zdolnosci produkcyjne 0 12 019
Koszt whasny ustug refakturowanych -2 165 -2 297
Koszty sprzedazy 276 868 276 885
Koszty ogolnego zarzadu 71 674 51 065
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 738 895 698 420
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 13 358 11 848
Koszt wlasny sprzedazy 752 253 710 268

Informacje o wiodacych dostawcach

Strategicznym dostawcg surowcdw Spotki jest spdtka zalezna TANNE, ktérej udziat obrotdéw przekroczyt 10% kosztéw zakupu

surowcow Spotki.

9.8. Koszty amortyzacji ujete w rachunku zyskow i strat

Koszty amortyzacji w rachunku zyskow i strat

od 01.01.2021 do

od 01.01.2020 do

31.12.2021 31.12.2020
Koszty amortyzacji ujete w:
Koszcie wiasnym sprzedazy 20 018 18 228
Kosztach sprzedazy 1597 2 166
Kosztach ogdlnego zarzadu 2 655 2773
Kosztach zwigzanych z niewykorzystanymi mocami produkcyjnymi 0 1762
Koszt amortyzacji, ogétem 24 270 24 929
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9.9. Koszty swiadczen pracowniczych

L . . od 01.01.2021 do  od 01.01.2020 do
Koszty swiadczen pracowniczych

31.12.2021 31.12.2020
Koszty swiadczen pracowniczych ujete w:
Koszcie wtasnym sprzedazy 142 197 126 488
Kosztach sprzedazy 37 689 35258
Kosztach ogdlnego zarzadu 46 329 36 567
Kosztach zwigzanych z niewykorzystanymi mocami produkcyjnymi 0 8221
Koszty swiadczen pracowniczych, ogotem 226 214 206 534

10. Podatek dochodowy

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku przedstawiajg sie
nastepujgco:

Podatek dochodowy od 01.01.2021 do od 01.01.2020 do
31.12.2021 31.12.2020
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 10 723 16 764
Podatek dochodowy od dywidendy otrzymanej 4 0
Korekty zwiekszajace biezacy podatek dochodowy z lat ubiegtych 0 3452
Korekty zmniejszajace biezgcy podatek dochodowy z lat ubiegtych 997 0
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejéciowych 3630 -5985
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 13 360 14 231

10.1. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku przedstawia sie nastepujgco:

Efektywna stawka podatkowa od 01.01.2021 do od 01.01.2020 do
31.12.2021 31.12.2020
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 103 742 47 555
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce 19711 9 036
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych -997 3452
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 4 649 553
Przychody niebedace podstawg do opodatkowania -11 018 -31
Nieujete straty podatkowe 993 1221
21 0
Pozostate
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskéw i 13 360 14 231
strat
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10.2. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Tytut réznicy przejsciowej 31.12.2020 Podatek odroczony w Rachunku Podatek odroczony w Innych 31.12.2021
zyskow i strat catkowitych dochodach

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych 15907 1309 0 17 216
Odpis aktualizujgcy $rodki trwate - 69 -39 0 - 108
Réznice kursowe 262 -410 0 - 148
Rozliczenia miedzyokresowe -7 031 1164 0 - 5867
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - 46 46 0 0
Aktualizacja wartosci naleznosci - 239 75 0 - 164
Odsetki naliczone 131 -77 0 54
Aktualizacja wartosci zapasow -1 856 827 0 -1029
Przychody na warunkach Incoterms DDP i DAP -731 512 0 -219
Rezerwa na koszty transportu 1629 - 789 0 840
Rezerwy na odprawy emerytalne -441 -81 0 - 522
Rezerwa na bonusy -4 346 581 0 -3765
Wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia -1137 194 0 -943
Korekta o zobowigzania przeterminowane
powyzej 90dni 0 -29 0 -29
Pozostate -144 347 0 203
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku od
rachunkowosci zabezpieczen -3471 0 -4 393 -7 864
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku od
Swiadczen emerytalno-rentowych -569 0 200 -369
Razem -2151 3630 -4 193 -2714

*rezerwa na podatek odroczony w tabeli jest kwotg dodatnig, aktywo kwotg uje
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11. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z p6zniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy
Fundusz $wiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 50 pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty.
Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spdtki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztdw socjalnych.
Spotka skompensowata aktywa Funduszu z zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych
aktywow Spotki. Zobowigzania Spétki z tytutu Funduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku wynoszg 32 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2020 roku: naleznosci w wysokosci 58 tys. z4).

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

Majatek jal
ajatek socjalny 31.12.2021 31.12.2020
Pozyczki udzielone pracownikom 1967 1688
Srodki pieniezne 1131 2133
Zobowigzania z tytutu Funduszu 3129 3763
Saldo po skompensowaniu -32 58
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 5 644 5 605
12, Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu

Spotka w pozycji rzeczowych aktywow trwatych wykazuje réwniez aktywa z tytutu praw do uzytkowania. Zmiany stanu
aktywdw z tytutu praw do uzytkowania w podziale na poszczegdlne kategorie przedstawia ponizsza tabela:

S Maszyny i Srodki S

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania y urzadzenia transportu 9

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 32520 2 367 575 35 462
Zwiekszenia: 3181 0 734 3915
- nowe umowy 3181 0 734 3915
Amortyzacja 507 1 386 558 2451
Pozostate korekty -16 -707 -123 -846
Wartosc¢ ksiegowa na koniec okresu 35178 274 628 36 080

Spdtka jako korzystajacy ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu za cene ustalong jako warto$¢ resztowa przedmiotu
leasingu powiekszong o podatek VAT. Zabezpieczeniem przedmiotu leasingu sg weksle in blanco.

Okresy, na jakie zostaty zawarte umowy leasingu wynosza: 24 i 36 miesiecy dla Srodkdw transportu, 36 i 60 miesiecy dla
sprzetu IT.

Warto$¢ resztowg ustalono na 10-64% dla srodkdéw transportu oraz 10% dla sprzetu IT. Spdtka posiada grunty w wieczystym
uzytkowaniu. Koniec okresu uzytkowania gruntdw przypada na lata 2089-2091. Spdtka ponosi rocznie optate z tytutu
wieczystego uzytkowania gruntdw. Za 2021 rok optata wynosita 1 005 tys. zt. Termin zaptaty za 2020 rok w zwigzku
z pandemig zostat przesuniety na styczen 2021 roku.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku przyszte minimalne optaty leasingowe przedstawiajg sie
nastepujgco:

Przyszie minimalne optaty leasingowe

31.12.2021 31.12.2020
W okresie 1 roku 1755 2944
W okresie od 1 do 2 lat 1333 1369
W okresie od 2 do 5 lat 3014 2 638
Powyzej 5 lat 63 934 56 913
Minimalne optaty leasingowe, ogétem 70 037 63 864
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Minus koszty finansowe 43 683 39093
Wartos$¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 26 354 24 771
Krotkoterminowe 756 2038
Dtugoterminowe 25 598 22733

W okresie sprawozdawczym Spétka dokonata ptatnosci odsetek od zobowigzan leasingowych w kwocie 1 439 tys. zt.

Zobowigzanie z tytutu umdw leasingowych w podziale na kategorie rzeczowych aktywow trwatych:

Kategorie rzeczowych aktywow trwatych

31.12.2021 31.12.2020
Zobowigzania z tytutu leasingu maszyn i urzadzen 292 1851
Zobowigzania z tytutu leasingu $rodkdw transportu 640 585
Wieczyste uzytkowanie gruntow 25422 22 335
Razem 26 354 24771
13. $wiadczenia pracownicze

13.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spdtka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks
Pracy. W zwigzku z tym Spdtka na podstawie wyceny dokonanej przez firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kluczowa kadra kierownicza objeta jest Swiadczeniami na takiej samej zasadzie,
jak pozostali pracownicy. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego

przedstawiono w ponizszej tabeli.

Giowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

Glowne zatozenia Na koniec
Na koniec poprzedniego
biezacego okresu okresu
Stopa dyskontowa (%) 3,6% 1,2%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 13,10-17,50% 12,1-18,4%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,5% 3,5%

od 01.01.2021

od 01.01.2020 do

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i rentowe do 31.12.2021 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 5313 4 891
Koszty odsetkowe 64 103
Koszty biezgcego zatrudnienia 758 630
Wyptacone $wiadczenia 394 562
Aktuarialny zysk / (strata) ze zmian zatozenn demograficznych 73 -114
Aktuarialny zysk / (strata) ze zmian zatozen ekonomicznych -935 375
Aktuarialny zysk / (strata) z réznic pomiedzy zatozeniami a realizacja -190 -10
Stan na koniec okresu 4 690 5313
W tym:

dtugoterminowa 4027 4 816
krétkoterminowa 663 497
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Kwoty ujmowane w catkowitych dochodach:

od 01.01.2021 od 01.01.2020 do

Sktadniki kosztow do 31.12.2021 31.12.2020
Koszty $wiadczen:

Koszty biezacego zatrudnienia 758 630
Koszt odsetkowy 64 103
Sktadniki kosztow programu ujete w wyniku finansowym: 822 733
Aktuarialny zysk / (strata) ze zmian zatozen demograficznych 73 -114
Aktuarialny zysk / (strata) ze zmian zatozen ekonomicznych -935 375
Aktuarialny zysk / (strata) z réznic pomiedzy zatozeniami a realizacjg -190 -10
Biezace skiadniki kosztow programu ujete w kapitatach wlasnych -1 052 251
Odroczony podatek dotyczacy $wiadczen -200 -48
taczna kwota kosztow programu ujeta w kapitatach -190 863
Razem koszty roku -230 984

Zgodnie z MSR 19 ponizej zaprezentowano wrazliwos¢ zobowigzan na zmiany stopy dyskontowej i stopy wzrostu wynagrodzen.
W 2021 i 2020 roku przyjeto wzrost i spadek stop o 0,5% w ciggu roku:
Zatozenia przyjete w roku 2021:

Zalozenia % zmiana Wptyw na rezerwe na $wiadczenia
emerytalne i rentowe
Stopa dyskontowa (%) 0,5% -159
(0,5%) 170
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 0,5% 169
(0,5%) -160
Zatozenia przyjete w roku 2020:
Zalozenia % zmiana Wptyw na rezerwe na $wiadczenia
emerytalne i rentowe
Stopa dyskontowa (%) 0,5% -208
(0,5%) 224
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 0,5% 214
(0,5%) -202

14. Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na dzien 31.12.2021 roku przez Spétke na mocy umow
leasingu wynosita 36 080 tys. zt, z czego 35 178 tys. zt dotyczyta wieczystego uzytkowania gruntéw, 274 tys. zt dotyczyta
leasingu maszyn i urzadzen, za$ 628 tys. zt leasingu $rodkoéw transportu (w okresie poréwnawczym: 35 462 tys. zt, z czego
32 520 tys. zt dotyczyta wieczystego uzytkowania gruntéw, 2 367 tys. zt dotyczyta leasingu maszyn i urzadzen, zas 575 tys.
zt leasingu $rodkow transportu).

Kategorie 31.12.2021 31.12.2020
Grunty 39 434 36 775
Budynki i budowle 117 892 104 276
Urzadzenia techniczne i maszyny 94 125 106 630
Srodki transportu 2958 3 860
Pozostate $rodki trwate 4 004 3977
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 11 275 12 281
Rzeczowe aktywa trwale, ogétem 269 688 267 799
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31 grudnia 2021 roku

Budynki i

Maszyny i

Rzeczowe aktywa

Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych Grunty budowle urzadzenia Srodki transportu Pozostale e et Ogotem
Wartos¢ netto na poczatek okresu, w tym: 36775 104 276 106 630 3 860 3977 12 281 267 799
Wartos¢ netto aktywa z tyt. prawa do uzytkowania na 32 520 0 2367 575 0 0 35 462
poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 3181 17 847 4 946 883 805 22 686 50 348
Zakup 0 17 847 4238 53 805 22 686 45 629
Zwigkszenie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 3181 0 0 734 0 0 3915
Inne zwiekszenia 0 0 707 97 0 0 804
Zmniejszenia, w tym: 16 66 1949 1082 397 23120 26 629
Sprzedaz 0 0 1 676 0 0 677
Zmniejszenie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 16 0 0 0 0 0 16
Likwidacja 66 1241 84 397 177 1 965
Likwidacja/Modyfikacje uméw leasingu (MSSF 16) 0 707 322 0 0 1030
Przekazanie do uzytkowania 0 0 0 0 0 22 943 22 943
E||n_1|nac1a umorzenia wskutek zbycia/likwidacji sktadnikdw 0 66 1225 718 389 0 2399
majatku
Eliminacja umorzenia aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 1 0 0 198 0 0 198
Odpis aktualizujacy z tyt. utraty wartosci 0 0 0 0 0 572 572
Odpis amortyzacyjny za okres 0 4230 15 340 1062 770 0 21 402
Odpis amortyzacyjny aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 507 0 1386 558 0 0 2451
Wartosc netto na koniec okresu, w tym: 39434 117 892 94 125 2958 4 004 11 275 269 688
Warto$¢ netto aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 35178 0 274 628 0 0 36 080
Stan na poczatek okresu
Wartos¢ brutto 37 669 144 879 290 389 17 561 10 792 12 281 513571
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 894 40 603 183 759 13701 6 815 0 245772
Wartosc netto 36 775 104 276 106 630 3 860 3977 12 281 267 799
Stan na koniec okresu
Wartos¢ brutto 40 834 162 661 293 385 17 362 11 200 11 275 536 717
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 1400 44 769 199 261 14 404 7 196 0 267 029
Wartosc¢ netto 39434 117 892 94 125 2958 4 004 11 275 269 688
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31 grudnia 2020 roku

Maszyny i

Rzeczowe aktywa

Zmiana stanu rzeczowych aktywoéw trwatych Grunty Budynki i budowle urzadzenia Srodki transportu Pozostate T Ogdtem
Wartosc¢ netto na poczatek okresu, w tym: 37 237 104 331 117 843 5455 4 663 4 405 273 934
Wartos¢ netto aktywa z tyt. prawa do uzytkowania na poczatek 32 986 0 3834 611 0 0 37 431
okresu
Zwiekszenia, w tym: 5 3863 5789 603 348 17 860 28 468
Zakup 5 3863 5789 86 348 17 860 27 951
Zwiekszenie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 0 0 0 517 0 0 517
Zmniejszenia, w tym: 1 8 1392 1068 142 9 984 12 595
Sprzedaz 0 0 28 724 3 0 755
Likwidacja 1 8 1364 124 139 0 1636
Likwidacja/Modyfikacje uméw leasingu (MSSF 16) 0 0 0 220 0 0 220
Przekazanie do uzytkowania 0 0 0 0 0 9 984 9 984
Eliminacja umorzenia wskutek zbycia/likwidacji sktadnikdw 0 4 1354 653 109 0 2120
majatku
Eliminacja umorzenia aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 0 0 0 204 0 0 204
Odpis amortyzacyjny za okres 0 3914 15 497 1450 1001 0 21 862
Odpis amortyzacyjny aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 466 0 1467 537 0 0 2470
Wartosc netto na koniec okresu, w tym: 36775 104 276 106 630 3 860 3977 12 281 267 799
Warto$¢ netto aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 32520 0 2 367 575 0 0 35 462
Stan na poczatek okresu
Wartos¢ brutto 37 665 141 024 285 992 18 026 10 586 4 405 497 698
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 428 36 693 168 149 12571 5923 0 223 764
Wartos¢ netto 37 237 104 331 117 843 5455 4 663 4 405 273 934
Stan na koniec okresu
Wartos¢ brutto 37 669 144 879 290 389 17 561 10 792 12 281 513571
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 894 40 603 183 759 13701 6 815 0 245772
Wartosc¢ netto 36 775 104 276 106 630 3 860 3977 12 281 267 799
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Rzeczowe aktywa trwate ogdtem na dzien 31 grudnia 2021 roku osiggnety wartos¢ 269 688 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2020
roku: 267 799 tys. z}). Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spétka nie posiadata rzeczowych aktywdw trwatych zakwalifikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy (na dzien 31 grudnia 2020 roku: brak).

Zmiany odpisu aktualizujgcego $rodki trwate przedstawiaty sie nastepujgco:

Zmiany odpisu aktualizujacego srodki trwate 31.12.2021 31.12.2020
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 365 365
Utworzenie 572 0
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 938 365

Spotka dokonata analizy przestanek pochodzacych z wewnetrznych i zewnetrznych zrddet informacji, jak réwniez wptywu
pandemii COVID-19 pod katem utraty wartosci srodkow trwatych. Na podstawie analiz zostat utworzony odpis w wysokosci
572 tys. zt na inwestycje rozpoczete , co do ktdrych istnieje istotna niepewnos¢ ich kontynuacji w dajacej sie przewidziec
przysztosci.

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 114 053 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2020 roku: 98 758 tys. zt) objete sg hipotekami
ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytdw bankowych.

Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 67 548 tys. zt objete sg zastawem rejestrowym (na dzien 31 grudnia
2020 roku: 77 891 tys. z4).

Skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia 2021 roku nie
wystapity (na dzien 31 grudnia 2020 roku: nie wystapity).
Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania inwestycyjne Spotki wynoszg 5 112 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2020 roku:
3 638 tys. zt).

Kupno i sprzedaz

W okresie 12 miesiecy zakorczonym 31 grudnia 2021 roku Spétka poniosta naktady na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
o wartosci 22 686 tys. zt (w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2020: 17 967 tys. zt) oraz dokonata sprzedazy
$rodkow trwatych o wartosci netto: 40 tys. zt (w okresie pordwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2020: 215 tys. zi).

Do najistotniejszych inwestycji zaliczy¢ mozna naktady na kontynuacje modernizacji systeméw przeciwpozarowych, instalacji
o$wietleniowej w technologii LED oraz modernizacje systeméw odpylania.

15. Wartosci niematerialne
Kategorie wartosci niematerialnych 31.12.2021 31.12.2020
Patenty i licencje 599 914
Zakonczone prace rozwojowe 16 118
Razem 615 1032

31 grudnia 2021 roku

) o ) Patenty i Zakonczone )

Zmiana stanu wartosci niematerialnych licencje prace Pozostate Ogotem
rozwojowe

Wartos¢ netto na poczatek okresu 915 118 0 1032
Zmniejszenie stanu 0 156 0 156
Odpis amortyzacyjny za okres 316 100 0 416
Eliminacja umorzenia wskutek zbycia / 155 0
likwidacji 0 155
Wartosc¢ netto na koniec okresu 599 16 0 615
Stan na poczatek okresu
Wartos$¢ brutto 7 281 1188 819 9 288
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Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu

P 6 367 1070 819 8 256
utraty wartosci

1032
Wartos¢ netto 914 118 0 03

Stan na koniec okresu
Warto$¢ brutto 7 282 1031 819 9132

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci

Wartos¢ netto 599 16 0 615

6 683 1015 819 8 517

31 grudnia 2020 roku

. Zakonczone Pozostale
Patenty i

Zmiana stanu wartosci niematerialnych licencie prace Ogotem
J rozwojowe

Wartoé¢ netto na poczatek okresu 1153 339 4 1496
Zwiekszenia stanu 74 62 0 136
Zmniejszenie stanu 0 306 0 306
Odpis amortyzacyjny za okres 313 280 4 597
Eliminacja umorzenia wskutek zbycia 0 303 0 303
Wartosé¢ netto na koniec okresu 915 118 0 1032
Stan na poczatek okresu
WartoSc brutto 7 207 1432 819 9 458
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty

wartosci 6 054 1093 815 7 962
Wartosc¢ netto 1153 339 4 1496
Stan na koniec okresu
Wartos¢ brutto 7 281 1188 819 9288
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty

wartosci 6 367 1070 819 8 256
Wartos¢ netto 914 118 0 1032

Nakiady na prace badawcze i rozwojowe

Spoétka w okresie sprawozdawczym zakoniczonym 31 grudnia 2021 roku ujeta w kosztach sprzedazy kwote 2 348 tys. zt z tytutu
naktadéw na prace badawcze (w roku 2020: 2 805 tys. zt) , Spdtka nie poniosta naktadéw na wartosci niematerialne z tytutu
prac rozwojowych (w roku 2020: 62 tys. zt). Prace badawczo- rozwojowe dotyczyly projektowania innowacyjnych wzoréw
meblowych, tworzenia ich prototypow oraz prac zwigzanych z uzyskaniem i utrzymaniem patentu.

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych:
Na wartosciach niematerialnych Spétki nie sg ustanowione zadne zabezpieczenia.

Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy
W Spotce na dzien bilansowy nie wystepuja wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spétka nie posiadata wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

16. Inwestycje w jednostki zalezne i wspoétkontrolowane.

16.1. Inwestycje w jednostki zalezne

Rodzaj inwestycji 31.12.2021 31.12.2020
Akcje/ Udziaty w spotkach zaleznych 289 782 289 883
Razem 289 782 289 883

Aktywa finansowe dotyczace udziatéw w spdtce Meblopol Sp. z 0.0. 0 wartosci 3 tys. zt zostaty zaprezentowane w nocie 20
pozostate aktywa finansowe
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Udzialy/akcje w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2021 roku :
o Charakter Dat-a objecia V\{ar?osc \!Vartosc
Nazwa Spotki owiazania kontroli/znaczacego udziatow wg bilansowa
powia wplywu/udziatow ceny nabycia udziatow
MV FORTE GmbH Spotka zalezna 14.08.1992 1838 1838
FORTE BALDAIL UAB Spotka zalezna 16.04.1999 164 164
FORTE MOBEL AG Spotka zalezna 02.03.1999 352 352
FORTE SK S.r.0 Spotka zalezna 13.12.2002 96 96
FORTE FURNITURE Ltd. Spotka zalezna 10.08.2005 6 6
FORTE IBERIA S.I.u. Spotka zalezna 15.09.2005 279 279
TM Handel Sp. z 0.0. S.K.A. Spotka zalezna 30.10.2012 50 50
TANNE Sp. z o.0. Spotka zalezna 26.02.2015 148 005 148 005
DYSTRI-FORTE Sp. z o.0. Spotka zalezna 13.02.2015 4 000 4000
FORTE BRAND Sp. z 0.0 Spotka zalezna 26.07.2016 134 981 134 981
ANTWERP FP SP. z o.0. Spotka zalezna 11.07.2017 5 5
FORTE MOBILA S.R.L. Spotka zalezna 28.02.2020 1 1
FORTE MEUBILAIR FORTE Spotka zalezna 21.12.2020 5 5
Razem 289 782 289 782
Udziaty/akcje w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2020 roku :
Data objecia Wartos¢ Wartosé
ama Charakter . Y .
Nazwa Spotki . " kontroli/znaczacego udziatow wg bilansowa
powigzania 4 A ey
wplywu/udziatow ceny nabycia udziatow
MV FORTE GmbH Spétka zalezna 14.08.1992 1838 1838
FORTE BALDAI UAB Spotka zalezna 16.04.1999 164 164
FORTE MOBEL AG Spétka zalezna 02.03.1999 352 352
FORTE SK S.r.o Spotka zalezna 13.12.2002 96 96
FORTE FURNITURE Ltd. Spotka zalezna 10.08.2005 6 6
FORTE IBERIA S.l.u. Spdtka zalezna 15.09.2005 279 279
TM HANDEL Sp. z 0.0. S.K.A. Spoétka zalezna 30.10.2012 50 50
TANNE Sp. z o.0. Spoétka zalezna 26.02.2015 148 005 148 005
DYSTRI-FORTE Sp. z o.0. Spoétka zalezna 13.02.2015 4 000 4 000
FORTE BRAND Sp. z 0.0. Spoétka zalezna 26.07.2016 134 981 134 981
FORESTIVO Sp. z 0.0. Spotka 15.03.2016 101 101
wspotkontrolowana
ANTWERP FP SP. z o0.0. Spoétka zalezna 11.07.2017 5 5
FORTE MOBILA S.R.L.. Spoétka zalezna 28.02.2020 1 1
FORTE MEUBILAIR FORTE Spoétka zalezna 21.12.2020 5 5
Razem 289 883 289 883
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Udziat Spétki w pozostatych jednostkach przedstawia sie nastepujgco:
Stan na 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku:

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot Wartos¢
przedsiebiorstwa bilansowa
udziatow / akgji
Meblopol Sp. z o.0. Poznan Handel 3
Razem 3

W dniu 10 lutego 2022 roku Spoétka zbyta udziaty w Meblopol Sp. z o.0.

16.2. Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci

W dniu 18 stycznia 2017 r. Spdtka zawarta z INDIAN FURNITURE PRODUCTS LIMITED ( IFPL ) z siedzibg w Chennai Indie,
podmiotem nalezacym do Grupy Kapitatowej ADVENTZ, umowe joint venture, dotyczaca produkcji i sprzedazy mebli na rynku
indyjskim. Elementem umowy joint venture byto utworzenie podmiotu o nazwie FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT.
LTD z siedzibg w Kakallur Thiruvallur, w ktérym kazdy z udziatowcow, tj. FORTE i IFPL, posiada po 50% udziatdw. Na mocy
umowy wspolnicy zobowigzali sie do dokonywania ewentualnych doptat do kapitatdw. Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci
FFPI jest produkcja i sprzedaz mebli. Dziatalno$¢ FFPI oparta jest o istniejgcy zaktad produkcyjny i sie¢ sprzedazy w Indiach,
bedace dotychczas wtasnoscig IFPL oraz o dostarczane przez FORTE know-how, wzornictwo, rozwdj produktu i technologie
produkcji. Spotka FFPI rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng w kwietniu 2017 r.

W dniu 9 sierpnia i 7 grudnia 2021 roku Spotka zawarta z FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT. LTD umowy, na mocy
ktérych udzielita spotce indyjskiej dtugoterminowej pozyczki w wysokosci 717 tys.eur. Termin sptaty udzielonej pozyczki
przypada na 31.07.2027 rok. Saldo udzielonej pozyczki na dzien 31.12.2021 roku wynosi 3 297 tys.zt.

Inwestycje wyceniane metody praw wlasnosci 31.12.2021 31.12.2020
Skumulowany wynik -29 377 -24 150
Réznice kursowe z przeliczenia -442 -56
Pozyczka udzielona spotce wspotkontrolowanej 3297 0
Warto$¢ udziatéw wg ceny nabycia 21527 21527
Wartosc¢ udziatow wyceniona metoda praw wlasnosci / Zobowigzania

wobec jednostek wspotzaleznych wycenianych metodq praw

wiasnosci -4 996 -2 679
WYBRANE DANE FINANSOWE WG UDZIALU W KAPITALACH SPOLKI 31.12.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 6786 6836
Aktywa obrotowe 11 650 10 239
Suma aktywow 18 436 17 075
Kapitaty -8 485 -2 679
Zobowigzania dtugoterminowe 13199 5592
Zobowigzania krétkoterminowe 13722 14 162
Suma pasywow 18 436 17 075
Przychody ze sprzedazy 14 470 8 825
Wynik biezacy -5 227 -6 424

16.3. Opis zabezpieczen ustanowionych na dlugoterminowych aktywach finansowych

Udziaty o wartosci bilansowej 148 005 tys. zt w spotce zaleznej TANNE Sp. z 0.0., zostaty objete zastawem rejestrowym
i stanowig zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego zaciggnietego na budowe fabryki ptyty.

16.4. Testy na utrate wartosci akgji i udziatéw w jednostkach zaleznych

Dane finansowe uzyskane ze spdtek zaleznych, ktdrych udziaty nie zostaty objete odpisami aktualizujgcymi, nie wskazujg na
wystgpienie przestanek utraty wartosci udziatéw, dlatego tez nie przeprowadzano testéw na utrate wartoSci udziatow

w spdtkach zaleznych i wspétkontrolowanych.
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17. Inne diugoterminowe aktywa finansowe
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 31.12.2021 31.12.2020
Udzielone pozyczki 2 064 2705
Naleznosci dtugoterminowe 17 23
Akcje i udziaty pozostate 3 3
Inne 434 61

2518 2792
Wiecej informacji o udzielonych pozyczkach znajduje sie w nocie nr 29.2.1

18. Zapasy
Zapasy 31.12.2021 31.12.2020
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 59 763 40 154
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 12 953 13335
Produkty gotowe:
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 100 577 78 335
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 96 624 72 984
Towary 771 629
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do 170 111 127 102
uzyskania

Na zapasach wyrobow gotowych, produkcji w toku, towarach i materiatach o wartosci 160 809 tys. zt (w 2020 roku: 107 045
tys. zt) zostaty ustanowione zabezpieczenia kredytow.

Zmiany odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow przedstawiaty sie nastepujgco:

Zmiany odpisu aktualizujacego wartos¢ zapaséw 31.12.2021 31.12.2020

Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu 9 766 12 689
Zwiekszenie 0 3148
Zmniejszenie 0 381
Wykorzystanie 4 350 5690
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 5416 9 766

Odpisy aktualizujgce przypadajgce na poszczegdlne kategorie zapasow:

Kategorie zapasow 31.12.2021 31.12.2020
Materiaty 582 2492
Towary 774 1207
Produkty gotowe 3953 5351
Potwyroby 106 716
Saldo na koniec okresu 5416 9 766

Wyliczenia odpisu aktualizujgcego zapasy ujetego w ksiegach Spdtki dokonano na podstawie przegladéw, analiz sktadow
wszystkich grup materiatowych, a takze do$wiadczenia z zagospodarowania materiatéw stabo rotujacych.

Pozycje asortymentowe zalegajgce na zapasie Spétki zostaty poddane wszechstronnym analizom. W przypadku indekséw, dla
ktérych w ocenie Spétki, odzyskanie petnej wartosci moze budzi¢ watpliwosci, okreslono jaki procent wartosci jest mozliwy
do odzyskania w procesie produkcyjnym lub w procesie sprzedazy.

W ten sposdb oszacowano, iz na moment bilansowy wartos$¢ odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasoéw powinna wynosi¢ 5 416
tys. zt (w 2020 roku: 9 766 tys. zt). Warto$¢ rozwigzanego i wykorzystanego odpisu, gtéwnie na skutek ztomowania zapaséw
w okresie sprawozdawczym, wyniosta 4 350 tys. zi.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasdéw zostat ujety w rachunku zyskéw i strat w pozycji kosztu wiasnego sprzedazy —
w przypadku zapasow przeznaczonych do sprzedazy oraz w pozostatych kosztach operacyjnych — w przypadku zapaséw
towardw i materiatw.
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19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe 31.12.2021 31.12.2020
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem 129 040 126 367
Naleznosdi z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 10578 11 508
Naleznosdi z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 118 462 114 859
Naleznosci budzetowe 40 264 49 509
Pozostate naleznosci od osob trzecich 68 132
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 2024 1679
Ubezpieczenia majgtkowe i komunikacyjne 1404 1335
Targi 18 0
Podroze stuzbowe 10 1
Licencje 90 38
Pozostate 502 305
Naleznosci og6tem (netto) 171 395 177 687
Odpis aktualizujgcy naleznosci 6 142 5771
Naleznosci brutto 177 538 183 458

W okresie poréwnawczym pozycje zwigzane z rozliczeniami miedzyokresowymi czynnymi dotyczacymi zaliczek w wysokosci
263 tys. zt oraz pozostate rozliczenia miedzyokresowe w wysokosci 42 tys. zt zaprezentowano obecnie w tgcznej wartosci 305
tys. zt w pozycji ,,Pozostate”.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

Naleznosci o pozostatlym okresie splaty 31.12.2021 31.12.2020
a) do jednego miesigca 76 290 72 061
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 19 886 40 263
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 16 46
f) naleznosci przeterminowane 38991 19 768
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 135 182 132138
Odpis aktualizujgcy naleznosci 6 142 5771
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 129 040 126 367

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto) z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:

Naleznosci niesptacone w okresie 31.12.2021 31.12.2020
a) do jednego miesigca 23 533 10 238
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 7 943 4142
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1089 397
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1160 327
e) powyzej 1 roku 5266 4 664
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, 38 991 19 768
razem (brutto)

QOdpis aktualizujgcy naleznosci 6 142 5771
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, 32848 13 997

razem (netto)

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 29.1. dodatkowych not objasniajacych.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja termin ptatnosci od 1 do 3 miesiecy.

Spdtka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Znaczaca cze$¢
naleznosci Spoiki jest ubezpieczona, badz zabezpieczona akredytywami i gwarancjami bankowymi z tytutu centralnego
regulowania ptatno$ci. Dzieki temu, zdaniem Zarzadu, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym nieSciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych Spétki.

Naleznosci budzetowe dotycza przede wszystkim podatku VAT.
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Na dzien 31 grudnia 2021 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w tacznej kwocie 6 142 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2020
roku: 5 771 tys. zt) zostaty uznane za trudno Sciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci zostat ujety w rachunku zyskdw i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci przedstawiaty sie nastepujaco:

Odpisy aktualizujace naleznosci 31.12.2021 31.12.2020
Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu 5771 1294
Utworzenie 696 5088
Wykorzystanie 0 611
Rozwigzanie 325 0
Odpis aktualizujacy naleznosci na koniec okresu 6142 5771
20. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 2021 2020
Udzielone pozyczki 2011 2 168
Odsetki od udzielonych pozyczek 29 52
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 2039 2220
21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2021 31.12.2020
Srodki pieniezne w banku i w kasie 14 012 7 605
Srodki pieniezne i ekwiwalenty razem 14 012 7 605

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.

Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosi 14 012 tys. zt (31 grudnia
2020 roku: 7 605 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spotka posiadata Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci
318 tys. zt, zgromadzone na specjalnych rachunkach bankowych do celéw VAT (31 grudnia 2020 roku: 15 tys. zt) oraz
specjalnym rachunku dla dotacji.

22, Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

22.1. Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny (akcje w sztukach)

Stan na koniec okresu Stan na koniec okresu

biezacego poprzedniego

Akcje zwykte serii A o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 8 793 992 8 793 992
Akcje zwykte serii B o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 2 456 380 2 456 380
Akcje zwykte serii C o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 6 058 000 6 058 000
Akcje zwykte serii D o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 2 047 619 2 047 619
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 4 327 093 4 327 093
Akcje zwykte serii F o wartosci nominalnej 1 zloty kazda 68 000 68 000
Akcje zwykte serii G o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 150 000 150 000
Akcje zwykte serii H o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 29 685 29 685

23 930 769 23 930 769
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Wartos¢ nominalna akgji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 1 ztoty i zostaty w petni optacone lub pokryte wkladem
rzeczowym.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii s3 jednakowo uprzywilejowane co do gtosu oraz co do dywidendy i prawa zwrotu z kapitatu.

Akcjonariusze o znaczacym udziale

Lista akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogdlnej liczby akcji Spotki na dzien 12 kwietnia 2022 roku:

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat w % udziat w
akcji i glosow kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym glosow
1 MaForm Holding AG 10 344 185 43,23% 43,23%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota 2 755 000 11,51% 11,51%
Jesien”
3 AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny 2 386 000 9,97% 9,97%
AVIVA SANTANDER
4 Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz 1 809 000 7,56% 7,56%
Emerytalny

Lista akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% ogolnej liczby akcji Jednostki Dominujgcej, na dzien 31 grudnia 2021

roku.
L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat w % udziat w
akcji i gtosow kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym glosow
1 MAFORM HOLDING AG 10 297 914 43,03% 43,03%
2 OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY PZU 2 754 000 11,51% 11,51%
"Zt OTA JESIEN"
3 AVIVA OTWARTY FUNDUSZ 2 116 000 8,84% 8,84%
EMERYTALNY AVIVA SANTANDER
4 NATIONALENEDERLANDEN OTWARTY 1 809 000 7,56% 7,56%
FUNDUSZ EMERYTALNY
22.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
W okresie objetym raportem nie nastapita zmiana wysokosci kapitatu.
22.3. Kapitatly rezerwowe
Pozostate kapitaly rezerwowe 31.12.2021 31.12.2020
Program motywacyjny 2 354 2 354
Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych -8 992 -20 666
Koszt zabezpieczenia -24 535 5868
Kapitat z potgczenia jednostki zaleznej -1 073 -1073
Kapitat rezerwowy z tytutu Swiadczen emerytalnych 129 -723
Réznice kursowe z przeliczenia -426 -56
Razem -32543 -14 296
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Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczenia przeptywow

L. 31.12.2021 31.12.2020
pienieznych
Saldo na poczatek okresu obrotowego -20 667 11718
Zyski/Straty z tytutu wyceny instrumentdw zabezpieczajacych w okresie 28 504 -54 469
Kwoty przeklasyfikowane z kapitatu rezerwowego z tytutu zabezpieczenia -14 091 14 488
przeptywow pienieznych do przychodéw ze sprzedazy
Odroczony podatek dochodowy -2 738 7 597
Saldo na koniec okresu obrotowego -8 992 -20 666
Koszt zabezpieczenia 31.12.2021 31.12.2020
Saldo na poczatek okresu obrotowego 5869 12 885
Zyski/Straty z tytutu wyceny wartosci czasowej opgji -51 626 9636
K klasyfik ki i i hodd

woty p_rze asyfikowane z kosztu zabezpieczenia do przychoddw ze 14 091 18298
sprzedazy
Odroczony podatek dochodowy 7132 1 645
Saldo na koniec okresu obrotowego -24 535 5 868

22.4. Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane 31.12.2021 31.12.2020
Saldo na poczatek okresu obrotowego 436 028 402 705
Zysk netto 90 383 33324
Wyptata dywidendy -95 723 0
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 430 688 436 029

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, Spdtka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do
tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopdki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego.

O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czeSci kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu
finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Zgodnie ze Statutem Spdtki na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe moga byc¢ uzyte w szczegdlnosci
na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

Na dzier 31 grudnia 2021 roku nie istniejg ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

23. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypilaty

W dniu 16 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej na podstawie podjetej uchwaty
postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy cato$¢ wypracowanego zysku za rok 2020 oraz cze$¢ kapitatu rezerwowego,
na ktérym kumulowane byty zyski z lat poprzednich wedtug ponizszej proporcji: osiggniety przez Jednostke Dominujaca zysk
netto w roku obrotowym 2020 w wysokosci 33 324 tysigce zt zdecydowano przeznaczy¢ w catosci na dywidende; dodatkowo
czes¢ kapitatu rezerwowego w wysoko$ci 62 399 tysiecy zt rowniez przeznaczono na wyptate dywidendy.

Zgodnie z powyzszg uchwatg wysoko$¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje wyniosta 4 zt.
Dzien ustalenia prawa do dywidendy okreslono na 23 czerwca 2021 roku, za$ 5 lipca 2021 roku nastgpita wyptata dywidendy.

Na moment publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad nie podjat decyzji odnosnie rekomendacji co do sposobu dystrybucji
zysku wygenerowanego w okresie sprawozdawczym.
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24, Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Kredytobiorca Bank Nominalna stopa Termin Wartosc¢ Wartos¢ na
procentowa splaty na koniec koniec
biezacego poprzedniego
okresu okresu
FORTE S.A. ING Bank Slaski ~ w zaleznosci od waluty do 0 41 533
S.A. — kredyt wykorzystania 1M WIBOR 30.06.2024
obrotowy do /1M EURIBOR /1M
limitu 100 000 LIBOR+marza
tys. zt
FORTE S.A. PKO BP S.A.— w zaleznosci od waluty do 0 26 571
kredyt obrotowy  wykorzystania 1M WIBOR  09.06.2024
do limitu 100 /1M EURIBOR+marza
000 tys. z
FORTE S.A. mBank S.A. — w zaleznos$ci od waluty do 6 299 3396
kredyt obrotowy  wykorzystania O/N WIBOR  30.09.2022
do limitu 5 000 lub O/N EURIBOR lub O/N
tys. EUR LIBOR+marza
Razem 6 299 71500
krotkoterminowe
Kredytobiorca Bank Nominalna stopa Termin Wartos¢ na Wartos¢ na
procentowa splaty koniec koniec
biezacego poprzedniego
okresu okresu
FORTE S.A. PKO BP S.A.— w zaleznosci od waluty  do 39 342 0
kredyt obrotowy  wykorzystania 1M 09.06.2024
do limitu 100 WIBOR /1M
000 tys. z EURIBOR+marza
FORTE S.A. ING Bank Slaski  w zaleznoéci od waluty ~ do 46 575 0
S.A. — kredyt wykorzystania 1M 30.06.2024
obrotowy do WIBOR /1M EURIBOR
limitu100 000 /1M LIBOR+marza
tys. zt
FORTE S.A. mBank S.A. — w zaleznosci od waluty  do 0 0
kredyt obrotowy  wykorzystania O/N 30.09.2022
do limitu 5 000 WIBOR lub O/N
tys. EUR EURIBOR lub O/N
LIBOR+marza
Razem 85917 0

diugoterminowe

Przy nominalnej stopie procentowej nalezy uwzgledni¢ dodatkowo wynegocjowane marze bankowe, ktére odzwierciedlajg
ryzyko zwigzane z finansowaniem Spotki.

Pozyczkobiorca Pozyczkodawca Nominalna Termin splaty Wartosc¢ na Wartosc¢ na
stopa koniec koniec
procentowa biezacego poprzedniego
okresu okresu
FORTE S.A. FORTE Brand Sp.  3M WIBOR + do 20.05.2022 17 000 0
Z 0.0. marza
FORTE S.A. FORTE Brand Sp.  3M WIBOR + do 20.05.2022 11 500 0
Z 0.0. marza
Razem 28 500 0

krotkoterminowe
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Na dzien 31 grudnia saldo otrzymanej pozyczki krétkoterminowej docigzone zostato kwotg 152 tys. zt z tytutu naliczonych

odsetek. £gczne saldo pozostajgce do sptaty na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 28 652 tys. zt.

Spotka na moment bilansowy przeprowadzita analize kredytéw pod katem ich wyceny do wartosci godziwej. Wynik analizy
potwierdzit, iz warto$¢ zobowigzan kredytowych wycenionych w zamortyzowanym koszcie nie odbiega w istotny sposdb od
ich wartosci godziwej biorgc pod uwage aktualnie dostepne warunki finansowania, w szczegolnosci marze kredytowe

oferowane na rynku.

Na 31 grudnia 2021 saldo kredytow oprocentowanych stopg zmienng zalezng od LIBOR, ktdre bytyby przedmiotem zmian
wynikajacych z reformy IBOR wynosi 3 684 tys. zt. Spétka nie spodziewa sie istotnych zyskéw ani strat wynikajacych ze zmian

zwigzanych z tg reforma.

Na dzien 31.12.2021 roku Spdtka spetnita kowenanty zgodnie z zawartymi umowami kredytowymi.

Zabezpieczenia kredytow na dzien bilansowy

Kredytobiorca Bank
mBank S.A. — kredyt
FORTE S.A. obrotowy do limitu 5 000 tys.
EUR.

PKO BP S.A. — kredyt

FORTE S.A. obrotowy do limitu 100 000
tys. zt
FORTE S.A. ING Bank Slaski S.A. —

kredyt obrotowy do limitu
100 000 tys. z

1. Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce
zaopatrzony w deklaracje wekslowa

2. Zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 6 500 tys. EUR.

1. Hipoteka umowna tgczna kaucyjna do kwoty 120 000
tys. zt na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz
na prawie wiasnosci budynkow potozonych w Hajndwce oraz
w Ostrowi Mazowieckiej

2. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
3. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.
4. Zastaw rejestrowy na zapasach rzeczy oznaczonych

co do gatunku znajdujgcych sie w fabryce w Hajndwce.

1. Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym w fabryce

w Suwatkach i Ostrowi Mazowieckiej do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 120 000 tys. zt.

2. Hipoteka faczna do kwoty 54 000 tys. zt ustanowiona
na prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie
wiasnosci budynkéw w fabryce w Suwatkach.

3. Hipoteka faczna do kwoty 120 000 tys. zt
ustanowiona na prawie wiasnosci nieruchomosci w Biatymstoku
4. Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym

wymienionym w zatgczniku Zbidr Maszyn i Urzadzen do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 120 000 tys. zi.

5. Zastaw rejestrowy ustanowiony na zapasach o
minimalnej wartosci 65 000 tys. zt znajdujacych sie w fabryce
w Suwatkach i w Ostrowi Mazowieckiej do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 120 000 tys. zt.

6. Cesja praw z polis ubezpieczeniowych

7. Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce
zaopatrzony w deklaracje wekslowa.

Podziat kredytow ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt)

Waluta 31.12.2021 31.12.2020

PLN 14 941 6 893
EUR 73 590 64 607
USD 3 684 0
Razem 92 216 71 500

Walutg otrzymanej pozyczki z FORTE Brand oraz naliczonych od niej odsetek jest PLN.
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Uzgodnienie ruchéw kredytéw do sprawozdania z przeptywéw pienieznych:

Nazwa spotki Stan na poczatek Zaciagniecie Rdznice kursowe Stan na koniec
okresu (zrealizowane na okresu
sptacie, wycena)

FORTE S.A. 71 500 22 024 -1 307 92 216

Razem 71500 22 024 -1 307 92 216
Pokazywane jako per saldo narastajgco pomiedzy zaciggnieciami i sptatami kredytdw w rachunkach biezacych

Uzgodnienie ruchdw na otrzymanych pozyczkach do sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

Nazwa spotki Stan na poczatek Zaciaggniecie Rdznice kursowe Stan na koniec
okresu (zrealizowane na okresu
sptacie, wycena)

FORTE S.A.

o

28 500 0 28 500
Razem 0 28 500 0 28 500

W dniu 23 lutego 2021 roku Spétka zawarta Aneks nr 8 do umowy kredytowej z mBank S.A. z dnia 20 grudnia 2013 roku
z pdzniejszymi zmianami. Na podstawie aneksu wydtuzono okres obowigzywania umowy do dnia 25 lutego 2022 roku.

W dniu 2 czerwca 2021 roku Spétka zawarta Aneks nr 35 do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A. z dnia 24 czerwca
2003 roku z pdzniejszymi zmianami. Na podstawie aneksu wydtuzono okres obowigzywania umowy do 30 czerwca 2024 roku.

W dniu 7 czerwca 2021 roku Spotka zawarta Aneks nr 29 do umowy kredytowej z PKO BP S.A. z dnia 14 lutego 2000 roku
z p&zniejszymi zmianami. Na podstawie aneksu wydtuzono okres obowigzywania umowy do 9 czerwca 2024 roku oraz

dokonano zmiany w zakresie zabezpieczen.

W dniu 8 grudnia 2021 roku Spotka zawarta Aneks nr 9 do umowy kredytowej z mBank S.A. z dnia 20 grudnia 2013 roku
z pdzniejszymi zmianami. Na podstawie aneksu wydtuzono okres obowigzywania umowy do dnia 30 wrzes$nia 2022 roku.

W dniu 24 maja 2021 roku Spétka otrzymata od spdtki zaleznej FORTE Brand Sp. z 0.0. pozyczke w wysokosci 17 000 tys zt

W dniu 29 grudnia 2021 roku Spétka otrzymata od spotki zaleznej FORTE Brand Sp. z 0.0. pozyczke w wysokosci 11 500 tys
zt

25, Dotacje rzadowe
Dotacje rzadowe 31.12.2021 31.12.2020
Dotacja czes$¢ krétkoterminowa 362 300
Razem 362 300
Dotacje rzadowe 31.12.2021 31.12.2020
Dotacja cze$¢ dtugoterminowa 811 0
Razem 811

Na podstawie umowy zawartej z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych Spétka otrzymata dofinansowanie, ktérego przedmiotem
byta realizacja projektu pod tytutem: ,Projekt zakupu i instalacji elektrycznych systemdéw oswietleniowych w celu zapewnienia
zgodnych z normatywami parametréw o$wietlenia pomieszczen i stanowisk pracy na halach produkcyjnych dla Fabryk Mebli
,FORTE” Oddziat w Suwatkach”. W listopadzie 2020 roku Spdtka otrzymata pierwszg transze dofinansowania rzadowego
w kwocie 300 tys. zt., w 2021 roku Spétka otrzymata druga transze w wysokosci 80 tys zt. Catkowite dofinansowanie wyniosto
380 tys. zi, natomiast koszt inwestycji to 1 556 tys. zt.

Przeprowadzona inwestycja zwigzana z modernizacjg os$wietlenia pozwolita na poprawe efektywnosci energetycznej oraz
potwierdzita planowang oszczedno$¢ energii. Na podstawie spetnionych warunkéw Urzad Regulacji Energetyki przyznat Spétce

49 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego




FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe na dzien 31 grudnia 2021 oraz za rok 2 2
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 Sporzadzone w tys. PLN 0 1

Swiadectwa efektywnosci energetycznej tzw. Biate Certyfikaty o wartosci 368,947 toe. W zwigzku z tym, Ze otrzymane przez
spdtke prawa majatkowe sg zbywalne, Spétka w dniu ich otrzymania dokonata wyceny certyfikatow do wartosci godziwe;j.
Podstawg wyceny byty ceny sprzedazy Swiadectw obowigzujace na gietdzie towarowej w dniu przyznania certyfikatow.
Wartos¢ Biatych certyfikatow na dzien ich przyznania wyniosta 850 tys. zt.

Spotka otrzymane dotacje bedzie rozliczata w okresie amortyzacji inwestycji objetych dofinansowaniem.

26. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (krétkoterminowe)
Zobowiazania krotkoterminowe 31.12.2021 31.12.2020
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 98 640 84 686
Wobec jednostek powigzanych 49 763 36 669
Wobec jednostek pozostatych 48 877 48 017
Zobowigzania z tytutu podatkow, cetl, ubezpieczen spotecznych i 6 458 9135
innych
Podatek dochodowy od o0sdb fizycznych 2134 1514
Ubezpieczenia spoteczne 4 000 6 302
Pozostate 324 1319
Pozostate zobowiazania 22 870 21 361
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 15 168 15611
Zobowigzania inwestycyjne 5112 3638
Inne zobowigzania 2 590 2112
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 50 234 60 074
Prowizji od sprzedazy 2379 3251
Bonuséw dla odbiorcow 24 124 25132
Swiadczen urlopowych 4909 6913
Premii rocznej 9 296 7 480
Kosztéw badania sprawozdania finansowego 90 74
Ustug obcych 7 886 14 768
Kar konwencjonalnych 1 500 2430
Pozostate 50 26
Zobowigzania razem 178 202 175 256

Kwota dotacji ujeta w okresie poréwnawczym w tabeli zobowigzan zostata w okresie biezacym wydzielona i wykazana
odrebnie. Szczegdty zwigzane z otrzymanymi dotacjami zawiera nota 25.

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 30 dodatkowych not objasniajacych. Zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 7 do 60 dni. Pozostate zobowigzania nie
sg oprocentowane i rozliczane sg z 1 miesiecznym terminem ptatnosci.

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami, a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest zwracana
Spditce przez wiasciwe organy podatkowe w okresach 60-dniowych.

Zobowiazania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach wymagalnosci w ciggu catego roku obrotowego.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug z podziatem na zobowigzania prawidtowe i niesptacone w okresie:

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 31.12.2021 31.12.2020
a) do jednego miesigca 65 994 68 953
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 9552 7 292
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 17 0
e) powyzej 1 roku 0 3
Zobowigzania prawidtowe 75 563 76 248
a) do jednego miesigca 21793 4775
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b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1104 3356
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 28 7
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 87 -22%
e) powyzej 1 roku 65 322
Zobowigzania przeterminowane 23 077 8438
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug razem (netto) 98 640 84 686

*faktury korygujace zobowiazania

27. Rezerwy
Rezerwy krotkoterminowe 31.12.2021 31.12.2020
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 663 497
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 2 329 2273
Razem 2991 2770
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia zostata szczegdtowo opisana w nocie 13.

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwroty produktow sprzedanych w ciggu
ostatniego roku w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych w latach ubiegtych. Zatozenia
zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty oparte zostaty na biezacych poziomach sprzedazy
i aktualnych dostepnych informacjach na temat zwrotdw i 1-rocznym okresie gwarancji i rekojmi na wszystkie sprzedane

produkty.

28.

Poreczenie udzielone spotkom zaleznym oraz zobowigzania warunkowe

Udzielone poreczenia

e W dniu

28.06.2016 roku Spotka udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykonac wszelkie zobowigzania pieniezne spotki

zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. wynikajgce z umowy kredytowej z dnia 14.12.2015 roku zawartej pomiedzy DYSTRI-
FORTE Sp. z 0.0. i ING Bank Slaski S.A. Spdtka zobowiazata sie do zaspokojenia wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy,
obejmujacych w szczegolnosci catkowitg sptate kwoty gtdwnej kredytu, odsetek, prowizji, optat i innych kosztéw do kwoty
8 700 tys. EUR do dnia 29.10.2024 roku. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosto 0 tys. zt (na 31 grudnia
2020 roku: 5 355 tysiecy zt).

e W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2021 roku Spétka udzielita nastepujacych poreczen zobowigzan
handlowych spétki zaleznej TANNE Sp. z 0. 0.:

na rzecz Interprint Polska Sp. z 0. 0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 400 tys. EUR z datg
wygasniecia przypadajaca na dzien 30 czerwca 2022 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 154 tys. EUR,

na rzecz IMPRESS DECOR POLSKA Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 110 tys. zt z datg
wygasniecia przypadajaca na dzien 30.06.2022 roku. Saldo zobowigzarn na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 100 tys. zt,

na rzecz Decor Druck Leipzig GmbH poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 320 tys. zt z datg
wygasniecia przypadajaca na dzien 30 czerwca 2022 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 0 tys. zt,

na rzecz Schattdecor Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 500 tys. zt z datg wygasniecia
przypadajaca na dzien 30 czerwca 2022 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
75 tys. zt,

e W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2021 roku obowigzywaty nastepujgce poreczenia zobowigzan
kredytowych spotki zaleznej TANNE Sp. z 0.0.:

poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujgca do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec
PKO BP wynikajace z Umowy Kredytu,

poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujgcg do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec
BGK wynikajgce z Umowy Kredytu,
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- poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujgcg do kwoty 18 564 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO
BP wynikajace z Umowy Hedgingowej,

- poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 21 750 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK
wynikajgce z Umowy Hedgingowe;j.
Saldo kredytu TANNE Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosi 226 403 tys. zt.

Hipotetyczny koszt do poniesienia przez Jednostke Dominujgcg w zwigzku z udzielonymi poreczeniami jest rowny saldom
niesptaconych kredytow wraz z odsetkami i prowizjami oraz saldom niesptaconych, a poreczonych zobowigzan handlowych.
Poniewaz DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na wytgcznos¢ FORTE S.A., natomiast TANNE Sp. z o.0.
tylko w ograniczonym zakresie prowadzi sprzedaz do klientéw zewnetrznych, FORTE S.A. zapewnia im stabilny przeptyw
$rodkéw pienieznych, zmaterializowanie ryzyka sptaty zobowigzan warunkowych Jednostka Dominujgca ocenia jako mato
prawdopodobne.

Zobowigzania warunkowe

W dniu 2 lipca 2018 roku Spotka udzielita, poprzez otwarcie akredytywy Stand-by w ING Bank N.V., zabezpieczenia kredytu
udzielonego spotce wspotkontrolowanej FORTE Furniture India przez ICICI Bank Limited India. Wysoko$¢ akredytywy z datg
waznosci do 31 stycznia 2022 roku wynosi 4 min EUR.

W dniu 6 grudnia 2021 roku Spotka udzielita nowego poreczenia spdtce wspdtkontrolowanej FORTE Furniture India (FFPI),
poprzez otwarcie akredytywy Stand-by na rzecz Deutsche Bank, ktdry przejat od ICICI Bank finansowanie jej dziatalnosci.
Kwota akredytywy wynosi 1,95 min EUR. Drugi udziatowiec udzielit zabezpieczenia na pozostate 50% wartosci finansowania.

Akredytywy zostaty udzielone w ciezar limitu kredytu obrotowego w ING Bank Slaski S.A.

W dniu 25 czerwca 2021 roku Spétka udzielita gwarancji Spdtce HE2 Janki 2 Sp. z 0.0. za posrednictwem ING Bank élaski
S.A. do wysokosci 172 tys. EUR. Gwarancja ma na celu zabezpieczenie wypetnienia wszystkich zobowigzan wynikajacych
Z umowy najmu powierzchni biurowej, magazynowej oraz parkingowej. Gwarancja wygasa 23 wrzesnia 2022 roku.

28.1. Sprawy sadowe

Nie wystepuja istotne postepowania sadowe.
29. Informacje o podmiotach powigzanych

29.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych ze spotkami zaleznymi. Transakcje dotyczg sprzedazy
produktéw, towardw i ustug oraz zakupéw ustug.

Sprzedaz Zakupyod  Naleznosciod ~ZoPowiazania

Podmiot powigzany podmiotom podmiotow podmiotow wol_sec’
powigzanym powiazanych powiazanych p';?’:ii?z':;z‘:h
MV FORTE GmbH 31.12.2021 1146 15416 1 085 1421
31.12.2020 1262 16 710 1209 2293
FORTE MOEBEL AG 31.12.2021 46 498 4952 4648 761
31.12.2020 43 838 4780 3390 786
DYSTRI-FORTE Sp. z o.0. 31.12.2021 2 589 26 559 1 000 115
31.12.2020 2190 24 384 782 968
FORTE Brand Sp. z 0.0. 31.12.2021 1 006 23938 18 5 466
31.12.2020 1458 22521 3 8 697
TANNE Sp. z o.0. 31.12.2021 7 794 255 430 937 43 607
31.12.2020 7 552 246 511 375 23733
TM HANDEL Sp. z 0.0. S.K.A  31.12.2021 1 0 0
31.12.2020 1 0 0
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FORT INVESTMENT Sp.
7 0.0. 31.12.2021 1
31.12.2020 1
FORTE BALDAI UAB 31.12.2021 0 243 0 0
31.12.2020 0 183 0 16
FORTE SK S.r.0 31.12.2021 11 1099 0 0
31.12.2020 0 1026 0 92
FORTE FURNITURE Ltd 31.12.2021 5367 747 0 0
31.12.2020 0 467 0 (66)*
FORTE IBERIA S.l.u.- 31.12.2021 12 1831 0 0
31.12.2020 2 1 809 (2)* 115
ANTWERP FP Sp. z 0.0. 31.12.2021 7 851 267 2514 16
31.12.2020 11 238 214 5399 30
MEUBILAIR FORTE 31.12.2021 0 708 0 101
31.12.2020 0 0 0 5
Razem 31-12-29 72 278 331192 10 202 49 763
31.12.20 67 542 318 605 11 156 36 669
*faktury korygujace naleznoéci/zobowigzania
Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od Zobsvv;;fez:nla
Podmiot wspotzalezny podmiotom podmiotow podmiotow .
podmiotow

powigzanym

powigzanych

powigzanych

powigzanych

FORTE FURNITURE

PRODUCTS INDIA PVT 31.12.2021 805

31.12.2020 664

376
352

29.2. Pozostate transakcje

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sa przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spétke w relacjach

z podmiotami niepowigzanymi.

29.2.1 Udzielone pozyczki

31.12.2021 31.12.2020

Aktywa trwate

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 2 064 2705
Razem 2 064 2705
Aktywa obrotowe

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 2011 2 168
Odsetki nalezne od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym 29 52
Odsetki nalezne od pozyczek udzielonych podmiotom pozostatym 0 0
Razem 2039 2220
Pozyczki udzielone razem 4103 4 925
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2021

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku prezentujg ponizsze tabele:

Wartos¢
Saldo pozyczki odsetek
Umowne saldo na dzien naleznych na
pozyczki w Waluta Termin 31.12.2021 dzien
Podmiot zalezny walucie w tys.  pozyczki splaty w tys. zt 31.12.2021
FORT INVESTMENT Sp. z 0. o. 660 PLN grudzien 2023 660 6
DYSTRI- FORTE Sp. z o.0. 700 EUR czerwiec 2022 386 1
TM- HANDEL Sp. z 0.0. S.K.A. 40 PLN czerwiec 2022 60 1
KWADRAT Sp. z 0.0. 438 EUR czerwiec 2025 1499 4
GALERIA KWADRAT Sp. z 0.0. 250 PLN kwiecien 2022 250 2
GALERIA KWADRAT Sp. z 0.0. 1254 PLN czerwiec 2023 1220 10
FORTE FURNITURE
PRODUCTS INDIA PVT* 0 5
4075 29
*Pozyczka udzielona spotce wspotkontrolowanej FFPI jest wykazywana w nocie 16.2.
Czes¢ krotkoterminowa:
FORT INVESTMENT Sp. z 0.0. 330 6
DYSTRI-FORTE Sp. z o.0. 386 1
TM- HANDEL Sp. z 0.0. S.K.A. 60 1
KWADRAT Sp. z o.0. 375 4
GALERIA KWADRAT Sp. z 0.0. 610 10
GALERIA KWADRAT Sp. z 0.0. 250 2
FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT 0 5
Razem: 2011 29
Czesc ditugoterminowa:
FORT INVESTMENT Sp. z o.0. 330 0
KWADRAT Sp. z 0.0. 1124 0
GALERIA KWADRAT Sp. z o.0. 610 0
Razem: 2 064 0
Saldo Wartosc
pozyczki na odsetek
Umowne saldo dzien naleznych na
pozyczki w Waluta Termin splaty 31.12.2020 dzien
Podmiot zalezny walucie w tys. pozyczki w tys. zt 31.12.2020
FORT INVESTMENT Sp. z 0. 0. 660 PLN grudzien 2022 660 2
DYSTRI- FORTE Sp. z o.0. 700 EUR czerwiec 2022 1200 4
TM- HANDEL Sp. z 0.0. S.K.A. 40 PLN czerwiec 2021 40 0
KWADRAT Sp. z 0.0. 438 EUR czerwiec 2024 1503 19
GALERIA KWADRAT Sp. z o.0. 250 PLN kwiecien 2022 250 15
FORTE BRAND Sp. z o.0. 5000 PLN grudzien 2020 0 12
GALERIA KWADRAT Sp. z o.0. 1254 PLN marzec 2021 1220 0
4 873 52
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Czes¢ krotkoterminowa:

FORT INVESTMENT Sp. z o.0. 330 2
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. 812

TM- HANDEL Sp. z 0.0. S.K.A. 40 0
KWADRAT Sp. z 0.0. 376 19
GALERIA KWADRAT Sp. z 0.0. 610 16
FORTE BRAND Sp. z 0.0. 0 12
Razem: 2168 52

Czes¢ diugoterminowa:

FORT INVESTMENT Sp. z o.0. 330 0
DYSTRI-FORTE Sp. z o.0. 388 0
KWADRAT Sp. z 0.0. 1127 0
GALERIA KWADRAT Sp. z o.0. 860 0
Razem: 2705 0

Powyzsze pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych (oprocentowanie zmienne oparte o EURIBOR / WIBOR plus
marza).

29.2.2 Otrzymane pozyczki

Pozyczkobiorca  Pozyczkodawca Nominalna Termin splaty Wartos¢ na Wartos¢ na
stopa koniec koniec
procentowa biezacego poprzedniego
okresu okresu
FORTE S.A. FORTE Brand Sp.  3M WIBOR + do 20.05.2022 17 000 0
Z 0.0. marza
FORTE S.A. FORTE Brand Sp.  3M WIBOR + do 20.05.2022 11 500 0
Z 0.0. marza
Razem 28 500 0

krotkoterminowe

30. Instrumenty finansowe

30.1. Wartosc bilansowa

Spdtka w pozycji aktywdw finansowych nie wykazuje dziet sztuki (61 tys. zt), w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych nie uwzglednia naleznosci budzetowych i czynnych rozliczen miedzyokresowych, natomiast w pozycji zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nie uwzglednia zobowigzan kontraktowych, zobowiazan z tytutu podatkdéw, cet,
ubezpieczen spotecznych i innych, $wiadczen urlopowych i kar konwencjonalnych.
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 na dzien 31 grudnia 2021 roku

Inwestycje w

Zobowigzania

. N Rachunkowos¢

instrumenty Aktywa finansowe S —

kapitatlowe finansowe Aktywa finansowe wyceniane wg cer?iana w

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg wyceniane w wyceniane w wyceniane wg zamortyzowanego wywa rtosci Ogétem
MSSF 9 wartosci godziwej wartosci godziwej zamortyzowanego kosztu odziwei przez 9
przez inne przez wynik kosztu ?nne callj«?wite
catkowite finansowy h
dochody LmEnEy

Aktywa finansowe trwate: 3 0 2081 0 0 2083
Akcje i udziaty pozostate 3 0 0 0 0 3
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 2081 0 0 2 081
Aktywa finansowe obrotowe: 0 5 407 139 752 0 0 145 159
Nale?no§gi z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 0 5 407 123 701 0 0 129 107
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 14 012 0 0 14 012
Pozostate aktywa finansowe 0 0 2039 0 0 2 039
Zobowigzania finansowe diugoterminowe: 0 0 0 85917 37 332 123 248
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0 85917 0 85917
Zpbowiazania z tytutu pochodnych instrumentéw 0 0 0 0 37332 37332
finansowych
Zobowigzania krotkoterminowe: 0 0 0 177 416 4 060 181 476
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 0 0 0 142 465 0 142 465
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0 0 0 4 060 4 060
Biezaca czes¢ kredytdw bankowych i pozyczek 0 0 0 34951 0 34951
Razem 3 5 407 141 833 -263 333 -41 391 -157 482
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 na dzien 31 grudnia 2020 roku

Inwestycje w

Zobowigzania

instrumenty Aktywa finansowe iaai:‘euznli(:cv::zc
kapitatlowe finansowe Aktywa finansowe wyceniane wg cel?iana w
Klasyfikacja instrumentow finansowych wg wyceniane w wyceniane w wyceniane wg zamortyzowanego vaa rtosci Ogélem
MSSF 9 wartosci godziwej wartosci godziwej zamortyzowanego kosztu odziwei przez 9
przez inne przez wynik kosztu ?nne callj«l),wite
catkowite finansowy h
dochody LEEEy

Aktywa finansowe trwate: 3 0 2118 0 0 2121
Akcje i udziaty pozostate 3 0 0 0 0 3
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 2118 0 0 2118
Aktywa finansowe obrotowe: 0 2343 134 591 0 0 136 934
NaIe_zno§c_i z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 0 2343 124 156 0 0 126 499
naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 7 605 0 0 7 605
Pozostate aktywa finansowe 0 0 2 830 0 0 2 830
Zobowigzania finansowe diugoterminowe: 0 0 0 0 15701 15701
Zpbowiazania z tytutu pochodnych instrumentéw 0 0 0 0 15 701 15 701
finansowych

Zobowigzania krotkoterminowe: 0 0 0 207 217 2568 209 785
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 0 0 0 135717 0 135717
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0 0 0 2 568 2 568
Biezaca czes¢ kredytdéw bankowych i pozyczek 0 0 0 71500 0 71 500
Razem 3 2343 136 709 -207 217 -18 269 -86 431
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30.2. Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych nie odbiega w sposéb istotny od ich warto$¢ godziwej.

Spotka na moment bilansowy przeprowadzita analize kredytow pod katem ich wyceny do wartosci godziwej. Wynik analizy
potwierdzit, iz warto$¢ zobowigzan kredytowych wycenionych w zamortyzowanym koszcie nie odbiega w istotny sposéb od ich
wartosci godziwej biorgc pod uwage aktualnie dostepne warunki finansowania, w szczegolnosci marze kredytowe oferowane na
rynku.

Akcje i udziaty zaliczane do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
dotyczg podmiotéw nienotowanych, dla ktérych brak jest mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami

alternatywnymi i wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Hierarchia wartosci godziwej

Ponizsza nota prezentuje ujawnienia dotyczace wytgcznie instrumentdw finansowych wycenianych w bilansie wedtug wartosci

godziwej na dzien:
Na dzien 31 grudnia 2021:

Kategorie instrumentow finansowych Poziom 2 Poziom 3
Akcje i udziaty nienotowane na gietdzie 0 3
Naleznosci dtugoterminowe 2 081 0
Pozostate aktywa finansowe krdtkoterminowe 2 039 0
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 142 465 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 120 868 0
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 41 391 0
Razem -300 604 3

Na dzien 31 grudnia 2020:

Kategorie instrumentow finansowych Poziom 2 Poziom 3
Akcje i udziaty nienotowane na gietdzie 0 3
Naleznosci dtugoterminowe 23 0
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 4925 0
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 135717 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 71 500 0
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 18 269 0
Razem -220 538 3

Metody ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poziom I

Wycena oparta o dane w pelni obserwowalne (kwotowania aktywnego rynku)

Do poziomu I Spdtka kwalifikuje akcje, papiery dtuzne notowane na GPW.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.12.2021 roku Spotka nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych do
wartosci godziwej kwalifikowanych do poziomu I (w 2020 roku: nie wystepowaty).

Poziom II
Zawiera dane wejsciowe inne, niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sa obserwowalne. Ten poziom obejmuje
nastepujace mozliwe zrddta informacji i dane:

-~ notowania dla podobnych aktywéw i pasywdw pochodzace z aktywnego rynku;

—  notowania dla takich samych albo podobnych aktywoéw i pasywow z rynkdw, ktére nie sg aktywne;

— rynki inne niz rynki notowane, bedace jednak rynkami obserwowalnymi (stopy procentowe, spready kredytowe itp.);

—  inne rynkowo potwierdzone informacje.
Do poziomu II Spoétka kwalifikuje naleznosci lub zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych, nalezno$ci , pozostate aktywa/
zobowigzania finansowe, jak udzielone pozyczki.
Warto$¢ godziwa instrumentdw pochodnych ustalana jest na podstawie modeli wyceny instrumentéw finansowych przy
zastosowaniu ogdlnie dostepnych kurséw walutowych (2021: kurs EUR- 4,5994; 2020: kurs EUR — 4,6148) i stop procentowych
(1M -12 M WIBID, 1M-12M EURIBOR). Wskazniki zmiennosci kurséw walut pozyskiwane sg z serwiséw Reuters lub Bloomberg.
Kursy po jakich sg zawierane opcje walutowe zaprezentowano w nocie nr 31.3.1
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Poziom III

Do poziomu trzeciego zalicza sie wszelkie wyceny oparte na danych o charakterze nieobserwowalnym, stosowany jest wéwczas,
gdy nie mozna pozyskac informacji z dwéch pierwszych pozioméw wyceny.

Do poziomu III zakwalifikowane sg udziaty posiadane w spétkach nienotowanych, dla ktérych nie jest mozliwe wiarygodne
ustalenie ich wartosci godziwej. Dla spotek tych nie istniejg aktywne rynki ani nie odnotowano poréwnywalnych transakcji na
tego typu walorach.

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca przekwalifikowanie, ani przesuniecie instrumentdw finansowych miedzy
poszczegdlnymi poziomami (w okresie poréwnawczym: nie wystepowato).

Zmiany wartosci godziwej 31.12.2021 31.12.2020

Stan na poczatek okresu

Stan na koniec okresu 3 3

59 || Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowig integralng czgs¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A. Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe na dzien 31 grudnia 2021 oraz za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 Sporzadzone w tys. PLN

2021

30.3.
31.12.2021

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat dotyczacych instrumentow finansowych ujete w rachunku zyskow i strat

Aktywa finansowe wyceniane wg

Zobowiazania finansowe

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat (w tym przychody i N p
wyceniane wedlug Ogotem
koszty odsetkowe) zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
Przychody/(koszty) z tytutu odsetek 248 -1927 -1 679
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych -466 1379 914
(Utworzenie)/rozwigzanie odpisow aktualizujgcych -206 0 -206
Dywidendy 55 623 0 55 623
Ogotem zysk/(strata) netto 55 199 -548 54 651
31.12.2020
. 2 z e Aktywa finansowe  Zobowigzania finansowe
Pozycje przycht:::z\;v, :(‘Ij(izstzot‘;/v ’o :'\;selzﬁ‘\;v“:es)t ST S wyceniane wg wyceniane weditug Instrumenty zabezpieczajgce Ogotem
przy y zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
Przychody/(koszty) z tytutu odsetek 825 -2 426 0 -1 601
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 12 778 -8 063 0 4715
(Utworzenie)/rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych -3 821 0 0 -3 821
Dywidendy 151 0 0 151
Zyski z realizacji instrumentdw finansowych 0 0 3810 3810
0Ogotem zysk/(strata) netto 9 933 -10 489 3 810 3 254

Spdtka do pozycji ,,Przychody/(koszty) z tytutu odsetek” nie ujmuje odsetek budzetowych oraz od leasingu (wytaczone z zakresu klasyfikacji i wyceny MSSF 9).
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31. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

31.1. Zastosowane kursy walutowe oraz stopy procentowe

Ponizsza tabela przedstawia zastosowane w sprawozdaniu finansowym wyjéciowe stopy procentowe do badania wrazliwosci
na zmiany:

rodzaj stopy % %

Na koniec biezgcego okresu:

1M WIBOR 2,2300
3M WIBOR 2,5400
1M EURIBOR -0,5830
3M EURIBOR -0,5720
1M LIBOR USD 0,1013
Na koniec poprzedniego okresu:

1M WIBOR 0,2000
3M WIBOR 0,2100
1M EURIBOR -0,5540
3M EURIBOR -0,5450
1M LIBOR USD 0,1439

Poza instrumentami pochodnymi, do gtdwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Spotka, nalezg kredyty
bankowe. Gtdwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych na dziatalnos¢ Spotki. Spotka
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spoétka zawiera réwniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim zerokosztowe strategie opcyjne
oraz sporadycznie walutowe kontrakty terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym
powstajgcym w toku dziatalnosci Spétki. Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem
jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi, poza korzystaniem z ustug faktoringu dla wybranych naleznosci
handlowych.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdéwione ponizej. W stosowanych metodach nie nastgpity zadne zmiany
w stosunku do poprzedniego okresu.

Spdtka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.
Zasady rachunkowosci Spotki dotyczace instrumentéw pochodnych zostaty oméwione w nocie 6.16 i 6.17.

31.2. Ryzyko stopy procentowej

Spdtka nie posiada instrumentdéw zabezpieczajacych przed ryzykiem stop procentowych.
Instrumenty finansowe Spoétki, ktore nie zostaty ujete w ponizszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie
podlegajg ryzyku stopy procentowe;j.

Umowy leasingowe, w ktdrych stopa dyskonta zostata wyliczona w oparciu o dtugoterminowe obligacje Skarbu Panstwa tylko
w niewielkim stopniu sg wrazliwe na zmienno$¢ stop procentowych. Do uméw tych zalicza sie umowy wieczystego uzytkowania
gruntéw oraz jedng z umoéw leasingu urzadzen.

Spdtka dokonuje analizy ryzyka stopy procentowej dla diugoterminowego leasingu finansowego oraz dtugoterminowych
kredytéw obrotowych.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwos¢ na zmiany

Warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdine
kategorie wiekowe:
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31 grudnia 2021 - Oprocentowanie zmienne
Kategoria instrumentu finansowego do1l 1do2 2do5 powyzej Razem
roku lat lat 5 lat
Udzielone pozyczki 2185 1733 2367 1086 7371
Kredyty bankowe 6299 0 85917 0 92 216
Zobowiazania z tytutu leasingu 756 358 295 24 946 26 354
Otrzymane pozyczki 28 500 0 0 0 28 500
31 grudnia 2020- Oprocentowanie zmienne
Kategoria instrumentu finansowego do1l 1do2 2do5 powyzej Razem
roku lat lat 5 lat
Udzielone pozyczki 2778 1343 752 0 4873
Kredyty bankowe 71500 0 0 0 71500
Zobowigzania z tytutu leasingu 2038 551 248 21 934 24 771

Efektywna stopa procentowa dla kredytow zaciggnietych przez Spotke wynosita na dzien 31 grudnia 2021 roku 2,11% (2020:

1,28 %).

Na dzier 31 grudnia 2021 roku zatozono wzrost ich oprocentowania w skali roku w punktach % (p.p.)— dla LIBOR o 1 pkt %,
EURIBOR o 0,10 pkt % oraz dla WIBOR o 1,5 pkt %.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowe;j.

Zobowigzania kredytowe i leasingowe

Wartosci narazone

Zmiana punktow

Wplyw na wynik

na ryzyko % (p.p.) finansowy brutto
31.12.2021
Leasing finansowy PLN 265 +1,50 -4
Kredyt dtugoterminowy EUR 73590 +0,10 -74
Kredyt dtugoterminowy PLN 8 642 +1,50 -130
Kredyt dtugoterminowy USD 3684 +1,00 -37
31.12.2020
Leasing finansowy PLN 181 +0,10
Leasing finansowy PLN 181 -0,10

Dla analizy wrazliwosci na zmiany stopy procentowej dla rachunkowosci zabezpieczen przyjeto Srednio wzrost stopy WIBOR
0 1,5 pkt % (p.p.), wzrost stopy EURIBOR 0 0,10 pkt % (p.p.).

FX Opcje B e i Al Koszt zabezpieczenia
P na ryzyko punktow % (p.p.) P

31.12.2021

3M_WIBOR/ WIBID -41 391 +1,5 -20 639
3M_EURIBOR -41 391 +0,10 1393
31.12.2020

3M_WIBOR/ WIBID -18 269 +0,50 -6 642
3M_WIBOR/ WIBID -18 269 -0,50 6 659
3M_EURIBOR -18 269 +0,10 1355
3M_EURIBOR -18 269 -0,10 -1 358
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31.3. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji sprzedazy. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez Spétke sprzedazy lub zakupdw w walutach innych, niz jej waluta funkcjonalna. Okoto 85 % zawartych
przez Spotke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych, niz waluta sprawozdawcza Spotki. Spotka stara sie
negocjowa¢ warunki zabezpieczajacych instrumentdéw pochodnych w taki sposob, by odpowiadaty one warunkom
zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzieki temu maksymalng skutecznos¢ zabezpieczenia.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan pienieznych na racjonalnie mozliwe wahania kursu EUR i USD (tacznie) przy zatozeniu niezmiennosci innych
czynnikéw.

Parametry przyjete w zaprezentowanej analizie wrazliwosci zostaty ustalone w oparciu o dostepne prognozy rynkowe
dotyczace ksztattowania sie tych parametrow w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Do analizy przyjeto nastepujace zatozenia zmiany kurséw walut: dla danych na dzien 31 grudnia 2021 roku przyjeto wzrost
kursu waluty EUR o 10% i spadek kursu EUR o 5% ( 4,5994; wzrost 5,0593; spadek 4,3694) , wzrost / spadek kursu waluty
USD o 5% 4,0600; 4,2630; 3,8570), dla danych na dzien 31 grudnia 2020 roku przyjeto wzrost kursu waluty EUR o 5%
i spadek kursu EUR o0 8% ( 4,6148; wzrost 4,8455; spadek 4,2456) , wzrost / spadek kursu waluty USD o 5% 3,7584; 3,9464;

3,5704)

FX Opcje Wartosci Procentowa Kapitat rezerwowy z Koszt
narazone na zmiana tytulu zabezpieczenia zabezpieczenia
ryzyko kursow  przepltywow pienieznych
31.12.2021
EUR/PLN -41 391 +10% -63 339 -45 218
EUR/PLN -41 391 -5% 32189 7 453
31.12.2020
EUR/PLN -18 269 +5% -10 210 -34 327
EUR/PLN -18 269 -8% 56 703 15737
Wartosci narazone na  Wartosci narazone na Procentowa Wplyw na wynik
ryzyko w walucie EUR ryzyko w walucie USD zmiana kurséw finansowy brutto
przeliczone na PLN przeliczone na PLN
31.12.2021
Naleznosci handlowe 118 963 0 +10% 11 896
Pozyczki udzielone 5181 0 +10% 518
Srodki pieniezne 10 689 75 +10%/5% 1073
Naleznosci z tytutu leasingu 435 0 +10% 43
Zobowigzania handlowe 62 341 1254 +10%/5% -6 297
Kredyty bankowe 73 590 3684 +10%/5% -7 543
Zobowigzania z tytutu leasingu 58 0 +10% -6
Razem wplyw wzrostu kursow -1157 -4 863 -316
Naleznosci handlowe 118 963 0 -5% -5948
Pozyczki udzielone 5181 0 -5% -259
Srodki pieniezne 10 689 75 -5% -538
Naleznosci z tytutu leasingu 435 0 -5% -22
Zobowigzania handlowe 62 341 1254 -5% 3179
Kredyty bankowe 73 590 3684 -5% 3864
Zobowigzania z tytutu leasingu 58 0 -5% 3
Razem wplyw wzrostu kurséw -1157 -4 863 279
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Wartosci narazone na
ryzyko w walucie EUR
przeliczone na PLN

Wartosci narazone na
ryzyko w walucie USD
przeliczone na PLN

Procentowa

zmiana kurséw

Wplyw na wynik
finansowy brutto

31.12.2020
Naleznosci handlowe 123 666 0 +5% 6183
Pozyczki udzielone 2703 0 +5% 135
Srodki pieniezne 6 268 77 +5% 317
Zobowigzania handlowe 45 364 1030 +5% -2 320
Kredyty bankowe 64 607 0 +5% -3230
Razem wplyw wzrostu 22 666 -953 1 085
Naleznosci handlowe 123 666 0 -8%/-5% -9 893
Pozyczki udzielone 2703 0 -8%/-5% -216
Srodki pieniezne 6 268 77 -8%/-5% -505
Zobowigzania handlowe 45 364 1030 -8%/-5% 3681
Kredyty bankowe 64 607 0 -8%/-5% 5169
Razem wptyw spadku 22 666 -953 -1764
31.3.1 Pochodne instrumenty finansowe
Wartos$¢ godziwa instrumentéw pochodnych 31.12.2021 31.12.2020
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu pochodnych
instrumentdw finansowych 37 332 15701
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu pochodnych
instrumentdw finansowych 4 060 2 568
Razem 41 391 18 269

Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym
Podstawowg metoda zarzadzania ryzykiem walutowym sg strategie zabezpieczajgce wykorzystujgce instrumenty pochodne.

Spotka stosuje do zabezpieczenia przysztych transakcji walutowych symetryczne strategie opcyjnie (opis w nocie 6.16)

Wptlyw instrumentow pochodnych na sprawozdania

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2021 roku Spétka osiggneta zerowy wynik na instrumentach pochodnych
(2020: 3 810 tys. zt — wynik dotyczyt realizacji wygasajgcych strategii opcyjnych objetych rachunkowoscig zabezpieczen).

Wptlywy z instrumentow pochodnych na wynik okresu

od 01.01.2021 do

31.12.2021

od 01.01.2020 do
31.12.2020

Wptywy na przychody ze sprzedazy

3810

Razem

3 810

Wptlywy z instrumentow pochodnych na inne catkowite

od 01.01.2021 do

od 01.01.2020 do

dochody 31.12.2021 31.12.2020
Zyski/Straty z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w 28 504 -54 470
okresie

Kwoty przeklasyfikowane z kapitatu rezerwowego z tytutu -14 091 14 489
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych do przychodéw ze

sprzedazy

Zyski/Straty z tytutu wyceny wartosci czasowej opgji -51 626 9 637
Kwoty przgklasyﬂkowane z kosztu zabezpieczenia do przychodow 14 091 -18 299
ze sprzedazy

Razem -23 122 -48 643
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Rachunkowos¢ zabezpieczen

Jednym ze strategicznych celdw spotki jest minimalizacja ryzyka walutowego rozumianego jako wptyw zmian kursow
walutowych na przeptywy pieniezne, a tym samym na wynik finansowy Spotki. Spotka w ramach Planu Finansowego, co rok
prognozuje miesieczne przychody i wydatki w walutach obcych otrzymujac finalnie szereg prognozowanych ekspozycji netto.
W celu zabezpieczenia tych prognozowanych ekspozycji przed wptywem istotnej zmiany kursu walutowego Spotka zawiera
zerokosztowe symetryczne strategie opcyjnie polegajace na zakupie opcji put i jednoczesnej sprzedazy opcji call na te sama
ilos¢ jednostek instrumentu bazowego. Opisana strategia eliminuje wptyw ewentualnej zmiany kursu walutowego ponizej
kursu wykonania opcji put oraz powyzej kursu wykonania opcji call na warto$¢ ekspozycji wyrazong w PLN.

Pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym istnieje naturalna relacja ekonomiczna oparta na
zgodnosci ryzyka zwigzanego z pozycjq zabezpieczang (ryzyko walutowe) a typem instrumentdw zabezpieczajacych (opcje
walutowe). Konstrukcja strategii sprawia, ze jej warto$¢ wewnetrzna jako instrumentu zabezpieczajgcego zmienia sie
w przeciwnym kierunku niz warto$¢ pozycji zabezpieczane;j.

Opis wazniejszych zasad stosowanych odnosnie rachunkowos$ci zabezpieczen przedstawiony zostat w nocie 6.16. Zgodnie
Z nimi zmiany wartosci wewnetrznej, jak i czasowej zabezpieczajgcych kontraktdw opcyjnych zalicza sie do kapitatdw wtasnych
Spotki. W momencie realizacji zabezpieczanego przychodu ze sprzedazy zmiany wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajgcych ujmowane sg w biezacym wyniku finansowym.

Nie rzadziej niz na dzien rozpoczecia zabezpieczenia oraz na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, dokonuje sie oceny
efektywno$ci prospektywnej poréwnujgc skumulowang zmiane wartosci wewnetrznej opcji zabezpieczajacych do
skumulowanej zmiany wartosci przysztych przeptywow.

Na koniec kazdego miesigca dokonuje sie pomiaru efektywnos$ci zabezpieczania - efektywnosc retrospektywna — poréwnujac
skumulowang zmiane wartosci wewnetrznej opcji zabezpieczajgcych ustanowionych powigzan w ramach rachunkowosci
zabezpieczenn do skumulowanej zmiany wartosci przysztych przeptywdw pienieznych oszacowang na podstawie danych
dotyczacych rynku walutowego z dnia wyceny.

Spotka szacuje wskaznik zabezpieczenia na poziomie 1. Warto$¢ wspotczynnika wynika bezposrednio ze strategii zarzadzania
ryzykiem, zgodnie z ktdrg Spdtka szacuje prognozowane przeptywy, a nastepnie cze$¢ z nich zabezpiecza strategig opcyjna
w proporgcji 1:1. MSSF 9 wymaga, aby zabezpieczenie bylo efektywne. Nieefektywno$¢ zabezpieczenia oznacza stopien
w jakim zmiany wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym sg wieksze lub
mniejsze niz te zwigzane z pozycjg zabezpieczang. Podstawowe zrddta nieefektywnosci rachunkowosci zabezpieczen stanowia:

—  niedopasowanie termindéw pienieznych
—  niedopasowanie terminéw zapadalnosci
—  niedopasowanie wartosci nominalnych zabezpieczenia i pozycji zabezpieczane;j.

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych sktadajacy sie z Kapitatu rezerwowego z tytutu zabezpieczenia
przeptywow pienieznych i Kosztu zabezpieczenia przedstawiono w punkcie 22.3. dodatkowych not objasniajacych.

Wartos$c¢ godziwa kontraktéw walutowych

Na dzien 31 grudnia 2021 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta -41 391 tys. zt
i w wysokosci -11 102 tys. zt zostata ujeta w kapitale z aktualizacji pochodnych instrumentéw finansowych jako warto$¢
wewnetrzna, natomiast kwota -30 289 tys. zt zostata ujeta jako warto$¢ czasowa w pozycji koszt zabezpieczenia. Wartos¢
wyceny skorygowana o podatek odroczony i zaprezentowana w kapitatach wyniosta — 33 527 tys. zi.

Spétka ujmuje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym rachunkowo$¢ zabezpieczen zbiezng z wycenami bankowymi
i prezentuje jg jako naleznos¢ lub zobowiagzanie.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace warto$ci godziwych i terminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje dotyczace
kwoty (wielkosci) bedacej podstawg przysztych ptatnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktéw terminowych. Terminy
rozliczen sg zbiezne z terminami, w ktérych kwoty odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny z tytutu tych transakcji zostang
odniesione do rachunku zyskéw i strat.

Waluta Kwota_w Typ . Data_ Data realizacji Kurs terminowy Nazwa Banku Wart_o SC
walucie transakcji zawarcia godziwa
EUR 12 000 Opcja Put  02.2019 01.2022 4,4000 PKO BP S.A. 0
EUR 12 000 Opcja Call  02.2019 01.2022 4,8300 PKO BP S.A. -1
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EUR 63 000 Opcja Put  08.2019 02- 07.2022 4,4000 PKO BP S.A. 196
EUR 63 000 Opcja Call  08.2019 02- 07.2022 4,8450 PKO BP S.A. -1 004
EUR 61 000 Opcja Put 07.2020 12.2022-04.2023 4,4000 PKO BP S.A. 565
EUR 61 000 Opcja Call 07.2020 12.2022-04.2023 4,8000 PKO BP S.A. -8 136
EUR 40 000 Opcja Put  09.2020 05-08.2023 4,4000 PKO BP S.A. 419
EUR 40 000 Opcja Call  09.2020 05-08.2023 4,8050 PKO BP S.A. -7 488
EUR 12 000 Opcja Put  03.2021 03.2024 4,6000 PKO BP S.A. 339
EUR 12 000 Opcja Call 03.2021 03.2024 4,8050 PKO BP S.A. -1 824
EUR 20 000 Opcja Put  09.2021 07-08.2024 4,6000 PKO BP S.A. 552
EUR 20 000 Opcja Call ~ 09.2021 07-08.2024 5,0970 PKO BP S.A. -3812
EUR 21 000 Opcja Put 11.2021 10-11.2024 4,9500 PKO BP S.A. 2 006
EUR 21 000 Opcja Call 11.2021 10-11.2024 5,4100 PKO BP S.A. -2 466

Razem PKO BP S.A. -20 654
EUR 54 000 Opcja Put  11.2019 08-11.2022 4,4000 mBank S.A. 858
EUR 54 000 Opcja Call 11.2019 08-11.2022 4,8720 mBank S.A. -3124
EUR 24 000 Opcja Put  10.2020 09-10.2023 4,5000-4,6000 mBank S.A. 868
EUR 24 000 Opcja Call 10.2020 09-10.2023 4,8700-4,9150 mBank S.A. -4 020
EUR 22 000 Opcja Put  12.2020 11-12.2023 4,5000 mBank S.A. 664
EUR 22 000 Opcja Call 12.2020 11-12.2023 4,8340 mBank S.A. -4 900
EUR 24 000 Opcja Put  02.2021 01-02.2024 4,5000 mBank S.A. 718
EUR 24 000 Opcja Call  02.2021 01-02.2024 4,8530 mBank S.A. -5 632
EUR 30 000 Opcja Put  07.2021 04-06.2024 4,6000 mBank S.A. 1015
EUR 30 000 Opcja Call  07.2021 04-06.2024 4,9490 mBank S.A. -5923
EUR 13 000 Opcja Put  09.2021 09.2024 4,7000 mBank S.A. 592
EUR 13 000 Opcja Call  09.2021 09.2024 5,2100 mBank S.A. -1 853

Razem mBank S.A. -20 737

Ryzyka zwigzane z terminowymi kontraktami walutowymi to ryzyka stopy procentowej, kursu walutowego oraz
niewyptacalnosci drugiej strony transakcji. Ryzyko kredytowe jest jednak ograniczone, gdyz drugg strong transakcji sa banki
0 wysokim standingu finansowym.

31.4.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie dtuznikow Spotki ze zobowigzan i jest zwigzane z trzema
gtéwnymi obszarami:
- wiarygodnoscia kredytowa klientdw, z ktdérymi zawierane sg transakcje sprzedazy produktow,
- wiarygodnoscig kredytowg instytucji finansowych, z ktérymi zawierane sg transakcje zabezpieczajace, a takze tych,
w ktorych lokowane sg wolne $rodki pieniezne,
- kondycja finansowa spotek zaleznych — pozyczkobiorcdw.
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Zrodta ekspozycii na ryzyko kredytowe Spétki stanowia:
- $rodki pieniezne i lokaty bankowe,
- instrumenty pochodne,
- naleznosci od odbiorcow,
- udzielone pozyczki,
- udzielone gwarancje i poreczenia.

Wszystkie podmioty, ktorym Spdtka powierza $rodki pieniezne oraz zawiera transakcje w instrumentach pochodnych,
dziatajg w sektorze finansowym. Analiza ekspozycji na ten rodzaj ryzyk wykazata, ze sg to wytacznie banki o wysokim
ratingu, dysponujace odpowiednim kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa. Ryzyko kredytowe
z tego tytutu jest dodatkowo mitygowane poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu koncentracji w poszczegdinych
bankach, z ktorymi wspotpracuje Spoétka.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z takze z wiarygodnoscig kredytowg i wyptacalnoscig klientdw, z ktérymi Spétka zawiera
transakcje sprzedazy. W Spodtce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego dotyczacego nalezno$ci od odbiorcow.
W Spoétce funkcjonuje procedura przyznawania kontrahentom limitdw kredytu kupieckiego i okreslenie formy jego
zabezpieczenia. Wszyscy klienci, ktdrzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom weryfikacji.
Nastepnie uruchomiane sg procedury ubezpieczenia danego klienta w ramach zawartych polis ubezpieczenia naleznosci.

Praktycznie wszystkie naleznosci handlowe, z wyjatkiem naleznosci od jednostek powigzanych, sg ubezpieczone, badz
zabezpieczone akredytywami lub gwarancjami bankowymi z tytutu tzw. centralnego regulowania ptatnosci. W sporadycznych
przypadkach mozliwa jest wspétpraca z klientami na podstawie limitow wewnetrznych, ktdrych wielko$¢ kazdorazowo wymaga
akceptacji Zarzadu.

Dodatkowo naleznosci kontrahentdw sg regularnie monitorowane przez stuzby handlowe i finansowe. W przypadku
wystgpienia naleznosci przeterminowanych nastepuje wstrzymanie sprzedazy i uruchamiana jest procedura windykacji
naleznosci.

Kwota maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe, w przypadku naleznosci handlowych od jednostek pozostatych, jest
ograniczona do wysokosci przyznanych limitdw wewnetrznych, franszyzy i udziatu wtasnego okreslonych w warunkach polisy
ubezpieczenia naleznosci.

Umowy ubezpieczenia naleznosci sg traktowane jako integralna cze$¢ umowy instrumentu finansowego. Spétka dokonujac
szacunku oczekiwanych strat kredytowych na naleznosci handlowe uwzglednia przyszte przeptywy pieniezne wynikajace
z umowy ubezpieczenia. W zwigzku z powyzszym ryzyko kredytowe zwigzane z danym kontrahentem jest zastepowane
ryzykiem kredytowym ubezpieczyciela dlatego tez w ocenie Spotki ryzyko kredytowe wynikajgce z koncentracii tj. posiadania
naleznosci wobec pojedynczego kontrahenta o wartosci przekraczajgcej 10% catego salda naleznosci handlowych jest
niewielkie.

Na dziert 31.12.2021 roku oszacowana kwota maksymalnej ekspozycji kredytowej Spotki wyniosta 20 400 tys. zt ( w 2020
roku 7 779 tys. zt) i zostata skalkulowana jako suma naleznosci w ramach przyznanych limitdbw wewnetrznych, zas
w przypadku naleznosci ubezpieczonych, jako suma udziatu witasnego, ktdry zostatby potrgcony przez Ubezpieczycieli
w przypadku zaistnienia wypadku szkodowego.

Spdtka ze wzgledu na bardzo wysoki historyczny i aktualny stopien Sciggalnosci naleznosci stosuje uproszczony model
tworzenia odpiséw aktualizujgcych. Obejmuje nim naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni w 50% oraz przeterminowane
powyzej 360 dni w 100% ich wartosci brutto. Ponizsza tabela prezentuje wiekowanie naleznosci przeterminowanych oraz
wysoko$¢ utworzonego odpisu aktualizujgcego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto) z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:

Naleznosci niesptacone w okresie 31.12.2021 31.12.2020
a) do jednego miesigca 23 533 10 238
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 7 943 4142
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1089 397
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1160 327
e) powyzej 1 roku 5266 4 664
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, 38 991 19 768
razem (brutto)

QOdpis aktualizujgcy naleznosci 6 142 5771
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, 32 848 13 997

razem (netto)

W przypadku udzielonych pozyczek, Spdtka na biezaco monitoruje sytuacje finansowg dtuznikdw. Zabezpieczenie udzielonych
pozyczek stanowig weksle in blanco. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytutu udzielonych pozyczek wyniosta na
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koniec okresu sprawozdawczego 7 400 tys. zt jest byta réwna saldom naleznosci z tytutu pozyczek na dzien 31.12.2021 roku
zaprezentowanych w nocie 29.2 oraz nocie 16.2.

31.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spdtka narazona jest na ryzyko ptynnosci wynikajace z relacji zobowigzan krétkoterminowych do aktywow obrotowych. Spétka
monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej.

Celem Spofki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania poprzez korzystanie z rozmaitych
zrodet finansowania, takich jak kredyty bankowe i pozyczki oraz umowy leasingu oraz umowy faktoringu petnego.

W celu ograniczania ryzyka utraty ptynnosci, Spotka utrzymuje odpowiednig ilos¢ Srodkoéw pienieznych, a takze
zawiera umowy o linie kredytowe, ktore stuzg jako dodatkowe zabezpieczenie ptynnosci. Do finansowania zakupow
inwestycyjnych Spotka wykorzystuje $rodki wtasne lub dtugoterminowe umowy leasingu, zapewniajac odpowiednig
trwatos¢ struktury finansowania dlatego rodzaju aktywdw. Zarzadzanie ptynnoscia wspomagane jest przez system
raportowania prognoz ptynnosci obowigzujacy w Spoice.

Obecna sytuacja finansowa Spotki w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych Zrddet finansowania nie
stwarza zagrozen dla finansowania jej dziatalnosci. W zakofnczonym okresie sprawozdawczym Zarzad Jednostki Dominujacej
odnowit linie kredytowe na finansowanie dziatalnosci biezgcej Spotki na okres kolejnych trzech lat.

Tabela ponizej przedstawia instrumenty finansowe Spdtki na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku
wg daty ich zapadalnosci na podstawie umownych ptatnosci. Terminy ptatnosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zostaty
zaprezentowane w nocie 26.

31 grudnia 2021

dolroku 1do2lat 2do5lat powyzej 5 Razem
Kategoria instrumentu finansowego lat
Kredyty bankowe 6 299 0 85917 0 92 216
Zobowigzania z tytutu leasingu 756 358 295 24 946 26 354
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 178 202 0 0 0 178 202
Zobowigzania z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych 4 060 21 038 16 293 0 41 391
Pozyczki otrzymane 28 500 0 0 0 28 500
Razem 217 817 21 396 102 505 24 946 366 664
Odsetki od leasingu 999 976 2719 38989 43 683
Odsetki zaptacone od pozyczek 388 0 0 0 388

31 grudnia 2020

dolroku 1do2lat 2do5Ilat powyzej5 Razem

Kategoria instrumentu finansowego lat

Udzielone pozyczki 2778 1343 752 0 4 873
Kredyty bankowe 71 500 0 0 0 71 500
Zobowigzania z tytutu leasingu 2038 551 248 21934 24771
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 175 256 0 0 0 175 256
Zpbowmzama z tytutu pochodnych instrumentow 2 568 5 986 9715 0 18 269
finansowych

Razem -248 584 -5 194 -9 211 -21 934 -284 923
Otrzymane odsetki od pozyczek 33 14 8 0 55
Odsetki od leasingu 906 818 2 389 34 980 39093
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31.6. Ryzyko klimatyczne

Identyfikacji ryzyk fizycznych zwigzanych z klimatem dokonano na podstawie dokumentu przyjetego uchwatg nr 67 Rady
Ministréw z dnia 16 lipca 2019 r. w sprawie przyjecia ,Polityki ekologicznej panstwa 2030 — strategii rozwoju w obszarze
$rodowiska i gospodarki wodnej” (Dz. U. z dnia 6 wrzesSnia 2019 r., poz. 794). Stanowig one podstawe pozostatych,
okreslonych ryzyk, istotnych dla Grupy Kapitatowej FORTE.

Majac na uwadze fakt, ze spdtki Grupy Kapitatowej realizujg jednolity kierunek dziatalno$ci oraz sg powigzane procesowo
(w szczegdlnosci TANNE Sp. z 0.0.) nalezy uznac, ze ryzyka dotyczace Jednostki Dominujgcej sg jednakowe dla spétek Grupy
Kapitatowej FORTE.

Jednocze$nie na uwage zastuguje fakt, ze profil prowadzonej dziatalnosci nie nalezy do sektorow najbardziej dotknietych
skutkami zmian klimatu.

Nie mniej jednak w ponizszej tabeli przedstawiono wykaz ryzyk klimatycznych uznanych za istotne dla organizacji.
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2021

Ryzyko

Zagroznie / szansa Horyzont czasowy

Zarzadzanie

Ryzyka fizyczne (nagte i dtugotrwate)

Wzrost $redniej temperatury

Nagle zjawiska pogodowe, takie jak: wiatry,
huragany, nawalne deszcze, susze lub powodzie

Zmiana sktadu gatunkowego drzewostanéw oraz
ostabienie ich kondycji

Zagrozenie zmiang bior6znorodnosci, okresdw wegetacyjnych i

wywotanie nagtych zjawisk pogodowych krotki-sredni-dtugookresowy

Zagrozenie wystepujace na terenie catego kraju, rowniez w
wojewodztwach podlaskim i mazowieckim powodujg coraz
czestsze i dtuzsze fale upatéw, ktdre na przemian z nawalnymi
deszczami beda skutkowac podtopieniami miejskimi,
zagrozeniami dla sieci energetycznych i wodno-
kanalizacyjnych oraz skutkowac niedoborami wody.

krétki-$redni-dtugookresowy

Zagrozenie ostabieniem drzewostanu obserwowane na terenie
catego kraju, gtdwnie w woj.. pomorskim i $lgskim powoduje
ze drzewa sg bardziej podatne na uszkodzenia powodowane
wiatrem. JednoczesSnie szansg jest mozliwos¢ pozyskanie
drewna z wytomow

krétki-sredni-dtugookresowy

Polityka zarzadzania opiera sie na "zasadach
prewencji" tj. podejmowaniu dziatan ktére majg na
celu zapobieganiu zmianom klimatu oraz
stosowaniu "dziatan adaptacyjnych" - rozwigzan
fagodzacych skutki okreslonych ryzyk

Zakup drewna z laséw zarzadzanych w
zrownowazony sposob, kontrola tancucha dostaw

Ryzyka zwigzane z regulacjami prawa

Regulacje dotyczace gospodarki o obiegu
zamknietym

Rozbiezno$¢ prawa Europejskiego z prawem
polskim w zakresie emisji gazéw cieplarnianych i
jej ograniczania

Zagrozenie niedostosowanie prawa do zasad gospodarki
obiegu zamknietego powoduje spowolnienie dziatan majgcych
na celu ograniczanie zmian klimatu

krotki-$redni-dtugookresowy

Zagrozenie niedostosowania prawa polskiego do
dynamicznych zmian w prawie Europejskim w zakresie emisji
gazdw cieplarnianych badz niespéjno$¢ wymogow, skutkuje
brakiem mozliwosci planowania dtugookresowych dziatan
majacych na celu ograniczanie emisji gazéw cieplarnianych

krétki-sredni-dtugookresowy

Prowadzenie dziatan w zgodzie z zasadami
gospodarki obiegu zamknietego (GOZ) jest wpisane
w polityke Grupy FORTE. Od kilku lat wdrazamy i
doskonalimy dziatania dazace do redukcji odpadow i
efektywnego ich wykorzystania (odzysku) w sposob
najmniej ucigzliwy dla srodowiska. Czesta
zmienno$¢ regulacje prawnych i coraz bardziej
rygorystyczne wymogi, s na biezagco monitorowane
i wdrazane w celu zachowania zgodnosci.

Zarzadzanie systemem EU_ETS podlega biezgcemu
nadzorowi i doskonaleniu. Wewnetrzne procesy sg
pod szczegdlnym nadzorem w szczegdlnosci w
zakresie zmiennych, czesto niespéjnych wymogow
w zakresie spetniania kryteriéw zréwnowazonego
rozwoju.
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2021

Ryzyka technologiczne i techniczne

Zagrozenie utrzymywaniem sie wysokich cen energii ze zrodet
odnawialnych, powodowane przewagq energii ze spalania
paliw kopalnych.

Zagrozenie - emisja gazow cieplarnianych powodujgca zmiany
klimatyczne z instalacji spalania paliw

Szansa - rozwoj i pozyskanie energii cieplnej z odpadow (GOZ)

Emisyjnos¢ instalacji energetycznych

Odpornos$¢ infrastruktury na nagte zjawiska Zagrozenie uszkodzenia badz utraty infrastruktury (budynki,
pogodowe budowle, infrastruktura) wskutek nagtych zjawisk pogodowych

krétki-$redni-dtugookresowy

krétki-$redni-dtugookresowy

Zgodnie z Polityka Grupy FORTE realizowane sg i
planowane w horyzoncie dtugofalowym - dziatania
majgce na celu zardwno ograniczenie zuzycia
energii jak i jej pozyskanie ze zrédet odnawialnych.

Podstawe zarzadzania ryzykiem stanowi biezace

trzymywanie infrastruktury w petnej sprawnosci i
dobrym stanie technicznym oraz funkcjonowanie
procedur kryzysowych.

Ryzyka rynkowe

Zagrozenie utrata klientow z powodu zmiany ich preferencji w
kierunku firm i spotek skutecznie

Zmieniajgce sie preferencje klientow przeciwdziatajacych kryzysowi klimatycznemu
Szansa - nowy kierunek rozwoju wyrobow o cechach
przyjaznych dla $rodowiska

Zagrozenie wzrostem kosztdw surowcow, materiatow i ustug

Wzrost cen materiatow i ustug spowodowanym przez inne ryzyka klimatyczne

Zagrozeniem jest ograniczona baza dostawcéw badajgca swéj
wptyw na $rodowisko. Szansg moze byc¢ redukcja wptywu
Srodowiskowego produktu poprzez wdrozenie kryteriow
$rodowiskowych w umowach

Wspdtpraca z dostawcami

krétki-éredni-dtugookresowy

krotki-$redni-dtugookresowy

krotki-$redni-dtugookresowy
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Grupa FORTE realizuje przyjety kierunek
zarzadzania Srodowiskowego zgodnie z normg ISO
14 000 i doskonali procesy zgodnie z zasadami
zréwnowazonego rozwoju, w ramach ktérego
realizowane sg réwniez dziatania majace na celu
rozpoznanie preferencji klientow i wdrozenie
wyrobow o niskim Sladzie weglowym.

Biezace monitorowanie rynku i planowanie dziatan
ograniczajacych negatywne skutki wzrostu cen na
prowadzong dziatalnos¢

Realizowana jest ocena wybranych dostawcéw w
zakresie spetniania norm i wymogdw
$rodowiskowych
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32. Zarzadzanie kapitatem

Giownym celem zarzadzania kapitatem Spdtki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spdtka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow
powiekszonych o zadtuzenie netto.

Pozycja 31.12.2021 31.12.2020
Oprocentowane kredyty i pozyczki 120 868 71 500
Leasing finansowy 26 354 24 771

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, rezerwy i

rozliczenia miedzyokresowe e 184379
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 012 7 605
Zadluzenie netto 372 232 273 045
Kapitat podstawowy 23 931 23931
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 114 556 114 556
Pozostate kapitaty rezerwowe -32 543 -13 572
Zyski zatrzymane 430 688 435 257
Kapitat razem 536 632 560 220
Kapitat i zadluzenie netto 908 864 833 265
Wskaznik dzwigni finansowej w % 40,96 32,00
33. Transakcje z udziatem Zarzadu, kluczowego kierownictwa lub cztonkow ich najblizszych rodzin

Program Motywacyjny wprowadzony na lata 2014-2016 dla Cztonkéw Zarzadu zakonczyt sie i na dzien bilansowy nie wystepujg
zadne inne programy motywacyjne oparte na akcjach.

33.1. Podmiot o znaczacym wplywie na Spoétke

Informacja o podmiotach posiadajacych powyzej 5% udziatéw w kapitale jednostki zostata przedstawiona w nocie 21.1.

33.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spétke w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.

33.3. Informacja o podmiotach powigzanych osobowo

MaForm Holding AG posiada 43,23% udziatéw w kapitale zakladowym Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. (Jednostki Dominujacej).

Pan Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu Fabryk Mebli ,,FORTE” S.A. wraz z matzonkg Panig Anng Formanowicz posiadaja facznie
91,13% udziatéw w MaForm Holding AG, osobno kazdy po 45,565% udziatéw. Pani Maria Florczuk posiada 8,87% udziatow
w MaForm Holding AG.
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33.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz czionkom Rady Nadzorczej Spotki:

Wynagrodzenie Zarzadu, w tym: Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

biezacego roku poprzedniego roku
w przedsiebiorstwie Emitenta 13939 7 988
Maciej Formanowicz 6 539 3185
Klaus Dieter Dahlem 0 1292
Maria Matgorzata Florczuk 1873 1154
Mariusz Jacek Gazda 1873 1154
Andreas Disch 2147 1203
Walter Stevens 1507 0
z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych 577 578
Maciej Formanowicz 577 578

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej:

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym czionkom

2 . . - - 31.12.2021 31.12.2020
gtownej kadry kierowniczej
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 9 890 10 180
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 33 32
Razem 9923 10 212

33.5. Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

W okresie sprawozdawczym programy akcji pracowniczych nie wystepowaty.

34. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spoétce ksztattowato sie nastepujgco:

Przecietne zatrudnienie 31.12.2021 31.12.2020
Zarzad Jednostki Dominujacej 5 5
Administracja 273 282
Dziat sprzedazy 398 405
Pion produkdji 2267 2203
Pozostali 164 159
Razem 3107 3 054

35. Zdarzenia nastepujace po dacie bilansu

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczeta sie inwazja Rosji na Ukraine. Trwajgca wojna w Ukrainie stwarza istotng niepewno$c¢
warunkéw gospodarczych, jak réwniez wysokie ryzyko zachwiania ciggtosci taricucha dostaw. Przychody Spotki z tytutu sprzedazy
do Ukrainy i Ros;ji nie przekroczyty w zakonczonym okresie sprawozdawczym 0,5% catkowitych przychodéw ze sprzedazy Spdtki.
Spdtka nie realizuje zakupéw surowcéw od dostawcéw z Ukrainy, Rosji i Biatorusi.

Jednakze trwajaca wojna wptywa na globalny wzrost cen surowcow oraz ich dostepnos¢, a takze duzg dynamike zmian kurséw
walut, co bedzie miato wptyw na generowane wyniki finansowe przez Spotke.

Spdtka nie posiada inwestycji i jednostek zaleznych w rejonach zaangazowanych w konflikt.

Ze wzgledu na dynamiczng zmiane sytuacji na terenie Ukrainy, a takze niedajace sie przewidzie¢ w przysztosci konsekwencje
o charakterze gospodarczym, Zarzad Spotki nie jest w stanie realnie oszacowa¢ wptywu wojny w Ukrainie na przyszta dziatalnosé
operacyjng oraz wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej FORTE.
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W dniu 28 marca 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na przeprowadzenie reorganizacji Spotki polegajacej na
przejsciu /w rozumieniu art. 231 Kodeksu pracy/ czesci zaktadu pracy, tj. czeSci Oddziatu FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A.
w Biatymstoku na nowego pracodawce, tj. na Przedsiebiorstwo Handlowo - Ustugowe "SPECIFIC" Pawet Sciesifiski z siedziba
w Supraslu (dalej: PHU SPECIFIC). Dokonujac reorganizacji Oddziatu w Biatymstoku, Spdtka planuje zaciesni¢ wspdtprace
z podmiotem przejmujgcym czes$¢ zaktadu pracy oraz dostosowac aktualng oferte produktowg do oczekiwan swoich klientow. PHU
SPECIFIC jest producentem mebli tapicerowanych, produkujgcym na rynek krajowy oraz na rynki zagraniczne, m.in. t6zka pod
markg NEW DESIGN, z ktérym dotychczas Spdtka kooperuje w zakresie dostaw wytwarzanych przez PHU SPECIFIC produktow.
Spotka w najblizszym czasie planuje zaangazowac sie kapitatowo w podmiot, ktory powstanie w wyniku przeksztatcenia sie PHU
SPECIFIC w spdtke prawa handlowego. Realizacja planowanych dziatan pozwoli obydwu podmiotom na uzyskanie efektu synergii
w zakresie komplementarnosci oferty, optymalizacji dostaw, a takze optymalnego wykorzystania mocy produkcyjnych i zasobdw
ludzkich.

W ocenie Zarzadu planowana reorganizacja Spotki poprzez przejecie czesci Oddziatu w Biatymstoku przez nowego pracodawce
pozwoli w petni efektywnie i funkcjonalnie wykorzystywac potencjat Grupy Kapitatowej FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. Jednoczes$nie
Zarzad Spoitki szacuje, iz w zwigzku z reorganizacjg nie wystgpig przestanki do utraty wartosci aktywow wykorzystywanych do
prowadzenia dotychczasowej dziatalnosci w Oddziale w Biatymstoku, gdyz wszystkie istotne aktywa zostang zagospodarowane
na potrzeby dziatalnosci Spdtki w pozostatych lokalizacjach, badz przez PHU SPECIFIC na podstawie umdéw najmu.

W dniu 3 marca 2022 roku Spotka udzielita pozyczki spotce zaleznej TANNE Sp. z 0.0. w wysoko$ci 7 000 tys. EUR z terminem
sptaty w dwdch réwnych ratach ptatnych 31.12.2024 oraz 31 marca 2025 roku.

W dniu 8 kwietnia 2022 roku w drodze zmiany umowy podwyzszono kapitat zaktadowy w spotce zaleznej ANTWERP FP Sp. z o.0.
0 5 tys.zL poprzez utworzenie 10 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty
objete przez FABRYKI MENLI ,FORTE” S.A. w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 1 000 tys.zt. Nadwyzka wktadu ponad
warto$¢ nominalng udziatéw zostata przekazana na kapitat zapasowy (agio) spotki ANTWERP FP.
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Podpis osoby, ktdorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
Glowny Ksiegowy

Anna Wilczynska

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu

Maciej Formanowicz

Czlonek Zarzadu

Maria Malgorzata Florczuk

Czlonek Zarzadu

Mariusz Jacek Gazda

Czionek Zarzadu

Andreas Disch

Czlonek Zarzadu

Walter Stevens

Ostrow Mazowiecka, dnia 12 kwietnia 2022 roku
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