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FORTE BRAND Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe na dzieri 31 marca 2023 oraz za okres 15 miesiecy tj. 2022/2023
okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2023 roku wyrazone w ztotych polskich.
WYBRANE DANE FINANSOWE
w PLN w EUR
01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2023 31.12.2021 31.03.2023 31.12.2021
(badany) (badany) __(badany) (badany)
Przychody netto ze sprzedazy ustug 34 595 385,91 28 252 608,00 7 375 314,11 6 172 060,73

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem
Zysk/(Strata) okresu

Catkowite dochody netto okresu

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziafalnosci
finansowej

Zwiekszenie/ Zmniejszenie netto stanu

29 524 500,53
25 380 885,44
19 546 201,93

19 546 451,93

20 659 347,86

-6 722 570,26

-9 815 327,41

12 295 906,36
12 073 778,75
9797 779,44

9 802 293,44

25 556 701,45

-31 244 661,72

-50 868 851,07

6 294 263,23
5410 895,06
4167 011,73

4 167 065,03

4 404 320,86

-1433 169,94

-2 092 508,03

2 686 161,96
2 637 635,99
2 140 421,51

2 141 407,63

5583 113,37

-6 825 704,36

-11 112 801,98

&rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 4 121 450,19 -56 556 811,34 878 642,89 -12 355 392,97
31.03.2023 31.12.2021 31.03.2023 31.12.2021
(badany) (badany) (badany) (badany)

Suma aktywow

Zobowiazania razem
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wlasny

Kapital podstawowy

259 864 038,47
17 663 611,70
16 040 983,36

1622 628,34

242 200 426,77

76 000,00

244 485 542,94
12 033 788,66
10 183 166,91

1 850 621,75

232 451 754,28

76 000,00

Wybrane dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych kurséw

55 579946,20
3777 908,61
3 430 859,45
347 049,16
51 802 037,59

16 254,95

53 155 964,46
2616 382,28
2 214 020,72

402 361,56

50 539 582,18

16 523,89

Poszczegdine pozycje aktywéw i pasywdw stan na dzien 31 marca 2023 roku przeliczono wg kursu $redniego NBP
EUR z dnia 31.03.2023 roku (1 EUR = 4,6755 zt). Natomiast pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych za okres 15 miesiecy tj. od 01.01.2022 do 31.03.2023 przeliczono wg kursu NBP stanowiacego $rednia

arytmetycznga érednich kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca (1 EUR $redni = 4,6907 zH).

Poszczegdine pozycje aktywdw i pasywdw stan na dziedh 31 grudnia 2021 roku przeliczono wg kursu $redrieca NBP
EUR z dnia 31.12.2021 roku (1 EUR = 4,5994 z}). Natomiast pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw
pienieznych za rok 2021 przeliczono wg kursu NBP stanowigcego Srednig arytmetyczna $rednich kurséw cbowiazujacych
na ostatni dzief kazdego miesigca (1 EUR $redni za 2021 rok = 4,5775 zt).

4 | Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania

I finansowego.



FORTE BRAND Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe na dzief 31 marca 2023 oraz za okres 15 miesiecy tj.

okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2023 roku wyrazone w ztotych polskich.

2022/2023

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rachunek zyskéw i strat Nota od 01.01.2022 do od 01.01.2021 do
31.03.2023 31.12.2021
(badane) (badane)

Przychody ze sprzedazy 9.1 34 595 385,91 28 252 608,00
Koszt wiasny sprzedazy 9.6 8 978 654,46 5139 450,36
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 25 616 731,45 23113 157,64
Pozostate przychody operacyjne 9.2 4 252 365,59 559 511,45
Koszty ogdlnego zarzadu 327 965,64 563 262,54
Pozostate koszty operacyjne 9.3 16 630,87 10 813 500,19
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 29 524 500,53 12 295 906,36
Przychody finansowe 9.4 2 694 617,88 231 453,44
Koszty finansowe 9.5 9361 571,23 453 581,05
e
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25 380 885,44 12073 778,75
Podatek dochodowy 10 5 834 683,51 2 275 999,31
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 19 546 201,93 9 797 779,44
Zysk (strata) okresu 19 546 201,93 9797 779,44

SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw

od 01.01.2022 do

od 01.01.2021 do

Nota 31.03.2023 31.12.2021
(badane) (badane)
Zysk (strata) okresu 19 546 201,93 9797 779,44
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem 250,00 4 514,00
breckiasyfikowane do rachunku syekw i srat 250,00 4514,00
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych  13.1 250,00 4 514,00
Inne catkowite dochody netto 250,00 4 514,00

Catkowite dochody ze okres

19 546 451,93

9 802 293,44

5 | Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania

| finansowego.



FORTE BRAND Sp. z 0.0. Sp.rawozdanie finansowe na dzieri 31 marca .2023 oraz za okres 1? miesiecy tj. 2022/2023
okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2023 roku wyrazone w ztotych polskich.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ] (BILANS)

i Sprawozdanie zs—ytugcji fi_nansowej Nota 31.03.2023 31.12.2021
Aktywa trwate 22087599506 203 847 977,00
Rzeczowe aktywa trwate 14 56 407,16 76 767,40
Wartoéc niematerialne 15 152 104 000,00 152 104 000,00
Inwestycje w jednostkach zaleznych 16.1 10 883 649,64 10 883 649,60
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 16.2 8 273 338,26 0,00
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 17 9 480 600,00 4 808 960,00
Nieruchomoéci inwestycyjne = 40 078 000,00 35 974 600,00
Aktywa obrotowe 38 988 043,41 40 637 565,90
Aktywa Pbrotowe inne niz przeznaczone do 38 988 043,41 35 203 565,90
sprzedazy
Zapasy 19 98 225,04 116 761,20
::Ilszi:gééccii z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 20 10 320 169,54 5 809 398,90
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 95 035,00 24 833,70
Pozostate aktywa finansowe 21 24 163 996,83 29 153 405,30
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 4310 617,00 189 166,80
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 23 0,00 5 344 000,00

'SUMA AKTYWOW 259 864 038,47 244 485 542,90
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Nota 31.03.2023 31.12.2021

(badane) (badane)
Kapitat wiasny ogétem 242 200 426,77 232 451 754,28
Kapitat podstawowy 24.1 76 000,00 76 000,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 24.2 8 636,00 8 386,00
Zyski zatrzymane 24.3 242 115 790,77 232 367 368,28
Zobowiazania dlugoterminowe 16 040 983,36 10 183 166,91
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10.2 16 022 397,36 10 148 666,85
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 13 18 586,00 21 213,00
Zobowigzania z tytutu leasingu 12.1 0,00 13 287,06
Zobowiazania krétkoterminowe 1622 628,34 1850 621,75
e
fgtt))gvv\\llilgzz:rr‘\;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate % 1 608 623,93 1 827 133,44
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 0,00 8 130,08
Zobowigzania z tytutu leasingu 12.1 10 490,41 10 918,23
Rezerwa na éwiadczenia po okresie zatrudnienia 3 514,00 4 440,00
Zobowiazania razem 17 663 611,70 12 033 788,66
_ SUMA PASYWOW 259 864 038,47 244 485 542,94

6 i Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zatagczone noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego

! sprawozdania finansowego.



FORTE BRAND Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe na dzieft 31 marca 2023 oraz za okres 15 miesiecy tj.
okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2023 roku wyrazone w ztotych polskich.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywodw pienieznych Nota

od 01.01.2022 do
31.03.2023 (badane)

“od 01.01.2021 do
31.12.2021 (badane)

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci

Zysk (strata) okresu
Korekty o pozycje:

Udziat w zysku/stracie jednostek wycenianych Metoda 16.2

Praw Wiasnosci
Amortyzacja

9.7

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytdw i

Zmiana stanu rezerw

Zmiany wynikajgce ze zmian warto$ci godziwej

Podatek w rachunku zyskéw i strat 10

Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony (zwrdcony)

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przepiywy_ér;)dk?)w pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

19 546 201,93
1144 300,93

-2 523 338,26

20 360,22
2702 714,18

3 833,09

4 094 000,00

-4 510 770,60
18 536,13

-100 933,59

-2 377,00

1013 021,61

5 834 683,51

20 690 502,86
-31 155,00

20 659 347,86

9 797 779,44
15 784 866,26

0,00

19 022,02
-231 453,44

2 750,79

301 599,99

3 095 457,69
-43 931,40

1 413,30

457,00

10 363 551,00

2 275 999,31
25 582 645,70
-25944,25

25 556 701,45

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 5 500 000,00 2 600 000,00 _
Inwestycje w nieruchomosci -125 706,00 -125 706,00
Nabycie udziatéw w jednostkach pozostatych -9 330 600,00 -4 608 960,00
sraal:\)zc\;\elz*:scjrf;aé%cé;w w jednostkach wycenianych Metoda -10 000 000,00 0,00
Sprzedaz innych instrumentéw dtuznych i kapitatowych 0,00 11 956,10
Odsetki otrzymane 2 363 735,74 78 048,18
Sptata pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym 10 000 000,00 0,00
Sptata pozyczek udzielonych podmiotom pozostatym 700 000,00 700 000,00
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym -5 150 000,00 -28 700 000,00
Udzielone pozyczki podmiotom pozostatym -680 000,00 -1 200 000,00
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 722 570,26 -31 244 661,72
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu -13 714,88 -18 825,71
Odsetki zaptacone -3 833,09 -12 175,33
Wyptata dywidendy -9 797 779,44 -50 837 850,03
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -9 815 327,41 -50 868 851,07
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw przed skutkami 4 121 450,19 -56 556 811,34
zmian kurséw wymiany
Zwi.qks.zgnie (z.n.miejsze.nie) net:to stanu srodkéw 4121 450,19 -56 556 811,34
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pierEine na poczatek okresu 189 166,81 56 745 978,15
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 4310 617,00 189 166,81
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 13 386,32 300,51

W okresie sprawozdawczym w sprawozdaniu z przeplywdw pienieznych dokonano zmian prezentacyjnych w zakresie
udzielonych pozyczek krétkoterminowych, ktére w okresie poréwnawczym zostaty zaprezentowane w pozycji ., Inne wyptywy

7 T Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania
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Grupa Kapitatowa Fabryki Mebli “FORTE” S.A. 2020

$rodkéw pienieznych zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna”, natomiast obecnie zostaty zaprezentowane w pozycji
,» udzielone pozyczki podmiotom pozostatym/powigzanym”.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajgce stanowig integralng czesé niniejszego skonsolidowanego
3
sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 marca 2023 roku (badane)

Zyski zatrzymane / (straty)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Kapitat podstawowy niepokryte Pozostate kapitaty rezerwowe Kapitat wiasny ogétem
Stan na poczatek okresu przed korektami 76 000,00 232 367 368,28 8 386,00 232 451 754,28
Stan na poczatek okresu po korektach 76 000,00 232 367 368,28 8 386,00 232 451 754,28
Wyplata dywidendy 0,00 -9 797 779,44 0,00 -9 797 779,44
Wynik biezacy 0,00 19 546 201,93 0,00 19 546 201,93
Inne catkowite dochody netto 0,00 0,00 250,00 250,00
Catkowite dochody za okres 0,00 19 546 201,93 250,00 19 546 451,93
Zmiany w kapitale wiasnym 0,00 9748 422,49 250,00 9748 672,49
Stan na koniec okresu 76 000,00 242 115 790,77 8 636,00 242 200 426,77
Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku (badane)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Kapitat podstawowy gisk za:lrizey;i::té (siaty) Pozostale kapitaly rezerwowe Kapitat wiasny ogétem
Stan na poczatek okresu przed korektami 76 000,00 312 202 952,63 -38 791 641,76 273 487 310,87
Stan na poczatek okresu po korektach 76 000,00 312 202 952,63 -38 791 641,76 273 487 310,87
Wyplata dywidendy 0,00 -50 837 850,03 0,00 -50 837 850,03
Inne zmiany 0,00 -38 795 513,76 38 795 513,76 0,00
Wynik biezgcy 0,00 9 797 779,44 0,00 9 797 779,44
Inne catkowite dochody netto 0,00 0,00 4 514,00 4 514,00
Catkowite dochody za okres 0,00 9797 779,44 4 514,00 9 802 293,44
Zmiany w kapitale wiasnym 0,00 -79 835 584,35 38 800 027,76 -41 035 556,59
Stan na koniec okresu 76 000,00 232 367 368,28 8 386,00 232 451 754,28
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ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe FORTE BRAND Sp. z 0.0. obejmuje okres 15 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku oraz
zawiera dane porownawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku i zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 7 lipca 2023
ro<u.

Spotka sporzadza sprawozdanie wg MSSF.

W zwiazku ze zmiana roku obrotowego poczawszy od 2022 roku, niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone za okres 15
miesiecy 4. od 1 stycznia 2022 do 31 marca 2023 roku. Kazdy kolejny rok obrotowy Spdtki bedzie trwat od miesiaca kwietnia
do miesigca marca kolejnego roku kalendarcowego.

FORTE BRAND Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej zostata powotana umowa Spotki
z dnia 18 grudnia 2014 roku i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 19 grudnia 2014 roku pod numerem KRS 0000535948, Wdowczas Spétka
wystepowata pod nazwa TERCEIRA Sp. z o.0. i posiadata siedzibe w Warszawie przy ul. Sytej 99B/6. W dniu 15 lutego
2018 roku zrejestrowano zmiane nazwy Spotki z Terceira Sp. z 0.0. na FORTE BRAND Sp. z 0.0. oraz zmiang siedziby Spotki
na Ostrow Mazowiecka ul. Biala 1. W listopadzie 2020 roku nastapita zmiana Sadu Rejestrowego Spotki na Sad Rejonowy
w Biatymstoku, XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Jedynym udzialowcem Spotki sa Fabryki Mebli FORTE S.A..
Spétce nadano numer statystyczny REGON: 360368238.
Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci zgodnie z umowa Spotki moze by :

= 77.40.Z. Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wykaczeniem prac chronionych prawem
autorskim — przedmiot przewazajacej dziatalnosci przedsiebiorcy;

= 64.19.Z. Pozostate posrednictwo pieniezne;

= 64.20.Z. Dzialalnos¢ holdingow finansowych;

= 64.92.Z. Pozostate formy udzielania kredytow;

= 64.99.Z. Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych;

= 68.10.Z. Kupno i sprzedaz nieruchomosci na whasny rachunek;

= 68.20.Z. Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami whasnymi lub dzierzawionymi;

= 70.10.Z. Dziatalnos¢ firm centralnych (Head Office) i holdingdw, z wytaczeniem holdingow finansowych;

= 70.22.7. Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;

= 71.20.Z. Pozostate badania i analizy techniczne;

= 82.99.Z. Pozostala dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
nies<lasyfikowana.

Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych, ktére sporzadzaja samodzielne sprawozdania finansowe.

Sklad Zarzadu Spotki

Na dzien 31 marca 2023 roku funkcje Prezesa Zarzadu Spotki petnit Pan Mariusz Jacek Gazca.

Zmiany w skladzie Zarzadu
W dniu 31 marca 2022 roku Pani Anna Wilczynska ztozyta rezygnacije z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.

Z dniem 1 kwietnia 2022 roku Pan Mariusz Jacek Gazda zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu i sprawuje te funkcje
na dzien catwierdzenia riniejszegc sprawozdania finarscwegc.

2. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

2.1. Profesjonalny osad

W procsasie stosowania casad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnief podanych ponizej, najwieksze znaccenie, oproce
szac.unkow ksizgowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

10 . Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajace stanowig integralng czesc niniejszego
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2.2 Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

Weryfikacja przeprowadzona w zakonczonym okresie sprawozdawczym nie wykazata koniecznosci korekty odpisdw
amortyzacyjnych.

2.3. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrddia niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosc bilansowych aktywdw i zobowiazan
w nastepnym roku finarsowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita analize utraty wartoéci znaku towarowego, nieruchomosci inwestycyjnych oraz $rodkdéw trwatych.
Skutki przeprowadzonej analizy utraty wartosci znaku towarowego zaprezentowano w nocie 15. Wycene posiadanych
nieruchomosci inwestycyjnych Spotka zleca niezaleznym rzeczoznawcom, a skutki wyceny zaprezentowano w nocie 18. Analiza
srodkdw trwatych nie wykazala przestanek utraty ich wartosci, dlategc nie przeprcwadzerc testu na vtrate wartosci.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnigje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spdtka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia
zostaly przedstawione w nocie 13.1.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowad, ze catozenie tc statcby sie nieuzasadnione.

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia koczacego okres sprawozdawczy i nie istnieja
preestanki camierconego lub preymuscwege cariechania, badz istotnego ograniceenia dotychceascwej deiatalnosci Spdtk .
Zarzad nie stwierdza na dzen podpisania niniejszego sprawozdania finansowego faktéw i okolicznodci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Sytuacja zwiazana z pandemig COVID-19 nie niesie,
zdaniem Zarzadu, ryzyka braku kontynuacji dziatalnosci przez Spétke. Mozliwy wplyw trwajacej waojny w Ukrainie zostat
opisany w nocie nr 4.

N niejsze sprawozdanie finarsowe jest przedstawione w ztotych craz wszystkie wartosci, ¢ ile nie wskazana inaczej, podare
sg w ¢zlotych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow
i cobowiacan finarsowych wyceriarych wedhug zamortyzowarego kosztu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa Spdtki na dzien 31 marca 2023 roku,
wyniki jej dzialalnosci i przeplywy pieniezne za okres 15 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje caakceptcware prees Rade Miedzynarodowych Stardarddw Rachunkcwcéa
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”),

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru Spotki oraz waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

4. Opis sytuacji finansowej, wplyw pandemii koronawirusa oraz wybuchu wojny na dziatalnos¢
Spotki

Bezposredni, negatywny wplyw pandemii koronawirusa COVID-19 w catym okresie sprawozdawczym 2022 roku nie byt

odczuwalny dla Grupy FORTE. Jednakze w zasadzie na wszystkich rynkach zbytu, Grupa FORTE odnotowata ilosciowe spadki

zamowien. Przyczyn braku stabilnego popytu na meble mozna dopatrywac sie w pesymistycznych nastrojach konsumentow
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spowodowanych obawami o stan domowych budzetow w zwiazku z utrzymujaca sie wysoka inflacjq i niepewna sytuacia
geopolityczna w Europie.

Trwajaca wojna w Ukrainie utrzymuje istotna niepewnos¢ warunkdw gospodarczych, jak réwniez wysokie ryzyko zachowania
ciagtosci tancucha dostaw, co wciaz pozostawac moze znaczacym, negatywnym czynnikiem majacym wplyw na przyszia
dziatalnos¢ Grupy FORTE.

W zakonczonym okresie sprawozdawczym Grupa nie realizowata sprzedazy zaréwno do Rosji, jak i Biatorusi. Sprzedaz do
Ukrainy wyniosta zas ok 0,12% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy. Grupa nie realizuje takze zakupdw surowcow
od dostawzow z Ukrainy, Rosji i Bialorusi.

Grupa nie posiada inwestydji i jednostek zaleznych w rejonach zaangazowanych w konflikt. Toczaca sie wojna wptyneta na
ostab en 2 <on"un<tu-y gospodarczej, globalny wzrost cen surawcow oraz ich dostepnosc¢, duza cynamike zmian kurséw wa ut
0-az wz-ost <osztow f nansowych bedacych wynikiem podwyzek stdp procentowych co nie pozostawato bez wpltywu na wyniki
finansowe Grupy w calym okresie sprawozdawczym 2022 roku oraz bedzie miato wptyw na generowane wyniki finansowe
w  kolejnych miesiacach. Wysokie ceny nosnikow energii oraz nakfadane sankcje na Rosje i wspierajaca ja Biatorus, ktdre
ograniczyly alternatywne dla Lasow Panstwowych zrodta dostaw drewna poskutkowaty brakiem dostepnosci i ciagtym
wzrostem cen drewna na rynku, co w Grupie FORTE negatywnie wptyneto na wzrost kasztow wlasnej procukdii ptyty surcwej.

Zarzad Jednostki Dominujacej podejmowat i wciaz podejmuje szereg dziatan, aby w maksymalny sposob niwelowac
negatywny wptyw ww. czynnikdw na dziatalnos¢ Grupy, m.in. poprzez dywersyfikacje zrédet zakupu surowcdw, negocjowanie
podwyze< cen z <l entami, zapewnienie odpowiednich poziomoéw finansowania zewnetrznegc.

Pomimo podejmowanych dziatah, ze wzgledu na niedajace sie przewidzie¢ w przysziosci diugofalowe konsekwencje
o cha-akt2-z> gospodarczym, Zarzac nie jest w stanie realnie oszacowac wptywu wojny w Ukrainie na przyszta dziata nos¢
operacyjna oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej, jednak biorac pod uwage ekspozycje Grupy na ww. czynniki, Zarzad nie
dostrzega ryzyka kontynaacji oraz <luczowycl zagrozen operacyjnych d a dziata nosci Grupy.

Jako ze Spdtka swoje glowne przychody pozyskuje z optaty licencyjnej od Jednostki Dominujacej, wptyw epidemii oraz wojny
na Spotke jest silnie skorelowany z wptywem na Jednostke Dominujaca. Wszelkie podejmowana dziatania w Grupie FORTE
obow azuja réwn ez w poszczegolnych Spotkaclh z Grupy, w tym w FORTE BRAND Sp. £ 0.0.

5. Korekty biedu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci/ zasad prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym/ nowe standardy
Zastosowanie nowych standardéw, zmian do standardéw i zweryfikowanych standardow MSSF
Nowe standardy, interpretacie i poprawki do opublikowanych standarddw, ktére zostaly wydane przez Rade
Miedzvnarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), zostaty zatwierdzone przez Unie Europeiska i obowiazuia od 2022
roku:

»  Zmiany do MSSF 3 ,Polaczenia jednostek” - data obowiazywania -> okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia
2022 roku lub po tej dacie,

s Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” w kwestii przychoddw z tytutu produktdw wytworzonych w czasie
przygotowywan a aktywow do rozpoczecia funkcjonowania - cata obowigzywania -> okres roczny rczpoczyne:acy
sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe” zawierajace wyjasnienia dotyczace
kosztow ujmowanych w analizach - data obowiazywania -> okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2022 roku
lub po tej dacie,

o Cykl ,Ulepszenia MSSF 2018-2020" doprecyzowujace kwestie ujmowania oraz wyceny w MSSF1, MSSF9, MSSF 16,
MSR 41 - data obowiazywania -> okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie.

Wedhtug obecnych szacunkéw, powyzsze zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki w okresie ich
pierwszego zastosowania.

Nowe standardy, interpretacie i poprawki do opublikowanych standardow. ktdre zostaly wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i zostaty zatwierdzane przez Unie Europgiska, ale ieszcze nie weszly
w Zvdie:

Zatw e-dzajac n niejsze sprawozdanie finansowe Spdlka nie zastosowala nastepujacych stancarcéw, zmian cc starcarcéw
i inte-aretacji, ktore zostaly osublikowane przaz RMSR, a e nie zastaly jeszcze zatwierczane ca stosowania w UE. Spotke
ma zam ar zastosowac je dla o<reséw, dla ktérych sa obowiazujace pe raz pierwszy w zakresie, w “akim ja beca dotyczyd:

1 2 i Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego
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»  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdari finansowych” dotyczace kwestii istotnosci ujawniern w odniesieniu do
polityk rachunkowosci - data obowigzywania -> okres roczny rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2023 rok lub po tej
dacie,

»  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” - data obowigzywania -> okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie,

s  Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bieddw”
w odniesieniu do definicji wartosci szacunkowych - data obowigzywania -> okres roczny rozpoczynajacy sie
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

Wedtug obecnych szacunkdw, powyzsze zmiany nie bedq miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich
pierwszego zastosowania.

Nowe standardy. interpretacie i poprawki do opublikowanych standarddw, ktére zostaty opublikowane przez Rade
Miedzvnarodowvch Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i oczekuia na zatwierdzenie przez Unie Europeiska:

e Zmiany do MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe” (pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 - informacje
pordwnawcze) data obowigzywania -> okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2023 roku lub pa tej dacie

»  Zmiany do MSR 12, Podatek dochodowy” - data obowigzywania -> okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2023
roku lub po tej dacie.

e  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczace klasyfikacji zobowiazan jako krétkoterminowe
badz dlugoterminowe - data obowigzywania -> okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2023 rok lub po tej
dacie.

Wedhug obecnych szacunkdw Spdtki, powyzsze zmiany nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
w okresie ich pierwszego zastosowania.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

Spdtka prezentuje pozycje kosztdw i zobowigzar w wartosci bezwzglednej i nalezy je traktowa¢ jako pozycje zmniejszajace
wartosci sumaryczne.

Zmiana okresu sprawozdawczego

W dniu 10 wrzeénia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdinikdw FORTE BRAND Sp. z o.0. pedjeto uchwate,
na podstawie ktdrej zmieniono rok obrotowy i podatkowy Spdtki, tak by docelowa trwat on ad 1 kwietnia do 31 marca
kolejnego roku kalendarzowego. W konsekwencji tejze decyzji rok obrotowy i podatkowy rozpoczety w dniu 1 stycznia 2022
roku miat charakter przejéciowy i trwat 15 miesiecy tj. do dnia 31 marca 2023 roku. Pierwszy docelowy rok obrotowy Spdtki
rozpoczat sie 1 kwietnia 2023 roku i potrwa do 31 marca 2024 roku.

Zmiana ta byta podyktowana naturalnym kalendarzem branzy, w ktérym to sezon wysoki przypada na I i IV kwartat
kalendarzowy za$ niski w kwartatach II i ITI. Przesuniecie okresu w pozytywny sposdb wplynie na procesy zarzadcze, miedzy
innymi poprzez zmiane terminu procesu budzetowania, ktdry do tej pory miat miejsce przed sezonem wysokim w zwigzku
z czym wszelkie prognozy byty trudne do przeprowadzenia. Po zmianie, budzetowanie ma miejsce w pelni 1V kwartatu,
a poniewaz I kwartat jest bardzo podobny do IV, Zarzad bedzie mogt podejmowad decyzje w oparciu o petne dane. W zwigzku
Z powyzszym, niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera wydtuzony okres 15 miesiecy, tj. obejmuje okres od 1 stycznia 2022
roku do 31 marca 2023 roku. Kolejne okresy sprawozdawcze beda obejmowaty okres 12 miesiecy od 1 kwietnia do 31 marca
kolejnego roku kalendarzawega.

W zwigzku z wprowadzong zmiang roku obrotowego dane zaprezentowane w sprawazdaniu finansowym nie sg w petni
poréwnywalne. Aby umozliwié prawidtowa interpretacje i analize danych Spdtka w dodatkowych objaénieniach prezentuje
réwniez dane pordwnawcze za okres 15 miesiecy od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2022 roku. Dane za okres 15 miesiecy
okresu pordwnawczego nie padlegaty badaniu.

Rachunek zyskow i strat od 01.01.2022 do  od 01.01.2021 od 01.01.2021

31.03.2023
(badane)

do 31.03.2022
(niebadane)

34 595 385,91
8 978 654,46
25616 731,45
4 252 365,59

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Koszty ogdlnego zarzadu 327 965,64
Pozostate koszty operacyjne 16 630,87
Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej 29 524 500,53
Przychody finansowe 2694 617,88

do 31.12.2021
(badane)

35 546 235,30
6 856 132,55
28 690 102,75
281 563,10

632 641,88

10 813 500,95
17 969 523,02
678 693,57

28 252 608,00
5 139 450,36
23113 157,64
559 511,45

563 262,54

10 813 500,19
12 295 906,36
231 453,44
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miesiecy tj. okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2023 roku wyrazone w ztotych polskich. 20221 et
Koszty finansowe 9361 571,23 454 397,84 453 581,05
Udziat w zysku/stracie jednostek 2 523 338,26 0,00 0,00

podporzadkowanych wycenianych metoda praw
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

25 380 885,44
5 834 683,51

18 193 818,75
3 359 707,86

12073 778,75
2 275 999,31

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej

19 546 201,93

14 834 110,89 9 797 779,44

Zysk (strata) okresu

19 546 201,93

14 834 110,89 9 797 779,44

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

od 01.01.2022
do 31.03.2023
(badane)

od 01.01.2021 do
31.03.2022
(niebadane)

od 01.01.2021 do
31.12.2021
(badane)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

Zysk (strata) okresu
Korekty o pozycje:
Udziat w zysku/stracie jednostek wycenianych
Metoda Praw Whasnosci
Amortyzacja
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i
pozyczek

Zmiana stanu rezerw
Zmiany wynikajgce ze zmian wartosci godziwej
Podatek w rachunku zyskdw i strat
Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci
Podatek dochodowy zaptacony (zwrécony)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

19 546 201,93
1144 300,93

-2 523 338,26

20 360,22
-2 702 714,18
3 833,09

4 094 000,00
-4 510 770,60
18 536,13

-100 933,59

-2 377,00
1013 021,61

5 834 683,51

20 690 502,86
-31 155,00

20 659 347,86

14 834 110,89 9797 779,44

15 760 809,27 15 784 866,26
0,00 0,00

23 094,06 19 022,02
-678 693,57 -231 453,44

3 567,58 2 750,79

145 599,99 301 599,99
1576 578,16 3 095 457,69
39 662,68 -43 931,40

927 284,51 1413,30
457,00 457,00

10 363 551,00 10 363 551,00
3 359 707,86 2 275 999,31
30594 920,16 25 582 645,70
-115 765,25 -25 944,25

30 479 154,91 25 556 701,45

'Przepiywy $rodkéow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyinei

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
Inwestycje w nieruchomosci
Nabycie udziatéw w jednostkach pozostatych

Nabycie udziatéw w jednostkach wycenianych
Metoda Praw Wtasnosci

Sprzedaz innych instrumentdw dtuznych i
kapitatowvch

Odsetki otrzymane

Sptata pozyczek udzielonych podmiotom
powigzanym

Sptata pozyczek udzielonych podmiotom
pozostatym

Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym
Udzielone pozyczki podmiotom pozostatym

Inne wptywy (wyptywy) zakwalifikowane jako
dziatalno$¢ inwestycyjna
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

5 500 000,00
-125 706,00
-9 330 600,00

-10 000 000,00

0,00
2 363 735,74

10 000 000,00

700 000,00

-5 150 000,00
-680 000,00

0,00

-6 722 570,26

8 100 000,00

2 600 000,00
-125 706,00 -125 706,00
-4 608 960,00 -4 608 960,00
0,00 0,00
11 956,10 11 956,10
231 453,44 78 048,18
0,00 0,00
700 000,00 700 000,00

-28 700 000,00
-1 200 000,00

-28 700 000,00
-1 200 000,00

-5 200 000,00 0,00

- 30 791 256,46 -31 244 661,72

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
Odsetki zaptacone
Wyptata dywidendy

-13 714,88
-3 833,09
-9 797 779,44

- 21 518,49
-12 992,12
-50 837 850,03

-18 825,71
-12 175,33
-50 837 850,03
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej -9 815 327,41 - 50 872 360,64 -50 868 851,07

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu

érodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 4121 450,19 -51 184 462,19 -56 556 811,34
przed skutkami zmian kurséw wymiany

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu

5 PR = . . < 4 121 450,19 -51 184 462,19 -56 556 811,34
____s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o
S$rodki pieniezne na poczatek okresu 189 166,81 56 745 978,15 56 745 978,15
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 4 310 617,00 5561 515,96 189 166,81
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 13 386,32 0,00 300,51

7. Istotne zasady rachunkowosci
7.1. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wykazywane sa wedlug kosztu
historycznego zgodnie z MSR 27 skorygowanego o odpisy z tytutu utraty wartoéci ustalane wg zasad okre$lonych w MSR 36.

7.2 Przychody
Sprzedaz ustug

Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dzierzawa wiasnosci intelektualnej w postaci znaku towarowego FORTE.
Spétka osigga z tego tytutu przychody z comiesiecznej optaty licencyjnej od jedynego udziatowca — FABRYK MEBLI FORTE S.A.
Momentem rozpoznania przychodu z tego tytutu jest zgodnie z umowa ostatni dzierh kazdego miesiaca.

Spétka $wiadczy rowniez ustugi na rzecz FABRYK MEBLI FORTE S.A. w zakresie marketingu produktowego i sprzedazowego,
czerpiac z tego tytutu wynagrodzenie na podstawie zawartej umowy, ktéra definiuje okres rozliczeniowy pomiedzy Spdtkami
jako kwartat kalendarzowy. W zwigzku z tym Spdtka rozpoznaje przychdd z tego tytulu na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego.

Spétka osigga poza tym przychody z najmu lokali uzytkowych oraz powierzchni handlowych i magazynowych w posiadanych
nieruchomoéciach we Wroctawiu i Przemy$lu, Moment rozpoznania przychodu z tytutu $wiacczonych ustug najmu jest
uregulowany zapisami umowy, okreslajacej warunki $wiadczenia ustug i jest zgodny z momentem wykonania ustugi.
Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy gotdwkowe w oczekiwanym okresie do wygasniecia
instrumentu finansowego) w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego skiadnika aktywdw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatlowcéw do ich otrzymania.
W okresie sprawozdawczym dywidendy otrzymane w Spdice nie wystapity.

Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosc, Zze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,
woéwczas dotacje rzadowe s3 ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wdwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny
do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowal. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywodw, wdwczas

jej wartoéé godziwa jest ujmowana na kondie przychoddw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw
rocznych, odpisywana do rachunku zyskdw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywdw.

W okresie sprawozdawczym w Spéice nie wystapily.

7.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych, niz zloty polski sa przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawardia transakgiji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych, niz polski ztoty sg przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
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przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychoddw
/kosztow finansowych lub, w przypadkach okreSlonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w  wartosci
aktywdw. Aktywa i zobowiazania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
god<iwej wyrazonej w walucie obcej sa arzeliczane 20 karsie 2 cnia dokonania wyceny co warto$ci godziwej.

Spdtka dokonuje transakgji handlowych w walucie krajowej. Transakcje walutowe wystepuja sporadycznie i zazwyczaj sa
zwiazane z sodrdzami zagranicznymi pracownikow.

7.4. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu $rodkow
trwatych sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia takiego srodka. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie
odsetki oraz ¢yski lub straty ¢ tytatu rdznic karsowych (jesli takie wystaoity) do wysokosci oc sowiaczjacej korekcie kosstu
odsetek.

Pozostate koszty finansowe ujmowane s3 jako koszt okresu.

W okresie sprawozdawczym koszty finansowania zewnetrznego kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodka trwatego
w Spolce nie wystapity.

7.5. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spdtki maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy
od staz. oracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Saotka tworzy recerwe na preysede cobewiaczania ¢ tytutu ocoraw
emerytalnycy w cel orzyoarzadkowania kasztow do okresow, ktarych dotycza.

Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezaca tych
zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania sa réwne
cdyskontowanym atatnosciom, ktdre w arzysstosci costana dokonane, ¢ uweglednieniem rotacji catrucnienia i stopy wercstu
ptac. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.

Koszty $wiadczen sa podzielone na nastepujace sktadniki:

e koszty biezacego zatrudnienia (zmiana rezerw wynikajaca z narastania zobowiazan w ciagu okresu wynikajacego
£ drzyrastania stazéw aracy oraz wieku pracownikow),

o koszty odsetkowe (przyrost zobowiazahh zwiazany ze stopa procentowa; jest produktem wartosci zobowigzan
z 2oczatk. roku i stooy Jracentowej uzytej do dyskonta),

o zysk/strata aktuarialna jest to zmiana wynikajaca z roznic pomiedzy przyjetymi zatozeniami a ich realizacja
oraz ze zmiany arzyjetycy do wylicze sarametrow i zatozen.

Sadtka arezentuje dwa dierwsze sktadniki kosztow okreslonych $wiacczen w wyniku finarsowym.

Przescacowania ujete w dozostatych catkowitych dochodach zostaja natychmiast odzwierciedlone w zyskach catrzymenych
i nie beda podlegad przeniesieniu do rachunku zyskdow i strat.

7.6. Platnosci w formie akcji wiasnych

W Spotce nie wystepuja.
7.7. Podatki

Podatek biezacy

Zobowiazania i naleznosci ¢ tytulu biezacego ododatku c«a okres biezacy i okresy odoorcecnie  wycenia  sie
w wysokosci kwot arzewidywanej zataty na rzecz organdw aadatkowych (saclegejacych zwrotowi oc organdw aocatkowych)
z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisdw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowiazywaty na dzien
bilansowy.

Podatek odroczony
Na ootreeby sarawozdawczosci finansowej, sodatek odroczony jest obliczany metoca <obowigzan bilansowych w stosunku
do réznic arcejéciowych wystesujacych na deien bilansowy miedzy wartoscia sodatkowa aktywdw i sasywdw a ich wartoscia
bilansowa wykazana w sarawozdani s finansowym.
Rezerwa na sodatek odroczony ujmowana jest w adniesieniu do wszystkich cadatnich réznic przejsciowych
oz wyjatkiem sytuacii, gdy rezerwa na sodatek odraczony sowstaje w wyniku doczatkowego ujecia wartasci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek
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gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

« w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych  z  inwestycji w  jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci rdznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak rowez newyko-zystanych ulg podatkowych i niewyko-zystanych st-at podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac
ww, r0z1ice, aktywa i straty

o zwyijatk en sytuacj, gdy aktywa z tyt 1ty od-oczonego podatku dotyczace ujemnych -6znic przejsciowych pawstaja
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia
jednostek gospoda-czych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opadatkowania czy strate podatkowa o-az

o w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywdw z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany
w bi ansie jedyn e w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie preewidzied preysziosc ww.
roznice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiggniety zostanie dochad do opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie
ujenaych -dznic p-zejéciowych.
Wartosé¢ bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skiadnik
aktywow £ tytatu od-oczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy deien bilansowy i jest ujmowany
dn wysokoéc adzwierciedlajacej prawdopodaobiefstwo asiagniecia w p-zysztosci dochoddw do opodatkowania, ktdre pozwola
na adzyskan e tego sktadnika aktywow.

Aktywa ¢ tytutu od-oczo1ego podatku dochodowego oraz rece-wy na podatek odroczony wyceniane sg < zastcecwariem
stawek podatkowych, ktdre wedtug przewidywan beda obowiazywac w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy
lub takie, ktorych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,
a nie w -achaku zyskéw i strat.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochadowego wtedy * ty ko wtedy, gdy pas ada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowiazaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty i aktywa sa ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

« gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ kosztow nabycia skladnika aktywow lub
jako cze$? pozycji kosztowej oraz

« naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow podatkowych jest
ujeta w b ansie jako czes? naleznosci lub zobowiazan.

7.8. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy
aktaa zajace ¢ tytuts at-aty watosc. Watos? pocsatkowa srodkow t-walych obejmuje ich cene nabycia powiekszona
0 wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania
oraz aktywowane koszty finansowania. W skiad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci skdladowych maszyn i urzadzen
w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci,
do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa sa rowniez koszty
generalnych remontéw.

Spatka -ozpazzyra amo-tyzacje skladaika -zeczowych aktywow t-walych wowczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania,
to znaczy w momencie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania. Zakonczenie amortyzacji nastepuje wtedy, gdy skladnik aktywow zostanie przeznaczony do sprzedazy
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(lub wraczony do grupy aktywéw przeznaczonych do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5, lub gdy skiadnik aktywéw zostat usuniety
z bilansu — w zaleznosci od tego, ktory moment jest wczesniejszy.

Okresy amortyzacji dla poszczegdinych grup sktadnikow aktywdw trwatych wynoszg odpowiednio:

Grupa aktywow trwatych okres

Maszyny i urzadzenia techniczne 5-50 lat
Urzadzenia biurowe 3-10Iat
Srodki transportu 5-10 lat
Komputery 3-5lat
Inwestycje w obcych rzeczowych aktywach trwalych 5-10 lat

Warto$¢ koficowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikow aktywdw weryfikuje sie corocznie, a w razie
koniecznosci karyguje.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbydia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoScig bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktdrym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza rzeczowych aktywow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania aktywa do uzywania.

7.9. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcji.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace
ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych s ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym
powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane Zadne przyszle korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym
okresie, w ktdrym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomoéci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana sposaobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zakarficzenie uzytkowania skladnika aktywéw przez wilasciciela, zawarcie umowy leasingu
operacyjnego lub zakoriczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej. Jezeli sktadnik aktywdw wykorzystywany
przez wiasciciela — staje sie nieruchomoscig inwestycyjna, Spotka stosuje zasady opisane w czeSci Rzeczowe aklywa trwale
az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapasdw,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywdw, ktdry zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategarii jest réwny
wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

7.10. Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniajg kryteria rozpoznania dla prac
rozwojowych) wycenia sig przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia
warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek gospadarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien
polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia pomniejszanej a umarzenie
i odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartoséci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym
zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktaddw poniesionych na prace rozwojowe, sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione. Spdtka nie prowadzi prac w zakresie wytworzenia warto$ci niematerialnych we wlasrym zakresie,

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokre$lony. Wartosci niematerialne
0 ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartoéci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania s weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany
w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
zdanego sktadnika aktywdw s ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw warto$ci niematerialnych o ograniczonym
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okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktdra odpowiada funkcji danego sktadnika
warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sa uzytkowane, sa corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki Jieniezre.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku wlasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug roznicy pomiedzy wptywami
ze sprzedazy netto, a warto$cia bilansowa danego sktadnika aktywdw i sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie
ich usuniecia z ailansu.

Gtéwnym  sktadnikiem wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest w Spoétce prawo do znaku
towarowego FORTE. Prawo do znaku towarowego uznane zostato jako prawo o nieokreslonym terminie uzytkowania,
w zwiazku z tym Spdtka corocznie dokonuje testu na utrate wartosci. Spotka przyjeta amortyzacje podatkowa posiadanego
prawa do znaku metoda liniowa wedtug stawki 14,29% w okresie 7 lat, poczynajac od daty nabycia praw do znaku na mocy
umowy datio in solutum i aportu majatku do Spdtki w 2015 roku. Rok 2022 byt ostatnim rokiem, w ktdrym Spdtka dokonywata
odpisow amortyzacyjnych z tego tytutu. Spdtka coracznie dokonuje testu na wtrate wartosci znak.,

Szczegotowe informacje w tym zakresie wraz z metoda weryfikacji utraty wartosci prezentuje nota 15.

7.11.  Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dziei bilansowy Spdtka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata
wartoéci ktoregos ze s<ladnikow niefinarsowych aktywow trwatycl. W razie stwierdzeria, ze przestanki takie zachodza,
lus w razie kaniecznodci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapila utrata wartosci, Spotka dokore
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego s<tadnika aktywow lub oérodka wypracowt jacego érodki pieniezre, do ktdérege
dany s<fadni< aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna skladnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o <oszty doprowadzenia do sarzedazy tego s<ladnika aktywow lub odpowiedrio osrodka wypracowtjacegc
érodki pieniezne, lua jego wartosci uzytkawej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartoéé te ustala sie dle
poszczegilnych aktywdw, chyba ze dany skladnik aktywow nie generije samodzielnie wplywow pieniezryck, ktore
w wickszosci s niezalezne od tych, ktore sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa
s<fadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce Ltrata wartodci i dokontje sie wowczas odpist dc
ustalonej warto$ci adzys<iwalnej. Przy szacowaniu wartasci uzytkowej prograzoware przeplywy pieniezne sa dyskartcwene
do ich wartoéci biezacej przy zastasowariu stopy dyskontowej przed vwzgledrieniem ckutkdw aopodatkowaria,
ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowarie wartosci pienigdza w czasie crez ryzyko typowe dla darego skiadrika
aktywoéw. Odaisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodc s<tadnikéw majatkowych uzywarych w dzialalrosci kontynuowarej
ujmuje sie w dozostatych <osztach aperacyjnych.

Na <azdy dzien silansowy Sadtka ocenia, czy wystepLig przestarki wskazujace na to, ze odpis aktualizejacy z tytul Ltraty
warto$zi, ktéry byt ujety w okresach paprzednich w odniesieniu da darego sktadnika aktywow jest zbedry, lub czy pawirier
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spdtka szacuje wartos¢ odzyskiwalna tego sktadnika aktywow.
Posrzednio ujaty odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci ulega odwrdceriu wtedy i tylko wtedy, gdy od czast Ljecia
ostatniego odaisu aktualizujacego nastapita zmiana wartoéci szacunkowych stosowarych do vstaleria wartosci odzyskiwa rrej
danejo s<adni<a aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢  bilansowa skfadnika  aktywdw
do wyso<oézi jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilarsowej skladrika aktywow,
jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartoéci w adniesieniu do tego sktadni<a aktywdw. Odwrdcerie adpisu aktializi.jacege z tytule utraty wartosc
sktadnika aktywéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskdw i strat. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposdb, ktéry pozwala w ciagu
pozostatego okresu uzytkowania tego skiadnika aktywdw dokonywad systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansawej pomniejszonej a warto$¢ koncowa,

7.12. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej
w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylacznie
wowczas, gdy wystapienie transakcji sarzedazy jest wysoce prawdopodobre, a skladnik aktywow (lub grupa dc zbycia) jest
dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywdw jako przeznaczonego
do sorzedazy zaktada zamiar kierownictwa Spotki do dokonaria trarsakeji sprzedazy w ciagu roku od momertt zm any
dasyffkacji.

Aktywa (i grupy) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej z dwoch wartosci: pierwotnej wartosci
bilansowej lus warto$ci godziwej, pomniejszonej a koszty zwiazare ze sprzedaza.
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W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do sprzedazy) prezentowana jest
w osobnej pozyciji aktywow. Jezeli z grupa do zbycia zwiazane sa zobowiazania jakie beda przekazane w transakcji sprzedazy
facznie z grupa do sprzedazy, zobowigzania te prezentowane sa jako osobna pozycja zobowiazan,

W okresie pordwnawczym Spotka zaklasyfikowata do tej pozycii nieruchomos¢ inwestycyjna potozona we Wroctawiu przy ul.
Robotniczej 54.

Wiecej informaciji zawiera nota 23. niniejszego sprawozdania.

7.13. Zapasy

Spotka prowadzi dziatalnos¢ ustugowa. Obrot towarowy nie jest przedmiotem dziatalnosci Spétki.

Na dzien bilansowy Spdtka posiada jedynie zapas materiatdw w postaci wegla opatowego na potrzeby ogrzewania obiektu
w Przemyslu. Spotka wycenia posiadany zapas wedhug ceny nabycia ustalonej metoda Sredniej wazonej.

7.14. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone s3a na nastepujace kategorie:
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

Instrumenty finansowe zabezpieczajace.

W momencie poczatkowego u ecia, aktywa finansowe s3 wyceniane w wartosci godziwej powiekszone o koszty transake |
becsposrednio do nich preyporzadkowane. Naleznosci Spétki, ktcre nie maa istotnego komponentu finanscwania, sa
w momencie poczatkowego ujecia wyceniane w cenie transakcyjne;.

Wycena aktywow finansowych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zaliczane sa wszelkie instrumenty, ktore nie spetniaja kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Do tej kategorii zalicza sie w szczegdlnosci instrumenty finansowe nie spetniajace testu SPPI oraz instrumenty desygnowane
do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zyski lub straty wynikajace z wyceny takich aktywdw ujmuje sie
w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty. Zyski lub straty wynikajace z wyceny pozycji wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy obejmuja rowniez przychody z tytutu odsetek i dywidendy. Do kategorii tej Spotka
zakwalifikowata rowniez udziaty w spotkach Yestersen Sp. z 0.0. oraz FibriTech Sp. z o.0.

Wycena aktywow finansowych wedlug zamortyzowanego kosztu

Sa to instrumenty dtuzne utrzymywane w celu Sciagniecia umownych przeptywow pienieznych, ktére nie s desygnowane do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spdtka do wyceny aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym kosccie stosupe metcde efektywne stopy
procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym
naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosc ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajace elementu
finansowania) i niepreekazywane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i sa wyceniare w wartosci naminalne;.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku | w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym 3 miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych skfada sie z okreslonych
powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Wycena instrumentow finansowych zabezpieczajacych

Spotka nie posiada instrumentdw finansowych, do ktérych stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen.

7.15.  Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy d<ien bilansowy Spdtka acenia, czy istnieja obiektywne preestanki utraty wartosci sktadnika aktywcw finarsowych
lub grupy aktywow finansowych.
MSSF 9 wprowadzit nowe podejécie do szacowania utraty wartoéci aktywow finansowych wycenianych  wedtug
zamortyzowanego kosztu bazujace na kalkulacji strat oczekiwanych., Wczedniejszy model zgodny z MSR 39 bazowat
na koncepcji strat paniesionych.

Na moment wejécia w zycie zmienionego MSSF S Spétka dokonata histaryczne: analizy strat dotyceacych niesciggalnych
naleznosci. Poniewaz kwoty te okazaty sie niematerialne w stosunku do pozioméw naleznosci w badanym okresie, Spétka
¢decydowala o castosowaniu uproszczonega pade;$cia, <gadnie 2 ktérym szacu € oczekiwang strate bazu ac na terminach
zapadalnosci naleznosci.
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Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci naleznosci wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci rowna sie rdznicy pomiedzy wartoscia
bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoécia biezaca oszacowanych przysztych przepltywdw pienieznych
(z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niedciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu).
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat,

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych skiadnikow aktywow finansowych,
ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktdre indywidualnie nie sa znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
skladnika aktywdw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez rie, ta Spdtka wiacza ter sktadrik de grupy
aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktore indywidualnie sa oceniare pod katerr utraty wartosci i d a ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub
uz1ano, ze dotyciczasowy odpis nie u egrie zmiarie, nie sa brane pod uwage przy faczrej ocerie grupy aktywdw pod katem
utraty warto$ci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie tc mozra w obektywry spcsch
powiazac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢
bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowarego kosztu,

Najistotniejsza pozycja aktywow finansowych, poza $rodkami pienieznymi, w sprawozdaniu finansowym Spdtki sa udziaty
w Spodtkach Kwadrat Sp. z 0.0., FibriTech Sp. z 0.0. oraz SPECIFIC Sp. z 0.0.. W skiad pozycji aktywow finansowych Spdtki
w okresie pordwnawczym wchodzity takze certyfikaty inwestycyjne. W dniu 8 pazdziernika 2021 roku TIPOPEMA TFI S.A.
dokonat koncowego umorzenia certyfikatow inwestycyinych w zwiazku z likwidacja funduszu.

7.16. Zobowigzania finansowe oraz pozostale zobowigzania

Spotka klasyfikuje zobowiazania finansowe do kategorii:

wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
instrumenty finansowe zabezpieczajace (Spdtka nie posiada).

Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie gldwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych, kredyty i pozyczki.

Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz z tytutu zakupu niefinansowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, ktéra odpowiada wartosci nominalnej i wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu,

Zobowiazania z tytutu podatku od towardw i ustug oraz innych podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych ustala sie w kwocie
wymagajacej zaptaty przez Spétke zgodnie z obowigzujacymi i majacymi zastosowanie przepisami.

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymarych sradkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzare z uzyskanien krecytu
lub pozyczki.

Po poczatkowym ujzciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa nasteprie wyceriare wediug zamortyzowaregc
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwiazku ze zobowigzaniem.

Zyski i straty sa ujmoware w rachunku zyskdw i strat z chwilg usuniecia zobowiazaria z bilarsu, a takze w wyniku raliczaria
kosztu metoda efektywre] stapy procertawe;.

Do zobowiazah wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie pochodne instrumenty
finansowe. Instrumenty pochodne ujmuie sie poczatkowo w wartosd godziwej i wycenia na kazdy dzien bilansowy w wartosci
godziwej z ujeciem skutkdw wyceny w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate przychody finansowe lub koszty finansowe.

Spotka nie korzysta w swojej dziatalnosci z pochodnych instrumentow finansowych.
7.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodabne jest, ze wypetnienie tego obowiazku <powaduje karieczrasé wyptywu karzysc
ekonomicznych oraz mozna dokonad wiarygodrego oszacowania kwoty tego zobowiazaria. Jezei Spotka spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwa zostana zwrdcone, na przykiad ra mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrct ter —est umowary
jako odrebny sktadnik aktywodw, ale tylka wtedy, gdy jest rzecza praktyczrie pewra, ze zwrat ter rzeczywiscie rastapi. Koszty
dotyczace darej rezerwy sa wykazare w rachunku zyskéw i strat po porrniejszeniu o wszelkie zw-oty.

W przypadku, gdy wplyw wartasci pieniadza w czasie jest istotny, wielkosé¢ rezerwy jest usta ara poprzez zdyskortowarie
pragnozowanych przysziych przeptywdw pienieznych do wartosdci biezacej, przy zastosowariu stopy dyskortowe brutto
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odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

7.18. Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci

Spdtka zgodnie z MSR 28 dokonuje wyceny metoda praw wtasnosci udziatdw jakie posiada we wspdinym przedsiewzieciu tj.
SPECIFIC Sp. z o.0. z siedzibg w Biatymstoku. Wycena udziatéw metoda praw wiasno$ci polega na poczatkowym ujeciu
inwestycji w cenie nabycia, a nastepnie korygowana jest o udziat inwestora w zmianach aktywéw netto spdtki. Bardziej
szczegbtowe informacje na temat Spétki SPECIFIC oraz jej danych finansowych oraz aktualnej wyceny znajduja sie w nocie
16.2 niniejszego sprawozdania.

8. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Od 1 stycznia 2009 obowiagzuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami niniejszego standardu, nalezy
identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdw Spéiki, ktdre sa regularnie
weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzieleniu zaschéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.
Zarzad Spétki dokonat szczegbtowej analizy mozliwosci oraz zasadnoSci wydzielenia segmentéw operacyjnych w oparciu
o MSSF 8. W efekcie tej analizy Spétka nie wydziela segmentéw operacyjnych w rozumieniu MSSF 8.

9. Przychody i koszty
9.1. Przychody ze sprzedazy
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.01.2021
Przychody ze sprzedazy do 31.03.2023 do 31.03.2022 do 31.12.2021

(badane)

(niebadane)

(badane)

Przychody z tytutu optaty licencyinej 26 136 281,48
1286 319,17

7 172 785,26

Przychody ze sprzedazy ustug marketingowych
Przychody z tytutu najmu

28 477 246,91
1108 109,63
5960 878,76

22 680 825,03
853 063,01
4718 719,96

Przychody netto ze sprzedazy, razem 34 595 385,91

35 546 235,30

28 252 608,00

- w tym od jednostek powigzanych 28 113 649,78

30 090 210,51

23 938 316,94

Informacje o wiodacych klientach

Najistotniejsza pozycja w przychodach Spdtki jest przychdd z tytutu dzierzawy wiasnoéci intelektualnej w postaci znaku
towarowego FORTE, uzyskiwany od jedynego udziatowca - Fabryk Mebli FORTE S.A.

Spotka osigga poza tym przychody z najmu lokali uzytkowych oraz powierzchni handlowych i magazynowych w posiadanych
nieruchomosciach we Wroctawiu i w Przemy$lu. Najwieksze przychody z najmu Spétka generuje z umowy zawartej z JYSK

Sp. z 0.0. w obiekcie we Wroctawiu - przekroczyly one 10% wartosci przychoddw z

9.2, Pozostate przychody operacyjne

najmu ogdtem.

od 01,01.2022

Pozostate przychody operacyjne do 31.03.2023

od 01.01.2021
do 31.03.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

(badane) (niebadane) (badane)
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych 0,00 11 382,11 11 382,11
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 156 000,00 212 769,00 56 769,00
Aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 4 082 266,80 0,00 0,00
Dotacje 0,00 46 948,06 46 948,06
Darowizny i odszkodowania 10 061,50 10 000,00 0,00
Pozostate 4 037,29 463,93 412,28
Pozostale przychody operacyjne, ogétem 4 252 365,59 281 563,10 559 511,45

W dniu 31 marca 2022 roku Spétka zbyka nieruchomo$¢ potazong we Wroctawiu przy ul. Robotniczej osiagajac zysk na
sprzedazy w wysokosci 156 000 zt. Szersze informacje na ten temat zostaty opisane w nocie 23 Aktywa przeznaczone do
sprzedazy.

W zakoriczonym okresie sprawozdawczym, na skutek aktualizacji operatéw szacunkowych nieruchomosci inwestycyjnych,
Spétka dokonata przeszacowania ich wartosci w wysokosci 4 082 266,80 zt.

W okresie poréwnawczym Spétka dokonata przeszacowania wartosci nieruchomoéci przeznaczonej do sprzedazy, potozonej
przy ul. Robotniczej we Wroctawiu, do jej wartosci godziwej z operatu szacunkowego i ujeta wzrost jej wartodci
0 444 000,00 zt w pozostatych przychodach operacyjnych.

| Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego
sprawozdania finansowego.
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Dodatkowo w okresie poréwnawczym Spoétka ujeta w przychodach operacyjnych przychody z tytutu pomniejszenia przez Urzad
Miejski w Przemy$lu z tytulu sytuacji spowodowanej pandemia COVID optaty z tytutu wieczystego uzytkowania gruntu za
2020 rok w kwocie 46 984,06 zt.

Szerzej o zmianach w pozycji nieruchomosci inwestycyjne w nocie 18.

9.3. Pozostale koszty operacyjne

od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.01.2021

Pozostate koszty operacyjne do 31.03.2023 do 31.03.2022 do 31.12.2021
(badane) (niebadane) (badane)
Utworzenie odpisow aktualizujacych naleznosci 0,00 1 042,49 1 042,49
Koszty $wiadczen pracowniczych 0,00 4 897,00 4 897,00
Aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 10 807 551,00 10 807 551,00
Pozostate 16 630,87 10,46 9,70
Pozostatle koszty operacyjne, ogdtem 16 630,87 10813 500,95 10813 500,19

W okresie poréwnawczym Zarzad Spolki, w zwiazku z planami sprzedazy, zdecydowat o zleceniu aktualizacji operatéw
szacunkowych pasiadanych nieruchomascd inwestycyjnych. Ujemna wycena pasiadanych przez Spdtke nieruchamasci
inwestycyjnych wyniosta 10 807 551,00 zt i zostata ujeta w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.

9.4. Przychody finansowe

od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.01.2021

Przychody finansowe do 31.03.2023 do 31.03.2022 do 31.12.2021
(badane) (niebadane) (badane)

Odsetki 2 694 617,88 678 693,57 231 453,44

Przychody finansowe, ogétem 2 694 617,88 678 693,57 231 453,44

W zwigzku z udzielonymi przez Spétke w okresie sprawozdawczym pozyczkami, uzyskata ona przychody z tytutu odsetek.
Kwota 2 472 189,44 z} to odsetki otrzymane od udziatowca Spétki tj. FABRYK MEBLI FORTE S.A.

9.5. Koszty finansowe

Koszty finansowe

od 01.01.2022
do 31.03.2023

od 01.01.2021
do 31.03.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

(badane) (niebadane) (badane)
Strata ze zbycia aktywdw finansowych 4 250 000,00 369 751,10 369 751,10
Odsetki od leasingu 3 833,09 3 567,58 2 750,79
Odsetki budzetowe 0,00 29,02 29,02
Rdznice kursowe netto 42,74 0,33 0,33
Aktualizacja wartosdi inwestycji finansowych 5 095 288,41 0,00 0,00
Pozostate 12 406,99 81 049,81 81 049,81
Koszty finansowe, ogétem 9361 571,23 454 397,84 453 581,05

W dniu 7 grudnia 2022 roku Spdtka zawarta umowe nabycia udziatéw wiasnych przez SPECIFIC Sp. z 0.0. w celu ich
umorzenia. W ramach umowy Spéika przeniosta na SPECIFIC Sp. z 0.0. wlasnos¢ 850 szt. udziatdw bez wynagrodzenia. Na
dzien zawarcia umowy warto$¢ udziatéw wynosita 4 250 000 zt.

W okresie sprawozdawczym Spdtka utworzyla odpis na udziaty Yestersen Sp. z 0.0. w kwocie 4 609 000 z oraz odpis
aktualizujacy na wartos¢ udzielonych pazyczek w wysaokosci 486 288,41 zt. Dziatania zostaty padjete w zwigzku z pawzieciem
informacji 0 zamknieciu przez Yestersen Sp. z 0.0. showroomu oraz likwidacji sklepu internetowego. Utworzone odpisy
obciazyly koszty dziatalnosdci finansowej okresu sprawozdawczego Spétki i zostaly zaprezentowane w pozycji ,Aktualizacja
wartosci inwestycji finansowych”.

9.6. Koszty wedtug rodzajow

od 01.01.2022 do od 01.01.2021 do od 01.01.2021 do

Koszty wedtug rodzajéw 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021
(badane) (niebadane) (badane)
Amortyzacja 20 360,22 23 094,06 19 022,02
Zuzycie materiatéw i energii 1919 520,43 1192 086,10 853 929,50
Ustugi abce 3678 033,47 2 553 395,97 1925 200,53
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miesiecy tj. okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2023 roku wyrazone w ztotych polskich. 2022/2023
Podatki i optaty 1 206 540,06 1 353 739,46 1 039 094,02
Wynagrodzenia 1 844 780,79 1759 883,03 1 400 743,67
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 474 243,22 416 171,98 321 058,10
Pozostate koszty rodzajowe 157 751,91 185 303,83 143 665,06
Koszty wedlug rodzajow, ogétem 9 301 230,10 7 483 674,43 5702 712,90
Koszt whasny ustug refakturowanych -5 390,00 -5 100,00 0,00
Koszty ogdinego zarzadu 327 965,64 632 641,88 563 262,54
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i
ustug 8 978 654,46 6 856 132,55 5 139 450,36
Koszt wtasny sprzedazy 8 978 654,46 6 856 132,55 5 139 450,36

9.7. Koszty amortyzacji ujete w rachunku zyskéw i strat

od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.01.2021
Koszty amortyzacji w rachunku zyskéw i strat do 31.03.2023 do 31.03.2022 do 31.12.2021
(badane) (niebadane) (badane)
Koszty amortyzacji ujete w:
Koszcie wtasnym sprzedazy 20 360,22 23 094,06 19 022,02
Koszt amortyzacji, ogélem 20 360,22 23 094,06 19 022,02
9.8. Koszty $wiadczen pracowniczych
od 01.01.2022 o0d 01.01.2021 od 01.01.2021
Koszty $wiadczen pracowniczych do 31.03.2023 do 31.03.2022 do 31.12.2021
(badane) (niebadane) (badane)

Koszty $wiadczen pracowniczych ujete w:
Koszcie wiasnym sprzedazy
Kosztach ogdlnego zarzadu

2273 420,24

45 603,77

2 064 271,93
111 783,08

1 620 016,85
101 784,92

Koszty swiadczen pracowniczych, ogétem 2 319 024,01

2176 055,01

1721 801,77

10. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony 31 marca 2023 roku, 31 marca 2022 roku i 31 grudnia 2021

roku przedstawiaja sie nastepujaco:

od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.01.2021

Podatek dochodowy do 31.03.2023 do 31.03.2022 do 31.12.2021
(badane) (niebadane) (badane)

Biezacy podatek dochodowy -39 047,00 78 851,14 9975,14

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0 107 922,47 39 046,47

Korekty biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych -39 047,00 -29 071,33 -29 071,33

Odroczony podatek dochodowy 5 873 730,51 3 280 856,72 2 266 024,17

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic

przejéciowych 5 873 730,51

3 280 856,72

2 266 024,17

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i

strat 5 834 683,51

3 359 707,86

2 275 999,31

10.1. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowe]j, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spétki za okres 15 miesiecy

zakonczony 31 marca 2023 roku, 31 marca 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku przedstawia sie nastepijaca:

od 01.01.2022
do 31.03.2023
(badane)

Efektywna stawka podatkowa

od 01.01.2021
do 31.03.2022
(niebadane)

od 01.01.2021
do 31.12.2021

(badane)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek wediug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej
w Polsce

25 380 885,44
4 822 368,23

18 193 818,75
3 456 825,56

12073 778,75

2 294 017,96
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Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat

i -39 047,00 -29 071,33 -29 071,33
ubiegtych
1796 766,23 -68 046,37 ,
Koszty niestanowigce kosztdw uzyskania przychoddéw 11052.68
-479 434,56 0,00 ,
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania 0.00
-270 613,08 0,00 ,
Wykorzystanie aktywa na strate podatkowa 0.00
4 643,69 0,00 .
Pozostate 0.00
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w 5 834 683,51 3359707,86 227599931
rachunku zyskow i strat
10.2. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:
i Tytut réznicy przejéciowej—_ - BO Podatek odroczony BZ
w Rachunku zyskéw
. - [ i strat
Przeszacowanie rzeczowych aktywédw
trwatych i wartosci niematerialnych b5l S5 U LD e e T
Rozliczenia miedzyokresowe -30 225,45 60 178,35 29 952,90
Odsetki naliczone 26 706,16 32 306,24 59 012,40
Rezerwy na odprawy emerytalne -2 306,98 1 158,05 -1 148,93
Wynagrodzenia i narzuty na ) _
wynagrodzenia 33452,86 44 300,91 10 848,05
Straty podatkowe -14 136 475,32 1 424 279,35 -12 712 195,97
Razem 10 148 666,85 5 873 730,51 16 022 397,36

11. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFS$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu S$wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 50 pracownikéw w przeliczeniu na
petne etaty. Mimo, iz zatrudnienie w Spdice jest nizsze, od 2017 roku tworzy ona dobrowolnie taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem dobrowolnego Funduszu podstawowego jest subsydiowanie
dziatalnoéci socjalnej Spdtki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztdw socjalnych. Spétka dodatkowo
partycypuje w finansowaniu opieki przedszkolnej nad dzieémi pracownikdw, tworzac odpis dodatkowy w wysokosci
skalkulowanych kosztéw miesiecznego pobytu dziecka w placéwee przedszkolnej. W tym zakresie Spétka takze dokonuje
odpisow.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu z zobowiazaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowia oddzielnyct:
aktywdw Spdiki. Spétka zanotowata nadwyzke aktywédw z tytutlu Funduszu na dzien 31 marca 2023 roku, ktéra wynosi
54 619,35 zt (na dzier 31.03.2022 roku: 10 713,57 zt oraz na dzien 31.12.2021 roku: 21 343,09 z}).

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Majatek socjalny 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021
(badane) (niebadane) (badane)
If’oiyczki udzielone pracownikom 23 600,25 0,00 0,00
Srodki pieniezne 60 869,45 38 405,92 41 307,83
Zobowiazania z tytutu Funduszu 29 850,35 27 692,35 19 964,74
Saldo po skompensowaniu 54 619,35 10 713,57 21 343,09
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 102 348,45 77 356,06 59 657,17
12. Zobowigzania z tytutu umow leasingu

Spotka ujmuje leasing zgodnie z zasadami opisanymi w MSSF 16. Kazda umowa noszaca znamiona leasingu podlega ocenie,
czy wszelkie kryteria ujecia jej jako leasing zostaty spetnione, w szczegdlnosci:

- azy skiadnik aktywdw jest zidentyfikowany,
- czy Spotka ma prawo do przejecia wszystkich korzysci zwiazanych z uzytkowaniem aktywa,
- czy Spétka przejmuje kontrole nad sposobem, uzytkowania aktywa.

Zgodnie z MSSF 16 Spétka stosuje wytgczenia na podstawie kryterium warto$ciowego i czasowego. MSSF 16 nie naktada na
leasingobiorcéw konieczno$ci ujmowania aktywdw oraz zobowigzan leasingowych dla aktywdw niskocennych (np. tablety,
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komputery, telefony). Spétka nie ujmuje réwniez aktywdw i zobowigzari leasingowych, dla ktdérych okres trwania jest réwny
badz krétszy niz 12 miesiecy lub umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscia wczesniejszego wypowiedzenia
przez kazda ze stron.

W przypadku uméw spemiajacych kryteria leasingu Spdtka ujmuje zobowigzanie leasingowe ustalone w wysokosci
zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu oraz prawo do uzytkowania w dacie udostepnienia sktadnika
aktywow.

Prawo do uzytkowania podlega amortyzacji w okresie trwania umowy, natomiast oplaty leasingowe s3 dzielone miedzy koszty
finansowe w zakresie cze$ci odsetkawej oraz zmniejszenie salda zobowigzania w czedd kapitatowej.

12.1. Zobowiazania z tytutu uméw leasingu — Spétka jako leasingobiorca

Spétka posiada $rodki trwate w leasingu, a warto$¢ zobowiazah z tytutu leasingu na dzied 31 marca 2023 roku wynosi
10 490,42 zt i dotyczy érodkéw transportu. W okresie poréwnawczym zakorficzonym 31 marca 2022 roku suma zobowigzar
z tytulu leasingu wynasita 21 512,51 z4, na dzien 31 grudnia 2021 roku 24 205,31 zt i rdwniez dotyczyta $rodkdw transportu.

Na dzien 31 marca 2023 roku, 31 marca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku przyszte minimalne optaty leasingowe
przedstawiajg sie nastepujgco:

Przyszie minimalne oplaty leasingowe 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021
(badane) (niebadane) (badane)
W okresie 1 roku 12 868,35 14 038,20 14 038,20
W okresie od 1 do 2 lat 0,00 12 868,35 16 377,90
Minimalne optaty leasingowe, ogétem 12 868,35 26 906,55 30 416,10
Minus koszty finansowe 2 377,94 5 394,04 6 210,79
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 10 490,41 21 512,51 24 205,31
Krétkoterminowe 10 490,41 0,00 10 918,23
Dlugoterminowe 0,00 21 512,51 13 287,08

Catkowita kwota platnosci dokonanych z tytulu leasingu w okresie 15 miesiecy zakoficzonych 31.03.2023 roku wyniosta:
13 714,88 zt (w okresie zakonczonym 31.03.2022 roku: 21 518,49 z4, 31.12.2021 roku: 18 825,71 z}).

Zobowigzanie z tytulu umdw leasingowych w podziale na kategorie rzeczowych aktywdw trwatych:

Zobowigzania z tytutu leasingu 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021
(badane) (niebadane) (badane)

Zobowiazania z tytulu leasingu $rodkéw transportu 10 490,41 21 512,51 24 205,29

Razem 10 490,41 21 512,51 24 205,29

12.2. Naleznosci z tytulu uméw leasingu — Spétka jako leasingodawca
Spotka posiadata w zakoriczonym roku sprawozdawczym umowy leasingu dotyczace najmu lokali handlowych i magazynowych
w obiektach we Wroctawiu przy ul. Briicknera 25-43 oraz w Przemyslu przy ul. Bakonczyckiej 7.
Wiekszos¢ uméw zawartych jest na czas nieokreslony z 1 lub 3 miesiecznym okresem wypowiedzenia.
Najdtuzsza umowa na czas okreslony zawarta zostata do 1 sierpnia 2027 roku.
Na dzief 31 marca 2023 roku, 31 marca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku przyszte naleznosci z tytutu minimalnych opfat
leasingowych wynikajgcych z umow nieodwolywalnego leasingu operacyjnego przedstawiaja sie nastepujgco:
31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021
(badane) (niebadane) (badane)
W okresie 1 roku 7 946 170,66 5 965 057,32 4 551 072,54
W okresie od 1 do S lat 379378280  580978,88 847 344,62

Przyszle naleznosci z tytuE mir;imalnych_op}at
leasingowych, ogétem

11 739 953,46 6 546 036,20 5 398417,16

13. $wiadczenia pracownicze

13.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spétka wypftaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreSlonej przez Kodeks
Pracy. W zwigzku z tym Spdtka na podstawie wyceny dokonanej przez firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca
zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych. Kluczowa kadra kierownicza objeta jest swiadczeniami na takiej samej zasadzie,
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jak pozostali pracownicy. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego

przedstawiono w ponizszej tabeli.

Gldwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzier bilansowy do wyliczenia kwoty zobowiazania sg nastegpujace:

Glowne zatozenia Na koniec Na koniec Na koniec

31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021
Stopa dyskontowa (%) 6,03% 3,6% 3,6%
Wskaznik rotacji pracownikow 0,0%-8,1% 8,1% 8,1%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,5%

3,5%-8%

3,5%

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i

od 01.01.2022 do

od 01.01.2021

od 01.01.2021 do

rentowe 31.03.2023 do 31.03.2022 31.12.2021
(badane) (niebadane) (badane)

Stan na poczatek okresu 25 653,00 25 270,00 25 270,00

Koszty odsetkowe 924,00 303,00 303,00

Koszty biezacego zatrudnienia 5 123,00 4 594,00 4 594,00

Wyptacone $wiadczenia 9 350,00 0,00 0,00

Aktuarialny zysk / (strata) ze zmian zatozen 1 833,00 0,00 0,00

demograficznych

Aktuarialny zysk / (strata) ze zmian zatazen -3 987,00 -7 287,00 -7 287,00

ekonomicznych

Aktuarialny zysk / (strata) z réznic pomiedzy 1 904,00 2 773,00 2 773,00

zatozeniami a realizacja

Stan na koniec okresu 22 100,00 25 653,00 25 653,00

W tym:

dtugoterminowa 18 586,00 21 213,00 21 213,00

krétkaterminowa 3 514,00 4 440,00 4 440,00

Powyzsze rezerwy zostaly uwzglednione w pozycji krétkoterminowych i dtugoterminowych zobowiazan w Sprawozdaniu

z Sytuacji Finansowej Spotki.
Kwoty ujmowane w catkowitych dochodach:

od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.01.2021
Skladniki kosztow do 31.03.2023 do 31.03.2022 do 31.12.2021
(badane) (niebadane) (badane)
Koszty $wiadczen:

Koszty biezacego zatrudnienia 5123,00 4 594,00 4 594,00
Koszt odsetkowy 924,00 303,00 303,00
Sktadniki kosztéw programu ujete w wyniku 6 047,00 4 897,00 4 897,00
- Aktuarialny zysk / (strata) ze zmian zatozen 1 833,00 0,00 0,00
Aktuarialny zysk / (strata) ze zmian zatozer -3 987,00 -7 287,00 -7 287,00
Aktuariallny zylsk / (strata) z rdéznic pomiedzy zatozeniami 1 904,00 2 773,00 2 773,00
Bieiacé skiadniki kosztéw programu ujete w -250,00 -4 514,00 -4 514,00

kapitatach wiasnych
taczna kwota kosztéw programu ujeta w kapitatach 8 636,00 0,00 -4 514,00
Razem koszty roku 5 797,00 383,00 383,00

Zgodnie z MSR 19 ponizej zaprezentowano wrazliwo$¢ zobowigzan na zmiany stopy dyskontowej i stopy wzrostu

wynagrodzen.
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Zalozenia przyjete na dzien 31 marzec 2023:

Zalozenia % zmiana Wplyw na rezerwe
na $wiadczenia
emerytalne i
rentowe

Stopa dyskontowa (%) 0,5% -1 048,00
-0,5% 1121,00
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzeri (%) 1% 2 406,00
-1% -2 115,00

Zaréwno w okresie sprawozdawczym, jak i okresie poréwnawczym, wycena zostata sporzadzona przy zastosowaniu metody

prognozowanego kosztu jednostkowego.

Zalozenia przyjete na dzien 31 marzec 2022 oraz 31 grudnia 2021:

Zalozenia % zmiana  Wplyw na rezerwe
na Swiadczenia
emerytalne i
rentowe

Stopa dyskontowa (%) 0,5% -1 291,00
-0,5% 1192,00

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 0,5% 1210,00
-0,5% -1 295,00

14. Rzeczowe aktywa trwale

Wartoé¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na dzief 31 marca 2023 roku przez Spétke na mocy uméw

leasingu wynosita 10 555,09 zt i dotyczyta leasingu $rodkéw transportu.

q 2 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021
Kategorie rzeczowych aktywow trwalych (badane) (niebadane) (badane)
Urzadzenia techniczne i maszyny 44 862,07 48 615,47 49 553,82
Srodki transportu 10 555,09 21 769,87 24 573,56
Pozostate $rodki trwate 990,00 2 310,00 2 640,00
Rzeczowe aktywa trwate, ogétem 56 407,16 72 695,34 76 767,38

Zmiany w pozycji rzeczowych aktywdw trwatych w okresie sprawozdawczym:
. . Maszyny i Srodki .
Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwalych Ve transporty Pozostale Ogétem
Wartoé¢ netto na poczatek okresu, w tym: 49 553,82 24 573,56 2 640,00 76 767,38
Wartosc netto aklywow z tyt. prawa do uiytkowania .
18 poczsiek ckresy 0,00 24 57356 0,00 24 573,56
Odpis amortyzacyjny za okres 4 691,75 0,00 1 650,00 6 341,75
Oadpis amorlyzacy jny aklywow z tyt. prawa do 0.00 1401847 0.00 1401847
uZytkowania ’ 4 ’ 4
Wartos¢ netto na koniec okresu, w tym: 44 862,07 10 555,09 990,00 56 407,16
Wartosé netto aktywow z tytutu prawa do
uytkowania 0,00 10 555,09 a,00 10 555,09
Stan na poczatek okresu
Warto$¢ brutto 110 019,25 70 405,45 6 600,00 187 024,70
“A’:r‘t’gzsg"e ilodg Siakinaliawa eyt ialutaby 60 465,43 45 831,89 3 960,00 110 257,32
Warto$¢ netto 49 553,82 24 573,56 2 640,00 76 767,38
Stan na koniec okresu
Wartos¢ brutto 110 019,25 70 405,45 6 600,00 187 024,70
LV:Z%zs,Z?/eloap;s aktuanze jacy z tytulu utraty 65 157,18 59.850,36 5610,00 130 617,54
Wartos¢ netto 44 862,07 10 555,09 990,00 56 407,16
Zmiany w pozycji rzeczowych aktywéw trwatych w okresie poréwnawczym zakoficzonym 31.03.2022 roku:
. . Maszyny i Srodki &
Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwalych urzadzenia transportu Pozostate Ogétem
Warto$¢ netto na poczatek okresu, w tym: 53 307,22 5537,54 3 960,00 62 804,76
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Wartosc netto aklywow z tyt. prawa do ulytkowania

2 poczatek okresu 0,00 553754 0,00 553754
Zwiekszenia, w tym: 0,00 32 984,64 0,00 32 984,64
2Zwickszenie aklywow z tytulu prawa do

uéytkowania 0,00 32 984,64 0,00 32 984,64
Zmniejszenia, w tym: 0,00 56 300,37 0,00 56 300,37
Sprzedaz 0,00 12 000,00 0,00 12 000,00
Likwidacja/Modytikacje umow leasingu (MSSF 1€} 0,00 44 300,37 0,00 44 300,37
Eliminacja umorzenia wskutek zbycia/likwidacji

skladnikéw majatku 0,00 12 000,00 0,00 12 000,00
Eliminacja umorzenia aktywow z tyt. prawa do

uzytkowania 0,00 44 300,37 0,00 44 300,37
Odpis amortyzacyjny za okres 4 691,75 0,00 1 650,00 6 341,75
Odpis amortyzacyjny aktywow z tyt. prawa do
uzytkowania g S ) B 0_,00_ _16 752,31 0,00 16 752,31
Wartos¢ netto na koniec okresu, w tym: 48 615,47 21 769,87 2 310,00 72 695,34
WartosSc netto aklywow z tytufu prawa do

uéytkowania 0,00 21 769,87 0,00 21 769,87
Stan na poczatek okresu

Warto$¢ brutto 110 019,25 93 721,18 6 600,00 210 340,43
Siglar e bl el By 56 712,03 88 183,64 2 640,00 147 535,67
Wartos¢ netto 53 307,22 5 537,54 3 960,00 62 804,76
Stan na koniec okresu

Warto$¢ brutto 110 019,25 70 405,45 6 600,00 187 024,70
\L/Jv;n:gzs?le D GR[pIS &Sl 87 3 WA UIELs 61 403,78 48 635,58 4 290,00 114 329,36
‘Wartoé¢ netto 48 615,47 21 769,87 2 310,00 72 695,34

Zmiany w pozycji rzeczowych aktywow trwatych w okresie poréwnawczym zakonczonym 31.12.2021 roku:

. X Maszyny i Srodki . ]
Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych Mizadlzenia transportu Pozostale Ogolem
Wartosc¢ netto na poczatek okresu, w tym: 53 307,22 5537,54 3 960,00 62 804,76
Wartosc netto aktywow z Ilyl. prawa do uZytkowania 0.00 553754 0,00 553754
na poczgtek okresu
Zwiekszenia, w tym: 0,00 32 984,64 0,00 32 984,64
Zmekszen/{s aklywow 2 tytufu prawa do 0,00 32 964,64 0,00 32 984,64
uzZytkowania
Zmniejszenia, w tym: 0,00 56 300,37 0,00 56 300,37
Sprzeda? 0,00 12 000,00 0,00 12 000,00
Likwidacja/Modylikacje umow leasingu (MSSF 16) 0,00 44 300,37 0,00 44 300,37
Ellmlne_qua umorzenia wskutek zbycia/likwidacji 0,00 12 000,00 0,00 12 000,00
skladnikéw majatku
Eliminacja umorzenia aktywow z tyt. prawa do
utytkowania 0,00 44 300,37 0,00 44 300,37
Odpis amortyzacyjny za okres 3 753,40 0,00 1 320,00 5 073,40
O!JpIS amo_rtyzacy]ny aktywdw z tyt. prawa do 0,00 13 948,62 0,00 13 948,62
uzytkowania
_Wartos¢ netto na koniec okresu, w tym: 49 553,82 24 573,56 2 640,00 76 767,38
Wfartosc nqtto aklywow z lytutu prawa do 0,00 2455356 0,00 24 573,56
uvZytkowania ’
Stan na poczatek okresu
Wartos¢ brutto 110 019,25 93 721,18 6 600,00 210 340,43
Umareenie i adpis akualizujacy 2 tyluhu utraty 56 712,03 88 183,64 2 640,00 147 535,67
Wartos¢ netto 53 307,22 5 537,54 3 960,00 62 804,76
Stan na koniec okresu
Warto$¢ brutto 110 019,25 70 405,45 6 600,00 187 024,70
t’g:;g”'e ) 215 EL RISy 2 ) UhELY) 60 465,43 45 831,89 3 960,00 110 257,32
Wartos€ netto 49 553,82 24 573,56 2 640,00 76 767,38

Rzeczowe aktywa trwate Spétki na dzieft 31 marca 2023 roku osiagnely warto$¢ 56 407,16 zt (na dzier 31 marca 2022 roku
72 695,34 zt, na dzien 31 grudnia 2021 roku: 76 767,38 z}).

Spdtka dokonata analizy przestanek pochodzacych z wewnetrznych i zewnetrznych zrédet informaciji pod katem utraty wartosci
$rodkdw trwatych. Analiza nie wykazata przestanek utraty wartosci, dlatego nie przeprowadzono testu na utrate wartosci.

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie
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Na dzieri 31 marca 2023 roku Spétka nie posiadata rzeczowych aktywdéw trwalych objetych zastawem.

Zobowiazania inwestycyjne
Na dziei 31 marca 2023 roku Spétka nie posiadata zobowigzan inwestycyjnych zwigzanych z rzeczowymi aktywami trwatymi.

Kupno i sprzedaz

W okresie 15 miesiecy zakofczonym 31 marca 2023 roku Spétka nie ponosifa naktadéw na nabycie $rodkéw trwatych.
W okresie poréwnawczym zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku zwiekszenie warto$ci srodkéw trwatych o 32 984,64 zt wynikato
z zawartej umowy leasingu samochodu.

15. Wartoséci niematerialne
Kategorie wartoéci niematerialnych 31.03.2023 31.03.2022 3_1.12.2021
9 Y (badane) (niebadane) (badane)
Znak towarowy 152 104 000,00 152 104 000,00 152 104 000,00
Razem 152 104 000,00 1521040000 152104 000,0

Zmiany w pozycji wartosci niematerialnych w okresie sprawozdawczym:

Zmiana stanu wartosci niematerialnych Znak towarowy Pozostate Ogodlem
Wartoé¢ netto na poczatek okresu 152 104 000,00 0,00 152 104 000,00
Stan na poczatek okresu

Wartos¢ brutto 152 104 000,00 3 907,00 152 107 907,00
Umorzle['ne i odpis aktualizujacy z tytutu utraty 0,00 3 907,00 3 907,00
wartosci

Wartos¢ netto 152 104 000,00 0,00 152 104 000,00
Stan na koniec okresu

Warto$¢ brutto 152 104 000,00 3 907,00 152 107 907,00
Umorz,el_"nie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty 0,00 3 907,00 3 907,00
wartosci

Wartos¢ netto 152 104 000,00 0,00 152 104 000,00

Zmiany w pozycji wartosci niematerialnych w okresie zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku oraz 31 marca 2022 roku:

Zmiana stanu wartosci niematerialnych Znak towarowy Pozostale Ogotem

Warto$¢ netto na poczatek okresu 152 104 000,00 0,00 152 104 000,00
Stan na poczatek okresu

Wartos¢ brutto 152 104 000,00 3907,23 152 107 907,23
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty 0,00 3907,23 3907,23
wartosci

Wartos¢ netto 152 104 000,00 0,00 152 104 000,00
Stan na koniec okresu

Warto$¢ brutto 152 104 000,00 3907,23 152 107 907,23
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty 0,00 3 907,23 3 907,23
wartosci

Wartos¢ netto 152 104 000,00 0,00 152 104 000,00

Gléwnym skfadnikiem pozycji wartosci niematerialnych Spétki jest nabyte w 2015 roku prawo wiasno$ci do znaku towarowego
FORTE o warto$ci 152 104 000,00 zt.

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych

Na znaku towarowym ustanowiono zastaw rejestrowy na zabezpieczenie kredytu zaciagnietego przez Jednostke Dominujaca
w ING Bank Slaski S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 120 000 000 zt.

Wartoéci niematerialne przeznaczone do sprzedazy

W Spotce na dzier bilansowy nie wystepuja wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania
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FORTE BRAND Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe na dziert 31 marca 2023 oraz za okres 15 2022/2023
miesiecy tj. okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2023 roku wyrazone w ztotych polskich.

Jedynym sktadnikiem wartoSci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest znak towarowy.

Spétka nie byta w stanie okresli¢ okresu uzytkowania znaku, poniewaz nie istniejg zadne przewidywalne ograniczenia okresu,
w jakim Spdtka spodziewa sie czerpac korzysci ekonomiczne ze sprzedazy pod znakiem FORTE. W zwiazku z tym, iz okres
ekonomicznej uzytecznosci znaku nie jest oznaczony, Spatka nie dokonuje bilansowej amortyzacji znaku.

Utrata wartosci

W zwigzku z nieokreslonym okresem uzytkowania znaku, Spétka dokonata testu na utrate jego wartosci.
Metoda wyceny

Warto$¢ godziwa znaku zostata oszacowana metoda zwolnienia z optat licencyjnych. W metodzie tej warto$¢ okreslana jest
na podstawie zdyskontowanych przysztych strumieni optat licencyjnych z uwzglednieniem umdw licencyjnych zawartych ra
zasadach rynkowych dla poréwnywalnych marek. Warto$¢ godziwa znaku towarowego zostata zaklasyfikowana w hierarchii
warto$ci godziwej do poziomu 2.

Zalozenia do wyceny

Stawka opfat licencyjnych — 2%
Koszt kapitatu wiasnego — 11,28%
Stopa dyskonta — 13,60% - 13,71% w okresie projekcji (12,15% - 12,23% w okresie poréwnawczym)

Stopa podatku dochodowego — 19%
Okres prajekeji finansawych - od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2027 roku plus szacunek wartoéci rezydualnej.
Dla prognozy przychoddw ze sprzedazy pod markg FORTE przyjeto 5% $redni wzrost przychodéw w okresie objetym analiza.

Wynik oszacowania wartosci znaku, zgodnie z przyjetymi zatozeniami, nie wykazat utraty jego wartosci, z uwzglednieniem
wrazliwosci wzgledem trzech kluczowych zatozen wejsciowych: stawki optaty licencyjnej, stopy dyskonta oraz stopy wzrostu
po 31 grudnia 2025 roku.

16. Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych

16.1. Inwestycje w jednostki zalezne

Rodzai inwestvci 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021

odzaj inwestycji (badane) (niebadane) (badane)
Akcje/ Udziaty w spétkach zaleznych 10 883 649,64 10 883 649,64 10 883 649,64
Razem 10 883 649,64 10883 649,64 10883 649,64

Udziatly/akcje w jednostkach zaleznych na dzien 31 marca 2023 roku, 31 marca 2022 oraz 31 grudnia 2021
roku:

i Charakter Data objecia Wartosc Wartos¢
RasESpat powigzania kontroli/znaczacego udziatow wg bilansowa
wplywu/udziatlow ceny nabycia udziatéw
Kwadrat Sp. z 0.0. Spétka zalezna 11.12.2020 10 883 649,64 10 883 649,64
Razem 10 883 649,64 10 883 649,64

W strukturze udziatéw nie zanotowano zadnych zmian w poréwnaniu do okresu poprzedniego.
Testy na utrate wartosci akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych

Dane finansowe uzyskane ze spdtek zaleznych, ktdrych udziaty nie zostaty objete odpisami aktualizujgcymi, nie wskazuja na
wystapienie przestanek utraty wartosci udziatdéw, dlatego tez nie przeprowadzano testéw na utrate wartosci udzialdw
w spotkach zaleznych i wspétkontrolowanych.

16.2. Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci

W dniu 13 pazdziernika 2022 roku Spétka zawarta umowe z Pawtemn Sciesiriskim (zatozycielem SPECIFIC Sp. z 0.0.), na mocy
ktérej objefa udziaty w SPECIFIC Sp. z 0.0. Przystapienie do spétki nastapito przez wniesienie wktadu pienieznego w wysoko$ci
10 000 000 z+. W chwili obecnej kazdy ze wspdinikéw posiada 50% udziatu w Sp. z 0.0. Podstawowym profilem dziatalnosci

31 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego
sprawozdania finansowego.




FORTE BRAND Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2023 oraz za okres 15 2022/2023
miesiecy tj. okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2023 roku wyrazone w ztotych polskich.

Spdiki jest produkcja mebli tapicerowanych (gtéwnie tozek), elementow tapicerowanych i materacy. Nawiazanie wspdtpracy
ze SPECIFIC Sp. z 0.0. pozwoli Grupie FORTE na dostosowanie swojej oferty do oczekiwan klientdéw poprzez jej rozszerzenie
o meble tapicerowane.

Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021
(badane) (niebadane) (badane)

Skumulowany wynik 2 523 338,26 0,00 0,00

Wartos¢ udziatdw wg ceny nabycia 5 750 000,00 0,00 0,00

Wartos¢ udziatdw wyceniona metadg praw wiasnosci

/ Zobowigzania wobec jednostek wspdtzaleznych 8 273 338,26 0,00 0,00

_wycenianych metodg praw wiasnosci

17. Inne diugoterminowe aktywa finansowe
I dhugot . Kt fi 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021
nne dtugoterminowe aktywa finansowe (badane) (niebadane) (badane)
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 150 000,00 200 000,00 200 000,00
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 9 330 600,00 4 608 960,00 4 608 960,00
Razem inne diugoterminowe aktywa finansowe 9 480 600,00 4 808 960,00 4 808 960,00

W okresie sprawozdawczym Spdtka udzielita pozyczek dtugoterminowych na rzecz Galeria Kwadrat Sp. z 0. o., podmiotu
posrednio powigzanego ze Spdtka - 100% wiascicielem Galeria Kwadrat Sp. z 0. o. jest Kwadrat Sp. z 0.0. Wiecej informacji
o udzielonych pozyczkach znajduje sie w nocie nr 30.2.1.

Udziat Spotki w pozostalych jednostkach na dzien 31 marca 2023 roku przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot Wartos¢
przedsiebiorstwa bilansowa
udziatow / akcji
FibriTech Sp. z 0.0. Warszawa pzrz%‘ilt‘:f;cah 9 330 600,00
Razem 9 330 600,00

W dniu 22 lutego 2022 roku Spétka zawarta umowe wspdlnikdw z FibriTech Sp. z 0.0. (do 27 maja 2022 roku Spdtka
wystepowata pod firmg OrganicDisposables Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie oraz z dotychczasowymi wspdinikami Spatki,
ktdrej przedmiatem jest okreslenie praw i obowigzkdw Spdiki jako inwestora oraz dotychczasowych wspdinikéw w ramach
Spotki. Umowa wspdlnikdw weszta w zycie z chwilg objecia przez FORTE BRAND Sp. z 0.0. udziatéw w FibriTech Sp. o.0.

W dniu 22 lutego 2022 roku Spdtka zawarta umowe inwestycyjng z FibriTech Sp. z o.0., ktérej przedmiotem byto okreslenie
zasad planowanej inwestycji wniesienia przez Spétke wktadéw kapitatowych na pokrycie udziatdw nowej emisji. Planowane
maksymalne zaangazowanie FORTE BRAND Sp. z 0.0. zostato okreslone na réwnowartos¢ w ztotych kwoty 2 000 000 EUR.
Glownym przedmiotem dziatalno$ci Spétki FibriTech Sp. z o0.0. jest produkcja materiatéw przestrzennych z widkien
organicznych. Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki FibriTech Sp. z 0.0. s3 badania i razwdj nad materialami z
przestrzennych widkien organicznych. Spétka tworzy unikalne, biodegradowalne materiaty z wldkien roslinnych i dadatkéw
pochodzenia naturalnego, znajdujace zastosowanie jaka alternatywa opakowan i wypelnien syntetycznych, jaka razwigzania
izolacyjno-budowlane czy ostatnio réwniez jako bezglebowe podiaze do upraw dla rolnictwa.

W dniu 19 maja 2022 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie wspolnikdw Spdiki FibriTech Sp. z o.0. zadecydowato o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki i emisji nowych udziatéw z przeznaczeniem do objecia ich przez FORTE BRAND Sp. z 0.0., ktdra
wniosta do FibriTech Sp. z 0.0. w zamian za objete udzialy wkiad pieniezny stanowiacy réwnowarto$¢ 1 000 000 EUR tj.
4 636 100 zt.

W dniu 14 grudnia 2022 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie wspdlnikow Spétki FibriTech Sp. z 0.0. zadecydowato o kolejnym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdiki i emisji nowych udzialdw z przeznaczeniem do objecia przez FORTE BRAND Sp.
Z0.0. w zamian za wkiad pieniezny stanowigcy rownowartos¢ 1 000 tys. EUR tj. 4 695 tys. PLN. Obecnie udziat FORTE BRAND
Sp. z 0.0. w kapitale zakladowym spdki FibriTech Sp. z 0.0. wynosi 19,18%.

Na dzier 30 czerwca 2022 roku FORTE BRAND Sp. z 0.0. utworzyla odpis na udzialy Yestersen Sp. z 0.0. w kwocie 4 608 960
z (odpis w zakresie inwestycji w instrumenty kapitatowe) w zwigzku z powzieciem informacji o zamknieciu przez Yestersen
Sp. z 0. 0. showroomu oraz likwidacji sklepu internetowego. Utworzony odpis obcigzyl koszty dziatalnosci finansowe] okresu
sprawozdawczego.
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18. Nieruchomosci inwestycyjne

Spétka zalicza do nieruchomosci inwestycyjnych nieruchomosci, ktdrych nie wykorzystuje lub wykorzystuje w niewielkim
stopniu, na wiasne potrzeby prowadzone] dziatalnosci i s3 one przez Spdtke traktowane jako zrddto przychoddw z czynszéw
najméw dtugoterminowych. Warto$¢ osiggnietych przychoddw z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyijnych prezentuje
ponizsza tabela:

od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.01.2021

Przychody z tyt. najmu do 31.03.2023 do 31.03.2022 do 31.12.2021
(badane) (niebadane) (badane)
Przychody z tytutu czynszu z nieruchomasci inwestycyinej 7 172 785,26 5 960 878,76 4718 719,96
Koszty z tytutu napraw i konserwacji w tym: 231 451,11 140 863,51 130 422,92
koszly, ktdr_e przynosily przychody czynszowe w okresie 231 451,11 140 863,51 130 422,92

Na dzied bilansowy w sktad nieruchomosci inwestycyjnych Spdtki wchodza: centrum handlowe we Wroctawiu oraz
nieruchomo$¢ w Przemyslu.

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych SE0S 2028 3?"03'2022 eht e dily
(badane) (niebadane) (badane)
Bilans otwarcia na poczatek okresu sprawozdawczego 35 974 600,00 49 023 782,00 49 023 782,00
Sprzedane aktywa 0,00 2 543 231,00 2 543 231,00
Zmiana stanu:
- nakfady na modernizacje 21 133,20 301 600,00 301 €00,00
- przeszacowanie do wartosci godziwej 4 082 266,80 -10 807 551,00 -10 807 551,00
- przeszacowanie do wartosci godziwej zwiazane z 0.00 444 000,00 444 000.00
nieruchomoscig przeznaczong do sprzedazy ! !
- przeniesienie do aktywéw dostepnych do sprzedazy 0,00 444 000,00 444 000,00
Bilans zamkniecia na koniec okresu 40 078 000,00 35 974 600,00 35 974 600,00

Spétka kontynuowata ponadto prace modernizacyjne na terenie nieruchomosci potozonej w Przemy$lu. Warto$¢ naktadéw
poniesionych na modernizacje w okresie sprawozdawczym wyniosta 21 133,20 2+ (w okresach poréwnawczych
301 600,00 zt).

Zobowigazania inwestycyjne

Na dzieh 31 marca 2023 roku Spétka nie posiadata zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych nieruchomosci. Na dzie 31
grudnia 2021 roku Spétka posiadata zobowigzania inwestycyjne w kwocie 125 706,00 zt. Zobowiazania te w catoéci dotyczyly
modernizacji obiektdw palozanych na nieruchomosci inwestycyjnej w Przemyslu.

Hierarchia wartosci godziwej

Opis metod wyceny nieruchomosci potwierdzonych przez niezaleznych rzeczoznawcdw w operatach szacunkowych
sporzadzonych na dzien:

o 22 lutego 2023 roku — operat szacunkowy okreslajacy warto$¢ nieruchomosci na dzien 21 lutego 2023 roku -
nieruchomo$¢ potozona we Wroclawiu przy ul. Briicknera - ze wzgledu na fakt, ze nieruchomos$¢ jest zabudowana
budynkiem o funkcji handlowo-ustugowej z czescig biurowa, a na nieruchomosci zawarte sa umowy najmu, majace
znaczenie dla oceny wielkosci dochoddw, warunki wynikajgce z tych umdw uwzgledniono w wycenie stosujac
podejécie dochodowe, metode inwestycyjng, technike dyskontowania strumieni dochoddéw;

» 14 lutego 2023 roku — operat szacunkowy okreslajacy warto$¢ nieruchomosci na dzier 31 stycznia 2023 roku -
nieruchomosci potozona w Bydgoszczy przy ul. Poznanskiej i Grudzigdzkiej — do wyceny wartosci rynkowej
nieruchomas$ci  gruntowej zabudowanej zastosowana podejécie dochodowe, metade inwestycyjng, technike
kapitalizacji prostej, ktéra zaldada mozliwosS¢ uzyskania statych dochodéw na poziomie rynkewym w dtuzszym
okresie czasu, natomiast dla okre$lenia wartc$¢ rynkowej prawa wiasnodci nieruchamedci  gruntcwej
niezabudowanej w stanie actualnym zastosowana padejécie poréwnawcze, metade paréwnywania parami.

e 22 lutego 2023 roku — operat szacunkowy okreSlajacy wartos¢ nieruchomosci na dzien 17 lutego 2023 roku
- nieruchomos$¢ polozona w Przemyslu, ul. Bakonczycka 7 — dla okre$lenia wartcdci rynkowej nieruchomasci
gruntowych zabudowanych ze wzgledu na komercyjne wykorzystanie abiektéw zastosowano padejécie dachodawe;
dla okreSlenia wartosci rynkowej prawa do uzytkowania wieczystega nieruchomasci gruntowej niezabudowarej w
stanie aktualnym zastosowanao podejscie poréwnawcze, metade paréwnywania perami.

Hierarchia wartosci godziwej na dziefh 31 marca 2023 roku ksztattowata sie nastepujaco:
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miesiecy tj. okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2023 roku wyrazone w ztotych polskich.

2022/2023

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Wartos¢ godziwa na
koniec biezgcego
okresu
Nieruchomasc we Wroctawiu, ul. 0,00 0,00 26 051 000,00 26 051 000,00
BriUcknera
Nieruchomo$¢ w Przemyslu 0,00 0,00 14 027 000,00 14 027 000,00
0,00 0,00 40 078 000,00 40 078 000,00

Hierarchia warto$ci godziwej na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz 31 marca 2022 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Wartoé¢ godziwa na
koniec biezacego
okresu
e TS HERAEEL 0T, U 0,00 0,00 23 085 000,00 23 085 000,00
Bricknera
Nieruchomo&¢ w Przemyélu 0,00 0,00 12 889 600,00 12 889 600,00
0,00 0,00 35 974 600,00 35 974 600,00

Opis zabezpieczen ustanowionych na nieruchomosciach inwestycyjnych

W dniu 31 marca 2023 roku Jednostka Dominujaca zawarta aneks do umowy kredytu obrotowego z mBank S.A., w ktorym
zostata ustanowiona hipoteka umowna taczna na nieruchomo$ciach gruntowych potozonych w  Przemy$lu przy ul.
Bakonczyckiej, stanowiacych dziatki nr 227, 228, 229, 230, do ktérych prawo uzytkowania wieczystego przystuguje Spotce
oraz na nieruchomosciach budynkowych posadowionych na tych gruntach.

W dniu 21 marca 2023 roku Jednostka Dominujaca zawarfa aneks do umowy kredytu obrotowego z ING Bank Slaski S.A., w

ktorym zostata ustanowiona hipoteka do kwoty 120 000 000 z

na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci

zabudowanej we Wroctawiu ul. A. Brucknera, do ktorych prawa uzytkowania wieczystego przystuguje Spdlce.

19. Zapasy
2 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021
apasy (badane) (niebadane) (badane)
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 98 225,04 33 167,09 116 761,17
Zapasy ogoltem, wedtug nizszej z dwéch wartosci:
ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci 98 225,04 33 167,09 116 761,17

netto mozliwej do uzyskania

Na dzieh bilansowy 31 marca 2023 roku Spdtka posiadata zapas materiatéw w postaci wegla opatowego na potrzeby
ogrzewania obiektu w Przemyélu (podobnie jak w okresach poréwnawczych).

Obrét towarowy nie jest przedmiotem dziatalnosci Spditki.

Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow.

20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe
N ST . 31.03.2023 31.03. 12,
Naleznosci krétkoterminowe (ga da(:\e) Lnieg: dza?|2e§ 31(;: dz;:‘g
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug razem 10 082 106,36 7 139 376,39 5726 057,63
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednastek 9 836 677,06 4 495 568,86 5 465 658,31
powigzanych
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug od pozostalych 245 429,30 2 643 807,53 260 399,32
jednostek
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 56 116,35 12 710,57 25 791,33
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 181 946,83 176 191,51 57 549,98
Ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 31 022,02 33 509,48 50 264,24
Wieczyste uzytkowanie gruntéw 123 209,58 123 209,58 0,00
Pozostate 27 715,23 19 472,45 7 285,74
Naleznosci ogétem (netto) 10 320 169,54 7 328 278,47 5 809 398,94
Odpis aktualizujgcy naleznosci 1 042,49 1 042,49 1 042,49
Naleznosci brutto 10 321 212,03 7 329 320,96 5810 441,43

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty:
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Naleznosci o pozostalym okresie splaty 31('33;12;:‘2?)' (:Ileg:dzac:‘zez) 31(';:;’2:;;
a) do jednego miesigca 3 015 730,70 2 232 461,90 2 848 353,99
f) naleznosci przeterminowane 7 067 418,15 4 507 956,98 2 878 746,13
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 10 083 148,85 7 140 418,88 5727 100,12
Odpis aktualizujacy naleznosci 1 042,49 1 042,49 1 042,49
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 10 082 106,36 7 139 376,39 5 726 057,63

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto) z podziatem na nalezno$ci niesptacone w okresie:

2P s e e o 31.03.2023 3-1.03.2022 31.12.2021

(badane) (niebadane) (badane)
a) do jednego miesigca 4823 121,81 2 495 956,98 2 762 635,33
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2 209 878,59 0,00 23 190,66
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 20 344,56 0,00 87 348,93
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 8 602,70 2 412 000,00 118,72
€) powyzej 1 roku 5 470,49 0,00 5 452,49

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug przeterminowane,
razem (brutto)

Odpis aktualizujacy naleznosci 1 042,49 1 042,49 1 042,49

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug przeterminowane,
razem (netto)

7 067 418,15 4 907 956,98 2878 746,13

7 066 375,66 4 906 914,49 2877 703,64

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 30.1 dodatkowych not objasniajacych.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja termin platnosci od 14 dni do 1 miesiaca.

Na dzien 31 marca 2023 roku Spdtka nie rozpoznata dodatkowych zagrozen oprocz wczesniej ujetego odpisu na
niesciagalnos$¢ naleznosci od jednego z bylych najemcéw lokalu ustugowego nieruchomosci inwestycyjnej polozonej we
Wroctawiu przy ul. Briicknera, w kwocie 1 042,49 zt (na dzieri 31 grudnia 2021 roku oraz 31 marca 2022 marca 1 042,49 z}).

21. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
. - . 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe (badane) (niebadane) (badane)
Udzielone pazyczki 23 700 000,00 34 200 000,00 29 000 000,00
Odsetki krétkaterminawe ad pozyczek udzielanych 463 996,83 447 240,13 153 405,26
Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe, 24 163 996,83 34 647 240,13 29 153 405,26

W dniu 28 lutego 2022 roku Spétka zawarta umowe pozyczki z Panem Pawlem Sciesifiskim, prowadzacym dziatalnoéé
gospodarczg pod firmg PRZEDSIEBIORSTWO HANDLOWO - USEUGOWE SPECIFIC Pawel Sciesifiski z siedziba w Supraslu,
woj. podlaskie (z dniem 1 kwietnia 2022 roku przeksztatcona w jednoosobowa spétke z agraniczong odpawiedzialnoécia
dziatajaca pod firma SPECIFIC Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Bialymstoku) na kwote 5 000 000 zt z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnoéci operacyjnej pozyczkobiorcy. Zwrot pozyczki wraz z naleznymi odsetkami
nastapit w dniu wniesienia przez FORTE BRAND Sp. z 0.0. wkiadu na pokrycie podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
SPECIFIC, co miato miejsce w dniu 13 pazdziernika 2022 roku.

W dniu 24 marca 2022 roku Spétka zawarta umowe pozyczki z OrganicDisposables Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(obecnie FibriTech Sp. z 0.0.) na kwote 200 000 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej
pozyczkobiorcy. Zwrot pozyczki wraz z naleznymi odsetkami nastgpit w dniu wniesienia przez FORTE BRAND Sp. z 0.0. wktadu
na pokrycie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki OrganicDisposables Sp. z 0.0. (obecnie FibriTech Sp. z 0.0.), co miato
miejsce w dniu 19 kwietnia 2022 roku.

W dniu 12 lipca 2022 roku Spétka zawarta umowe pozyczki z YESTERSEN Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie na kwote
165 000 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej pozyczkobiorcy.

W dniu 4 sierpnia 2022 roku Spotka zawarta umowe pozyczki z YESTERSEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na kwote
165 000 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej pozyczkobiorcy.

W dniu 2 wrzeénia 2022 roku Spdtka zawarta umowe pozyczki z YESTERSEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na kwote
150 000 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej pozyczkobiorcy.

Termin splaty wszystkich trzech pozyczek YESTERSEN Sp. z 0.0. wraz z naleznymi odsetkami zostat ustalony na dzien
31.12.2022 roku. Na koniec okresu sprawozdawczego pozyczki nie zostaly sptacone i ze wzgledu na istotna niepewnosc co
do mozliwosci otrzymania zwrotu $rodkéw, Spotka w okresie sprawozdawczym utworzyla odpis aktualizujagcy na 100%
wartosci zadtuzenia wraz z odsetkami w tacznej wartosci 486 tys. zh

35 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajgce stanowig integralng czes$¢ niniejszego
sprawozdania finansowego.



FORTE BRAND Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe na dzieri 31 marca 2023 oraz za okres 15 2022/2023
miesiecy tj. okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2023 roku wyrazone w ztotych polskich.

Wiecej informacji o udzielonych pozyczkach dla jednostek powigzanych znajduje sie w nacie nr 30.2.1

22, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

g A O A R q 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (badane) (niebadane) (badane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 4 310 617,00 5561 515,96 189 166,81
Srodki pieniezne i ekwiwalenty razem 4310 617,00 5 561 515,96 189 166,81

Na dzien 31 marca 2023 roku Spdtka posiadata érodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci
13 386,32 z}, zgromadzone na specjalnym rachunku bankowym do celdw rozrachunkdw z tytutu VAT (31 grudnia 2021 roku:
300,51 zt, 31 marca 2022 roku: brak). Spétka nie posiada $rodkdw pienieznych w kasie, cato$¢ wykazanych $rodkéw
pienieznych jest zdeponowana na rachunkach bankowych Spdiki.

23, Aktywa przeznaczone do sprzedazy

W dniu 28 lutego 2022 roku Spétka zawarta umowe przedwstepng sprzedazy nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy
ul. Robotniczej 54 za cene netto 5 500 000 zt (6 765 000 zt brutto). Strony zobowigzaly sie do zawarcia przyrzeczonej umowy
sprzedazy oraz wydania nieruchomosci w terminie do dnia 31 marca 2022 roku. Kupujacy zabowiazat sie do zaptaty ustalonej
kwoty wraz z podatkiem VAT w trzech ratach tj.:

e 1353000 zt do trzech dni od zawarcia umowy przedwstepnej tytutem zadatku,

e 3000 000 zt w dniu zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy,

e 2412000 zt w terminie do 30 listopada 2022 roku wraz z ustalonymi odsetkami liczonymi od dnia zawarcia

przyrzeczonej umowy sprzedazy do dnia zaplaty.

W dniu 31 marca 2022 roku zostat zawarty akt notarialny zbycia nieruchomoséci na ww. warunkach (wartoé¢ bilansowa na
dzieh transakcji wynosita 5 344 000 zt).

Zabezpieczenie przysztych pratnosci zgodnie z umowa stanowita hipoteka taczna do kwoty 2 653 200 z, ustanowiona na
prawie do ww. nieruchomosci na rzecz spétki FORTE BRAND.

W dniu 18 maja 2022 roku nabywca nieruchomosci dokonat catkowitej sptaty ww. wierzytelnosci z tytutu zakupu.

Na dzier 31 marca 2023 roku Spétka nie posiada juz aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
24, Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/rezerwowe

24.1. Kapitat podstawowy

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Spdétki pozostat bez zmian w pordwnaniu do okresu poprzedniego i wynosi
76 D0D,00 zt. Nie zanotowano zmian w strukturze wiascicielskiej Spotki.

24.2. Pozostate kapitaly rezerwowe

p tate kapitat 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021

ozostale kapitaly rezerwowe (badane) (niebadane) (badane)
Kapitat rezerwowy z tytutu Swiadczer emerytalnych 8 636,00 8 386,00 8 386,00
Razem 8 636,00 8 386,00 8 386,00

W skfad kapitatu rezerwowego Spétki wchodzi jedynie kapitat z tytutu $wiadczen emerytalnych tworzony na podstawie
corocznych raportéw aktuarialnych.

24.3. Zyski zatrzymane

SNt Eymane 31.03.2023 3!..03.2022 31.12.2021

(badane) (niebadane) (badane)
Kapitat zapasowy 222 569 588,84 222 569 588,84 222 569 588,84
Zysk/strata netto 19 546 201,93 14834 110,89 9 797 779,44
Zyski zatrzymane razem 242 115 790,77 237 403 699,73 232 367 368,28

Warto$¢ kapitatu zapasowego na zakoriczenie okresu sprawozdawczego wynosi 222 569 588,84 zt i zostata wykazana
w pozycji Zyski zatrzymane Sprawozdania z Sytuacji Finansowej. W poréwnaniu do okresu paréwnawczego warto$é kapitatu
zapasowego nie zmienifa sie.

Zmiany jakie zaszty w trakcie okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31 marca 2023 roku na pazycji zyskdw zatrzymanych
prezentuje ponizsza tabela:

36 ' Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajgce stanowig integralng czesc niniejszego
| sprawozdania finansowego.



FORTE BRAND Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe na dzieri 31 marca 2023 oraz za okres 15 2022/2023
miesiecy tj. okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2023 roku wyrazone w ztotych polskich.

Zyski zatrzymane 31(.2;’:;;(:‘23 3-1.03.2022 31.12.2021

e) (niebadane) (badane)
Saldo na poczatek okresu obrotowego 232 367 368,28 312 202 952,63 312 202 952,63
Zysk netto 19 546 201,93 14 834 110,89 9797 779,44
Wyptata dywidendy -9 797 779,44 -50 837 850,03 -50 837 850,03
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 -38 795 513,76 -38 795 513,76

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 242 115 790,77 237 403 699,73 232 367 368,28

25. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty
W Uchwale nr 2 z dnia 6 czerwca 2022 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw zadecydowato o przeznaczeniu zysku
osiaggnietego przez Spdtke w latach ubiegtych na wyptate dywidendy w tacznej kwocie 9 797 779,44 zt. Dywidende wyptacono
10 czerwca 2022 roku.

Zarzad Spotki bedzie rekomendowat takze przeznaczenie zysku za rok 2022/2023 na wyptate dywidendy.

26. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (krétkoterminowe)
31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021
Zobowiazania krétkoterminowe (badane) (niebadane) (badane)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 286 635,53 100 315,50 239 625,34
Zobowiazania z tytu%u.dostaw i ustug 2 498,90 17 681,44 18 099,42
wobec jednostek powiazanych
Zobowgzama z tytutu dostaw i ustug 284 136,63 82 634,06 221 525,92
wobec jednostek pozostatych
Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel,
ubezpieczen spotecznych i innych 642 727,23 1 726 660,96 558 261,61
Podatek VAT 513 730,81 1 675 695,70 498 710,06
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 17 858,00 7 260,00 12 597,00
Ubezpieczenia spoleczne 104 398,32 41 258,84 43 964,39
Pozostate 6 740,10 2 446,42 2990,16
Pozostale zobowigzania 577 513,31 669 811,10 769 851,78
Zobowiazania wobt?c pracownikéw z 101 592,06 167 609,44 125 072,24
tytutu wynagrodzen
Zobowiazania inwestycyjne 0,00 0,00 125 706,00
Inne zobowigzania 475 921,25 502 201,66 519 073,54
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 101 747,86 264 347,17 259 394,71
Swiadczen urlopowych 86 747,86 92 426,97 86 244,71
Premii rocznej 0,00 45 850,00 45 850,00
Kosztéw badania sprawozdania 15 000,00 15 000,00 30 000,00
finansowego
Ustug obcych 0,00 111 070,20 97 300,00

Zobowiazania razem

1 608 623,93

2761 134,73

1827 133,44

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug o pozostatym od dnia bilansowego okresie zaptaty:

Zobowiazania o pozostatym okresie zaplaty 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021
a) do jednego miesigca 155 205,48 80 286,94 135 821,73
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 131 028,89 2772,62 93 260,27
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 126,75 126,75 0,00
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 253,50 253,50 0,00
f) zobowiazania przeterminowane 20,91 16 875,69 10 543,34
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, razem 286 635,53 100 315,50 239 625,34

37 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowig integralng cze$é niniejszego

sprawozdania finansowego.



FORTE BRAND Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe na dzier 31 marca 2023 oraz za okres 15 2022/2023
miesiecy tj. okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2023 roku wyrazone w ztotych polskich.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug przeterminowane z podziatem na zobowigzania niezaptacone w okresie:

Zobowiazania niezaptacone w okresie 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021
a) do jednego miesiaca 20,91 16 875,69 10 500,29
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00 43,05
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20,91 16 875,69 10 543,34

Zasady i warunki ptatnoéci powyzszych zobowiazan

Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 30 dodatkowych not objasniajacych. Zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 7 do 60 dni. Pozostate zobowigzania nie
s3 oprocentowane i rozliczane s3 z 1 miesiecznym terminem platnosci.

Zobowiazania z tytutu odsetek s3 zazwyczaj rozliczane w okresach wymagalnoéci w ciagu catego roku obrotowego.
27. Rezerwy
Spétka w pozycji Rezerw w Sprawozdaniu z Sytuacii Finansowej prezentuje rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie

zatrudnienia (zostaty szczegdtowo opisane w nocie 13) oraz Rezerwe diugoterminowa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (szerzej oméwione w nocie 10.2.).

28. Zobowiazania warunkowe
Nie wystapity.
29, Sprawy sadowe

Nie wystepuja postepowania sadowe, ktdrych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spétki.
30. Informacje o podmiotach powigzanych

30.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitalowo

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z Jednostkg Dominujgcg. Transakcje dotycza sprzedazy
i zakupdw ustug.

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od AR i
. A Y . wobec
Podmiot podmiotom podmiotéw podmiotow podmiotéw
powigzanym powiazanych powiazanych HolliaEanyeh
Fabryki Mebli FORTE S.A.- 31032023 28 113 649,78 2 774 897,48 9 836 677,06 2 498,90
-Jednostka Dominujaca 31.03.2022 30 090 210,51 1477 037,80 4 495 568,86 16 902,44
31.12.2021 23 938 316,94 1 009 493,34 5 465 658,31 18 099,42

30.2. Pozostale transakcje

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z aodmictami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spétke w relaciach
z podmiotami niepowigzanymi.

30.2.1 Udzielone pozyczki

31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021
(badane) (niebadane) (badane)

Aktywa trwate
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 150 000,00 200 000,00 200 000,00
Razem 150 000,00 200 000,00 200 000,00

Aktywa obrotowe

38 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego
sprawozdania finansowego.



FORTE BRAND Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe na dziert 31 marca 2023 oraz za okres 15
miesiecy tj. okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2023 roku wyrazone w ztotych polskich.

2022/2023

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Odsetki krotkoterminowe nalezne od pozyczek udzielonych

podmiotom powigzanym
Razem

23 700 000,00

463 996,83

24 163 996,83

28 500 000,00

410 144,24

28 910 144,24

28 500 000,00
152 734,03

28 652 734,03

Pozyczki udzielone razem

24 313 996,83

29 110 144,24

28 852 734,03

Spdtka zawarta w dniu 19 maja 2022 roku umowe udzielenia pozyczki dtugoterminowej spélce posrednio zaleznej Galeria
Kwadrat Sp. z 0.0. (100% wtascicielem Spdiki jest Kwadrat Sp. z 0.0.) w wysokosci 150 000,00 ztz terminami sptaty do 30

czerwca 2024 roku.

Powyzsza pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych (oprocentowanie zmienne oparte o 3M WIBOR plus marza).

Saldo udzielonych pozyczek dla podmiotéw powigzanych na koniec okresu sprawozdawczego prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢
Saldo pozyczki odsetek
Podmiot powiazany Um:;vir;izslzldo pv:;yI::(i Termin splaty :;:::;:z nalizr:‘yi:: L
okresu biezacego
okresu
Fabryki Mebli FORTE S.A. 17 000 000,00 PLN 30.06.2023 12 000 000,00 233 457,53
Faoryki Mebli FORTE S.A. 11 500 000,00 PLN 30.06.2023 11 500 000,00 223 730,13
Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. 100 000,00 PLN 30.06.2023 100 000,00 1 945,48
Galeria Kwadrat Sp. z o0.0. 100 000,00 PLN 30.06.2023 100 000,00 1 945,48
Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. 150 000,00 PLN 30.06.2024 150 000,00 2918,21
i 23850 000,00 463 996,83
Czes¢ kréotkoterminowa:
Fabryki Mebli FORTE S.A. 23 500 000,00 457 187,66
Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. 200 000,00 3 890,96
Razem: 23 700 000,00 461 078,62
Czes¢ dtugoterminowa:
Galeria Kwadrat Sp. z o.0. 150 000,00 2 918,21
Razem: 150 000,00 2918,21
Saldo udzielonych pozyczek dla podmiotdw powigzanych na 31.12.2021 roku oraz 31.03.2022 roku:
saldo Wartosé
pozyczki na oc!setek
Podmiot powigzany Umomfne safldo W_aluta. Termin splaty koniec nalezny.ch na
pozyczki pozyczki . . koniec
I AR biezacego
okresu
okresu
Fabryki Mebli FORTE S.A. 17 000 000,00 PLN 20.05.2022 17 000 000,00 151 686,57
Faoryki Mebli FORTE S.A. 11 500 000,00 PLN 20.05.2022 11 500 000,00 0,00
Galeria Kwadrat Sp. z o0.0. 100 000,00 PLN 30.06.2023 100 000,00 892,28
Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. 100 000,00 PLN 30.06.2023 100 000,00 155,18
28 700 000,00 152 734,03
Czes¢ kréotkoterminowa:
Fabryki Mebli FORTE S.A. 28 500 000,00 151 686,57
Razem: 28 500 000,00 151 686,57
Czesc¢ diugoterminowa:
Galeria Kwadrat Sp. z o.0. 200 000,00 1 047,46
Razem: 200 000,00 1 047,46

39 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zalaczone noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego
sprawozdania finansowego.



FORTE BRAND Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2023 oraz za okres 15 2022 2023
miesiecy tj. okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2023 roku wyrazone w ztotych polskich. /

31.
31.1.

Instrumenty finansowe

Wartosc bilansowa

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 na dzien 31 marca 2023 roku:

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Zobowiqzania finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Ogodtem

finansowy
Aktywa finansowe trwate: 9 330 600,00 150 000,00 0,00 9 480 600,00
Akgcje i udziaty pozostate 9 330 600,00 0,00 0,00 9 330 600,00
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 150 000,00 0,00 150 000,00
Aktywa finansowe obrotowe: 0,00 38 612 836,54 0,00 38 612 836,54
Naleznoéci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci 0,00 10138 222,71 0,00 10 138 222,71
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0,00 4310 617,00 0,00 4310 617,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 24 163 996,83 0,00 24 163 996,83
Zobowiazania krotkoterminowe: 0,00 0,00 301 635,53 301 635,53
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 0,00 0,00 301 635,53 301 635,53
Razem 9 330 600,00 38 762 836,54 -301 635,53 47 791 801,01
40 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego

sprawozdania finansowego.



FORTE BRAND Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe na dzief 31 marca 2023 oraz za okres 15 2022 2023
miesiecy tj. okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2023 roku wyrazone w ztotych polskich. /

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 na dzien 31 marca 2022 roku:

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci

Aktywa finansowe

Zobowigzania finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 go dﬁ::g:;‘::va"ik zamo;vyy::;?::g\g?( - zamorv‘\t'yy::\:‘vlaa::gv(')’?( L Ogoélem
Aktywa finansowe trwate: 4 608 960,00 200 000,00 0,00 4 808 960,00
Akcje i udziaty pozostate 4 608 960,00 0,00 0,00 4 608 960,00
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 200 000,00 0,00 200 000,00
Aktywa finansowe obrotowe: 0,00 47 360 843,05 0,00 47 360 843,05
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0,00 7 152 086,96 0,00 7 152 086,96
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 5561 515,96 0,00 5561 515,96
Pozostate aktywa finansowe 0,00 34 647 240,13 0,00 34 647 240,13
Zobowiagzania krétkoterminowe: 0,00 0,00 412 775,34 412 775,34
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 0,00 0,00 412 775,34 412 775,34
Razem 4 608 960,00 47 560 843,05 -412 775,34 51 757 027,71
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 na dzien 31 grudnia 2021 roku:
A e O Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe

wyceniane w wartosci

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 P OdZiz:];:s':svzywy“ik zamorv:yyzc;:lvf::g:v?( sestu zamo:yy::vl;:::g‘g?( osztu Ogédlem

Aktywa finansowe trwate: 4 608 960,00 200 000,00 0,00 4 808 960,00
Akcje i udziaty pozostate 4 608 960,00 0,00 0,00 4 608 960,00
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 200 000,00 0,00 200 000,00
Aktywa finansowe obrotowe: 0,00 35094 421,03 0,00 35094 421,03
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0,00 5751 848,96 0,00 5 751 848,96
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 189 166,81 0,00 189 166,81
Pozostate aktywa finansowe 0,00 29 153 405,26 0,00 29 153 405,26
Zobowigzania krétkoterminowe: 0,00 0,00 412 775,34 412 775,34
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 0,00 0,00 412 775,34 412 775,34
Razem 4 608 960,00 35 294 421,03 -412 775,34 39 490 605,69
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Spétka w pozycji naleznosc z tytutu dostaw i ustug oraz pozostaltych nie uwzglednia naleznosci budzetowych i rozliczen
miedzyokresowych, natomiast w pozycji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nie uwzglednia zobowigzan
z tytutu umdw z klientami, zobowigzan z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych oraz Swiadczen urlopowych.

31.2. Hierarchia wartosci godziwej

Ponizsza nota prezentuje ujawnienia dotyczace wytgcznie instrumentow finansowych wycenianych w bilansie wedlug wartosci

godziwej.

Dane na dzien 31 marca 2023 roku:

Kategorie instrumentow finansowych Poziom 2 Poziom 3
Akcje i udziaty nienotowane na gietdzie 0,00 9 330 600,00
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 150 000,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 24 163 996,83 0,00
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 301 635,53 0,00

Razem

24 012 361,30

9 330 600,00

Dane na dzien 31 marca 2022 roku:

Kategorie instrumentow finansowych Poziom 2 Poziom 3
Akcje i udziaty nienctowane na gietdzie 0,00 4 608 960,00
Naleznosci dtugoterminowe 200 000,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe krétkaterminawe 34 647 240,13 0,00
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 272 235,70 0,00
Razem 34 575 004,43 4 608 960,00
Dane na dzien 31 grudnia 2021 roku:

Kategorie instrumentéw finansowych Poziom 2 Poziom 3
Akcje i udziaty nienotowane na gietdzie 0,00 4 608 960,00
Naleznoéci dlugoterminowe 200 000,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 29 153 405,26 0,00
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 412 775,34 0,00
Razem 28 940 629,92 4 608 960,00

Metody ustalania wartoséci godziwej instrumentéw finansowych.

Poziom I

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 marca 2023 roku Spotka nie posiadata instrumentdw finansowych wycenianych
do wartosci godziwej kwalifikowanych do poziomu I (na 31.03.2022 roku oraz 31.12.2021 roku: nie wystepowaty).

Poziom II

Zawiera dane wejéciowe inne, niz pochodzace z aktywnego rynku, ktdre jednak sa obserwowalne. Ten poziom obejmuje

nastepujgce mozliwe zrodta informacji i dane:

+ notowania dla podobnych aktywow i pasywéw pochodzace z aktywnego rynku;

« notowania dla takich samych albo podobnych aktywdw i pasywdw z rynkéw, ktére nie sg aktywne;

e rynki inne niz rynki notowane, bedace jednak rynkami obserwowalnymi (stopy procentowe, spready kredytowe itp.);

¢ inne rynkowo potwierdzone informacje.

W okresie sprawozdawczym w poziomie II Spdtka prezentuje udzielone pozyczki dtugoterminowe i pozyczki krdtkoterminowe

wraz z odsetkami.

Poziom III

Do poziomu III zakwalifikowane zostaly instrumenty finansowe, dla ktdrych nie jest mozliwe wiarygodne ustalenie ich wartasci
godziwej.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 marca 2023 roku Spétka posiadala instrumenty finansowe wyceniane do wartosci
godziwej i kwalifikowane do poziomu III w postaci udziatéw w FibriTech Sp. z o.o.
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W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca przekwalifikowanie, ani przesuniecie instrumentow finansowych miedzy
poszczegdinymi poziomami (w okresie pordwnawczym: nie wystepowato).

. L. L. 31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021
Zuliagyixantoscilgogzinei (badane) (niebadane) (badane)
Stan na poczatek okresu 4 608 960,00 0,00 0,00
Zakup 9 330 600,00 4 608 960,00 4 608 960,00
Odpisy aktualizujace 4 608 960,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 9330 600,00 4608 960,00 4 608 960,00

W dniu 29 lipca 2021 roku Spdtka dokonata inwestycji w aktywa finansowe i zakupita udzialy w spolce Yestersen Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie o wartosci 4 608 960,00 zt.

W okresie sprawozdawczym Spétka utworzyta odpis na udzialy Yestersen Sp. z 0.0. w kwocie 4 608 960 zt oraz odpis
aktualizujacy na pemne finansowanie dziatalnosci operacyjnej spotki, w postaci udzielonych pozyczek w wysoko$ci 486 328,41
zt. Dziatania zostaty podjete w zwigzku z powzieciem informacji o zamknieciu przez Yestersen Sp. z 0.0. showroomu oraz
likwidacji sklepu internetowego. Utworzone odpisy obcigzyty koszty dziatalnosci finansowej okresu sprawozdawczego Spotki
i zostaly zaprezentowane w pozycji ,Aktualizacja wartosci inwestycji finansowych”.
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2022/2023

31.3. Pozycje przychoddow, kosztow, zyskéw i strat dotyczacych instrumentéw finansowych ujete w rachunku zyskéw i strat

Dane dotyczace okresu zakornczonego 31 marca 2023 roku:

Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat (w tym

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci

Aktywa finansowe

Zobowiazania finansowe

, .. 2 wyceniane wg wyceniane wediug Ogotem
przychody i koszty odsetkowe) godzng:; rl::;“-;ywyn'k zamortyzowanego kosztu  zamortyzowanego kosztu
Przychody/(koszty) z tytutu odsetek 0,00 2 694 617,88 706,99 2 695 324,87
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 -42,74 -42,74
(Utworzenie)/rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych -5 095 288,41 0,00 0,00 -5 095 288,41
Ogoétem zysk/(strata) netto -5 095 288,41 2 694 617,88 664,25 -2 400 006,28
Dane dotyczace okresu zakonczonego 31 marca 2022 roku:
Aktywa finansowe . . i e
Pozycje przychodéw, kosztow, zyskéw i strat (w tym wyceniane w wartosci Ak‘:,yyv::nfilan::‘smo;ve zo'ﬁxg:;r:: :\l,r::lr;:;we Ofolem
przychody i koszty odsetkowe) godznzs:' ggc::ywymk zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu
Przychody/(koszty) z tytutu odsetek 0,00 678 022,34 -751,41 677 270,93
(Utworzenie)/rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 0,00 0,00 -1 042,49 -1 042,49
Zyski/(straty) z tytutu wyceny certyfikatéw inwestycyjnych -369 751,10 0,00 0,00 -369 751,10
Ogétem zysk/(strata) netto -369 751,10 678 022,34 -1793,90 306 477,34
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Dane dotyczace okresu zakonczonego 31 grudnia 2021 roku:

Pozycje przychodow, kosztow, zyskéw i strat (w tym Aktywa finansowe Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe Ogolem
przychody i koszty odsetkowe) wyceniane w wartosci wyceniane wg wyceniane wediug
godziwej przez wynik zamortyzowanego zamortyzowanego kosztu
finansowy kosztu

Przychody/(koszty) z tytutu odsetek 0,00 231 453,44 -751,41 230 702,03
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,33 0,33
(Utworzenie)/rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych 0,00 0,00 -1 042,49 -1 042,49
Zyski/(straty) z tytutu wyceny certyfikatow inwestycyjnych -369 751,10 0,00 0,00 -369 751,10
Ogélem zysk/(strata) netto -369 751,10 231 453,44 -1793,57 -140 091,23

Spétka do pozycji ,Przychody/(koszty) z tytutu odsetek” nie ujmuje odsetek budzetowych oraz od leasingu (wylaczone z zakresu klasyfikacii i wyceny MSSF 9).
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32. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Spdtka, naleza $rodki pienigzne. Giéwnym celem instrumentéw
finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spdtki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznoéci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
W okresie sprawozdawczym Spétka udzielita réwniez pozyczek i nabyta udziaty w FibriTech Sp. z o.0.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spdtki abejmuja ryzyko stopy pracentowe], ryzyka zwiazare
z ptynnoécia oraz ryzyko kredytowe. Spdtka nie rozpoznaje ryzyka walutowego, poniewaz rozliczenia w walucie wystepuja
w Spétce jedynie incydentalnie. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te
zostaty w skrdcie omdwione ponizej. Spdtka monitaruje réwniez ryzyke cen rynkowych detyczace wszystkich posiadanych przez
nig instrumentdw finansowych.

32.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spdtki na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan
finansowych oraz udzielonych pozyczek o charakterze dtugoterminowym, ktdre sa oprocentowane wedtug zmiennych stép
procentowych (WIBOR) powiekszonych o marze.

Spbtka nie posiada instrumentdéw zabezpieczajacych przed ryzykiem stép procentowych.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwosé na zmiany

Na dziert 31 marca 2023 roku dokonano analizy ryzyka stopy procentowej dla dtugoterminowych pozyczek udzielonych oraz
dtugoterminowego leasingu finansowego. Zatozono spadek ich oprocentowania w skali roku w punktach % (p.p.) dla WIBOR
o 0,5 pkt %.

Ponizsza tabela przedstawia zastosowane w sprawozdaniu finansowym wyjéciowe stopy procentowe do badania wrazliwoéci na
zmiany:

Rodzaj stopy % %

Na koniec biezacego okresu:
1M WIBOR 6,8400
3M WIBOR 6,8900

Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw w zwiazku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej na dzier:

31.03.2023 roku:

Kategoria instrumentu finansowego na Wartosci narazone na

koniec biezacego okresu . . Zmiana punktéw Wptyw na wynik
aceg ryzyko po przeliczeniu na % (: ) fin';:sow bl}[ltto
PLN i v
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 150 000,00 -0,50% -750,00
31.03.2022 roku:
Kategoria instrumentu finansowego na Wartoéci narazone na
koniec biezacego okresu K . . Zmiana punktow Wpiyw na wynik
ryzyko po przeliczeniu na % (p.p.) finansowy brutto
PLN i .
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 150 000,00 +1,50% 2 250,00
Zobowiazania z tytutu leasingu 10 490,42 +1,50% 157,36
31.12.2021 roku:
Kategoria instrumentu finansowego na Wartosci narazone na . . q
koniec biezacego okresu ryzyko po przeliczeniu na Zmi=nalpun oW Wplyw na wynik
5 "
PLN % (p.p.) finansowy brutto
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 200 000,00 +1,50% 3 000,00
Zobowiazania z tytutu leasingu 13 287,06 +1,50% 199,31

46 i Zasady (polityki) rachunkowodci oraz zataczone noty objasniajgce stanowig integralng czesé niniejszego sprawozdania
finansowego.



FORTE BRAND Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2023 oraz za okres 15 miesiecy tj. 2022/2023
okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2023 roku wyrazone w ztotych polskich.

Wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na
poszczegolne kategorie wiekowe:

Dane dotyczace okresu sprawozdawczego - Oprocentowanie zmienne

Kategoria instrumentu finansowego

do 1 roku 1do 2lat Razem
Udzielone pozyczki 23 700 000,00 150 000,00 23 850 000,00
Zobowiazania z tytutu leasingu 10 490,41 0,00 10 490,41
Na koniec okresu poréwnawczego 31 marca 2022 roku:
Kategoria instrumentu finansowego do 1 roku 1do2lat Razem
Udzielone pozyczki 34 200,00 200 000,00 34 400 000,00
Zobowigzania z tytutu leasingu 11 022,09 10 490,42 21512,51
Na koniec okresu pordwnawczego 31 grudnia 2021 roku:
Kategoria instrumentu finansowego do 1 roku 1do2lat Razem
Udzielone pozyczki 29 000 000,00 200 000,00 29 200 000,00
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 918,23 13 287,06 24 205,29

32.2. Ryzyko walutowe
Spdtka nie jest narazona na ryzyko walutowe, poniewaz transakcje walutowe wystepujg w Spotce jedynie incydentalnie.
W zwigzku z tym Spdtka nie korzysta z instrumentdw zabezpieczajacych przed ryzykiem walutowym.

32.3. Ryzyko kredytowe

W Spétce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z wiarygodnoscia kredytowa
i wypfacalno$cia najemcéw powierzchni handlowych i magazynowych oraz lokali biurowych, z ktérymi Spétka zawiera umowy
najmu.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych Spétki, takich jak Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spdtki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zapfaty przez druga strong umowy.

Spdtka 81% swoich przychoddéw ze sprzedazy generuje z wiascicielem Spotki - Fabrykami Mebli FORTE S.A. gtéwnie z tytutu
opfaty licencyjnej. W zwigzku z tym nie prowadzi specjalnej polityki w zakresie limitéw kredytéw kupieckich, badz innych form
zabezpieczen. Z najwiekszymi najemcami wspdtpracuje w oparciu o gwarancje bankowe. Dodatkowo podstawowg formg
zabezpieczenia umow i przysztych naleznosci Spotki sg wptacane przez najemcéw kaucje. Naleznosci s regularnie monitorowane
przez administratoréw wynajmowanych obiektow i stuzby finansowe. W przypadku wystgpienia naleznosci przeterminowanych
zgodnie z obowigzujacymi procedurami uruchamiana jest windykacja naleznosci, ustalane sa harmonogramy sptat, badz umowa
zostaje rozwigzana.

W przypadku udzielonych pozyczek, Spétka na biezaco monitoruje sytuacje finansowa diuznikéw. Zabezpieczenie udzielonych
pozyczek podmiotom spoza Grupy stanowig weksle in blanco i zastaw rejestrowy.

32.4. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spbtka narazona jest na ryzyko ptynnoSci wynikajace z relacji zobowigzan krotkoterminowych do aktywdw obrotowych. Spétka
monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak iaktywdw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Spdtki na dzien 31 marca 2023 roku, 31 marca 2022 roku oraz na dzier 31
grudnia 2021 roku wg daty ich zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskantowanych ptatnosci.
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Dane na dzien 31.03.2023 roku:

do 1 roku Razem
10 490,41 10 490,41

1 608 623,93

Kategoria instrumentu finansowego

Zobowiazania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Razem 1619 114,34

1 608 623,93

1619 114,34
2 377,93

Odsetki od leasingu 2 377,93

Spotka udzielita pozyczek w przewazajacej wartoéci w ramach Grupy FORTE, z czego 98,5% wartoSci pozyczek dotyczy Jednostki
Dominujacej. W zwiazku z tym Zarzad, posiadajac petng wiedze na temat sytuacji finansowej pozyczkobiorcdw nie dostrzega
zagrozenia spaty naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek.

Dane na dzien 31.03.2022 roku:

Kategoria instrumentu finansowego do 1 roku 1do 2lat Razem
Zobowigzania z tytutu leasingu 11 022,09 10 490,42 21512,51
Zobowfqzanfa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2761 134,73 0,00 2 761 134,73
zobowigzania

Razem 2772 156,82 10 490,42 2782 647,24
Odsetki od kredytdw bankowych 3013,14 2377,93 5 391,07
Dane na dzien 31.12.2021 roku:

Kategoria instrumentu finansowego do 1 roku 1 do 2 lat Razem
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 918,23 13 287,06 24 205,29
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 850 621,75 0,00 1 850 621,75
zobowigzania

Razem 1861 539,98 13 287,06 1 874 827,04
Odsetki od leasingu 3119,95 3 090,84 6 210,79

33. Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Spdtki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitalowych oraz uniknigcie naruszenia réwnowagi finansowej Spotki.

Spbtka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw biznesowych oraz ekonomicznych, wprowadza do niej
niezbedne zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Zarzad moze rekomendowal zatrzymanie
wypracowanego zysku w Spétce z przeznaczeniem go na kapitat zapasowy.

Spotka nie podlega zewngtrznie narzuconym wymogom kapitatowym.

Zarzad na biezaco analizuje strukture kapitatowa Spotki | w razie potrzeby podejmuje stosowne dziatania w celu jej dywersyfikacji.

Pozycja

31.03.2023

31.03.2022

31.12.2021

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania, rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zadluzenie netto

10 490,41
17 653 121,29
4310 617,00

13352994,70

Kapitat podstawowy
Pozostate kapitaly rezerwowe
Zyski zatrzymane

Kapitat razem

Kapitat i zadtuzenie netto

76 000,00

8 636,00

242 115 790,77
242 200 426,77

255 553 421,47

21 512,51
13 950 287,13

5 561 515,96
8 410 283,68
76 000,00

8 386,00

237 403 699,73
237 488 085,73

245 898 369,41

244

24 205,29
12 009 583,37

189 166,81
11 844 621,85
76 000,00

8 386,00

232 367 368,28
232 451 754,28
296 376,13

Wskaznik dzwigni finansowej w %

523

3,42

4,85

48 [ Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowig integralng czesé niniejszego sprawozdania

finansowego.



FORTE BRAND Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe na dzie 31 marca 2023 oraz za okres 15 miesiecy tj. 202 2/2073
okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2023 roku wyrazone w ziotych polskich. =

34. Transakcje z udzialem Zarzadu i kadry kierowniczej

34.1. Transakcje z udzialem Zarzadu, kluczowego kierownictwa lub cztonkéw ich najblizszych rodzin
Nie wystapity.

34.2. Podmiot o znaczacym wplywie na Spotke
Jedynym udziatowcem Spotki s Fabryki Mebli FORTE S.A., posiadajace 1 520 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.

34.3. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi s przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spdtke w relacjach
z podmiotami niepowiazanymi.

34.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spoétki

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie wyplacata wynagrodzenia Prezesowi Zarzadu. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej
wyniosto 393 660,03 zt.

34.5. Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

W okresie sprawozdawczym programy akcji pracowniczych nie wystgpowaty.

35. Struktura zatrudnienia

Spétka zatrudnia jedng osobe na podstawie uchwaty powotania na stanowiska Prezesa Zarzadu. Zatrudnienie na umowe o prace
dotyczyto 22 pracownikdw Spotki.

36. Zdarzenia nastepujace po dacie bilansu

W dniu 4 kwietnia 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw wyrazito zgode na zakup przez FORTE BRAND Sp. z .0.0.
od ASI BRIDGE ALFA BITSPIRATION BOOSTER Sp. z 0.0. 3 udziatdw w spétce FIBRITECH Sp. z 0.0. o tacznej wartoéci nominalnej
w wysokosci 150 zt za réznowarto$¢ 150 000 EUR jednak nie wiecej niz tacznie 697 500 zt.

W dniu 12 maja 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow wyrazito zgode na utworzenie przez FORTE BRAND
Sp. z o0.0. wraz ze Spotkg Dominujaca FORET S.A. spdtki z ograniczona odpowiedzialno$cig pod firmg FORTE PROPERTY
Sp. z 0.0., w ktdrej FORTE S.A. bedzie posiadata 1 udziat, a FORTE BRAND Sp. z 0.0. 99 udziatdw. W zwigzku z tym traci moc
uchwata podjata w dniu 4 kwietnia 2023 roku.

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Gléwny Ksiegowy

Anna Wilczyriska

Prezes Zarzadu

Mariusz Jacek Gazda

Ostréw Mazowiecka, dnia 10 sierpnia 2023 roku

A9 | Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajgce stanowia integraing czesc niniejszego sprawozdania
finansowego.



FORTE BRAND Sp. z o0.0.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Za okres sprawozdawczy obejmujacy 15 miesigcy tj.
01.01.2022 do 31.03.2023

FORTE BRAND Sp. z 0.0.

UL. BIAtA 1

07-300 OSTROW MAZOWIECKA
NIP 5272726311

Ostrow Mazowiecka, dnia 10 sierpnia 2023 roku



Spis tresci

B > Te S o g fog g =Yl T o Ty oo ol B 3
2. Komentarz do podstawowych wielkosci finansoWyCh SPOIKI ......ecviieesicrir e et e e e sne e s e s neesne s 3
2.1. Zmiany w strukturze uzyskanych przychodOw i KOSZEOW. ...cuuicceeieesieriirseesiesee e see s e seesa e e sreseesneesressesneesaean 3
2.2. Charakterystyka struktury aktywOw i pasyWow bilanSU.........ccovuiiiiiiiien st 5
3. Informacje o umowach dotyczacych kredytdw i POZYCZEK .......cooimiiii i 6

4. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, ktorych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw
0o A0 O 7

5. Informacje o przewidywanych kierunkach rozwoju oraz ryzykach zwigzanych z prowadzeniem przez Spotke dziatalnosci 7

6. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finanSowych .....ccvueeveeccerveeneceensesseecee e 7
7. Celei zasady zarzadzania ryzykiem fiN@NSOWYM ........ccocii i e e e e 7
8. Wybrane dane finansowe przeliczono wedtug nastepuiaCych KUFSOW .......ccoviririiiii s 8
9. Oéwiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki .....ccceeerevreneens 8

10. Oéwiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego SPOtKi ......vvvereresenesesesiesenns 8



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FORTE BRAND Sp. z 0.0. za okres 15 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

1. Podstawowe informacje o Spétce

FORTE BRAND Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej zostata powotana umowa Spotki
z dnia 18 grudnia 2014 roku i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 19 grudnia 2014 roku pod numerem KRS 0000535948. Wéwczas Spéika
wystepowala pod nazwa Terceira Sp. z 0.0. i posiadala siedzibe w Warszawie przy ul. Sytej 99B/6. W dniu 15 lutego 2018 roku
zrejestrowano zmiane nazwy Spotki z Terceira Sp. z 0.0. na FORTE BRAND Sp. z 0.0. oraz zmiane siedziby Spdtki na Ostrow
Mazowieckg ul. Biata 1. W listopadzie 2020 roku nastapita zmiana Sadu Rejestrowego Spdtki na Sad Rejonowy w Biatymstoku,
XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Jedynym udziatowcem Spoétki sg Fabryki Mebli FORTE S.A.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spdtki FORTE BRAND Sp. z 0.0. za okres 15 miesiecy od 01.01.2022 do
31.03.2023 roku zostato sporzadzone na podstawie § 49 Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.z
2023r.poz.120 z pdzniejszymi zmianami).

2. Komentarz do podstawowych wielkosci finansowych Spétki

W okresie sprawozdawczym Spétka kontynuowata dziatalno$¢ operacyjna w nastepujacych sferach dziatalnosci:

e  dzierzawa wilasnosci intelektualnej w postaci znaku towarowego FORTE na rzecz Fabryk Mebli FORTE S.A.,
e wynajem i zarzadzanie posiadanymi nieruchomo$ciami,

e ustugi wsparcia marketingowego na rzecz Fabryk Mebli FORTE S.A.,

e inwestycje w aktywa finansowe (udzielanie pozyczek podmiotom niefinansowym).

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoSci gospodarczej przez Spotke
w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy i nie istnieja
przastanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci Spétki.
Zarzad nie stwierdza, na dzieh podpisania niniejszego sprawozdania finansowego, faktéw i okalicznosci wskazujacych ra
zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie przysztosci. Sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 nie niesie,
zdaniem Zarzadu, ryzyka braku kontynuacji dziatalnosci przez Spotke. Wptyw skutkéw COVID-19 oraz wptyw trwajacej wojny
w Ukrainie na sytuacje finansowa i wyniki finansowe Spditki opisano szerzej w nocie 4 sprawozdania finansowego Spétki.

Sprawozdanie finansowe oraz niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa
Spétki na dziert 31 marca 2023 roku, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne za okres 15 miesiecy zakoriczony 31 marca
2023 raku.

2.1. Zmiany w strukturze uzyskanych przychodéw i kosztéow

Sprzadaz warto$ciowa w poszczegdinych rodzajach $wiadczonych ustug (w z4):

B

31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 . Kresi
. miana w okresie
Rodzaj ustugi (badane) (niebadane) (badane)
Wartosé Udziat Wartoséé Udziat Wartoéé Udziat 202372022 %
Dzierzawa znaku 26136 281,48  75% 2847724691  80% 2268082503  80% -2 34096543 -8%
towarowego
Najemizarzadzanie ;.5 78596 2195 596087876  17% 471871996  17% 1211906,50 20%
nieruchomosciami
UEPETELS 1286 319,17 4% 1108 109,63 3% 853 063,01 3% 17820954 16%
marketingowe
Razem 3459538591 100% 3554623530 100% 28252608,00 100% -950849,39  -3%

Przychody ze sprzedazy wyzej wymienionych ustug w okresie 15 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku spadly
w poréwnaniu do okresu 15 miesiecy zakoriczonego 31 marca 2022 roku o 3%, co bylo spowodowane wygenerowaniem
nizszych przychoddw z dzierzawy znaku towarowego na skutek spadku przychodéw ze sprzedazy mebli w Jednostce
Dominujacej.

W okresie styczen 2022 — marzec 2023 roku Jednostka Dominujaca prowadzita intensywne dziatania na rzecz zwigkszenia
dynamiki sprzedazy oraz wprowadzania podwyzek cen mebli, ktére pozwolityby zmitygowaé wzrosty kosztéw prowadzenia
dziatalnosci, a przede wszystkim cen podstawowych surawcéw do produkcji. W okresie sprawozdawczym oprécz rasnacych
cen surowcdw i materiatéw do produkcji, Jednostka Dominujaca zmagata sie ze skutkami spowolnienia na rynku meblowym,
szczegdlnie mebli skrzyniowych, ktére negatywnie wplynely na dynamike sprzedazy mebli na wszystkich rynkach
obstugiwanych przez Fabryki Mebli FORTE S.A.. W ujeciu ilosciowym sprzedaz mebli w okresie sprawozdawczym byla nizsza
0 19% w stosunku do okresu poréwnawczego.
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Na skutek powyzszych czynnikéw Spétka zanotowata spadek przychoddw z tytutu optaty licencyjnej o 8% w poréwnaniu do
okresu paprzedniego. Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy wyrobdéw FABRYK MEBLI FORTE S.A. stanowi bowiem podstawe
kalkulacji optaty licencyjnej z tytutu uzytkowania znaku towarowego FORTE.

Druga, co do wielkodci czeéé przychodéw Spétki stanowi wynajem posiadanych nieruchomosci we Wroctawiu i Przemyslu. Na
wzrost przychodéw z tytutu najmu lokali uzytkowych, powierzchni handlowych i magazynowych (20% w stosunku do okresu
poréwnawczego) miata wplyw waloryzacja optat z tytutu czynszéw do Iokalnych cen rynkowych. Pozwolito to zrekompensowac
zmniejszenie przychodéw z tytutu wynajmu nieruchomosci, ktdre zostaty uprzednio sprzedane tj. przy ul. Robotniczej 54 we
Wroctawiu (marzec 2022 roku) oraz przy ul. Aleksandry 11 w Krakowie (sierpien 2021 roku).

Spbtka $wiadczy ustugi marketingu produktowego i sprzedazowego na rzecz FABRYK MEBLI FORTE S.A. i partycypuje
w kosztach targbw organizowanych przez Jednostke Dominujaca. W okresie styczer 2022 — marzec 2023 miata miejsce
kontynuacja zwiekszania dziatar w zakresie marketingu bezposredniego, co przetozyto sig na 16% wzrost przychoddw Spétki
z tytulu éwiadczenia ustug wsparcia marketingowego na rzecz Jednostki Dominujacej. Przychody w tej kategorii stanowig
jednak tylko okoto 4% udziatu w catosci przychodéw Spétki, wiec nie miaty duzego wptywu na ogdlng dynamike przychoddw.

Struktura Za okres Za okres Za okres
kosztow w roku sprawozdawczy Udziat % sprawozdawczy Udzial % sprawozdawczy Udziat % Zm. %
sprawozdawczym zakonczony zakonczony zakonczony
31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021

(badane) (niebadane) (badane) S
A2l L) 20 360,22 0,1% 23 094,06 0,1% 19 022,02 0,1% -11,8%
Zuzycie materiatow i
energii 1919 520,43 10,3% 1192 086,10 6,4% 853 929,50 5,0% 61,0%
Ustugi obce
pozostate 3678 033,47 19,7% 2 553 395,97 13,6% 1925 200,53 11,3% 44,0%
Podatki i optaty 1 206 540,06 6,5% 1353 739,46 7.2% 1039 094,02 6,1% -10,9%
Sinagicdzenis 1844 780,79 9,9% 1759 883,03 9,4% 1400 743,67 8,3% 4,8%

Ubezpieczenia
spoteczne i inne

Swiadczenia 474 243,22 2,5% 416 171,98 2,2% 321 058,10 1,5% 14,0%
Pozostate koszty

rodzajowe 157 751,91 0,8% 185 303,83 1,0% 143 665,06 0,8% -14,9%
Koszty rodzajowe

razem 9 301 230,10 49,8% 7 483 674,43 39,9% 5702712,90 33,6% 24,3%
Pozostale koszty

operacyjne 16 630,87 0,1% 10 813 500,95 57,7% 10 813 500,19 63,7% -99,8%
HESEy ieRstE 9361571,23 _ 50,1% 454 397,84 2,4% 453 581,05 2,7%  1960,2%
Koszty razem 18 679 432,20 100% 18 751573,22 100,0% 16 969 794,14  100,0% -0,4%

Koszty finansowe stanowily w okresie sprawozdawczym najistotniejszg pozycje w kosztach Spdtki. W grudniu 2022 raoku
Spotka zawarta umowe nabycia udziatdw wirasnych przez SPECIFIC Sp. z 0.0. w celu ich umorzenia. W ramach umowy FORTE
BRAND Sp. z 0.0. przeniosta na SPECIFIC Sp. z 0.0. wkasno$¢ 850 szt. udziatéw bez wynagrodzenia. Na dzien zawarcia umowy
warto$¢ udziatdw wynosita 4 250 tys. zt. Dodatkowo w zwigzku z powzieciem informacji o zamknieciu przez Yestersen
Sp. z o.0. showroomu oraz likwidacji sklepu internetowego w okresie sprawozdawczym Spdtka utworzyta odpis na udziaty
Yestersen Sp. z 0.0. w kwocie 4 609 tys. zt oraz odpis aktualizujacy na wartoé¢ udzielonych pozyczek w wysokosci 486 tys.
zt. Utworzone odpisy obcigzyly koszty dziatalnosci finansowej okresu sprawozdawczego.

Spadek pozostatych kasztdw operacyjnych Spdtki wynika z ujecia w akresie poréwnawczym w tej kategarii kosztéw aktualizacji
wartoséci posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 10 808 tys. zt. Odpisu dokonano na podstawie wycen
nieruchomosci, pozyskanych w zwigzku z planami sprzedazy tychze nieruchomoéci.

Sp&tka zanotowata rowniez 24% wzrost kosztdw rodzajowych w poréwnaniu do okresu poprzedniego. W kasztach
rodzajowych najistotniejszg zmiane zaobserwowano w pozycji zuzycia materiatéw i energii (wzrost o 61%), co jest
bezposrednio zwigzane ze wzrostem cen surowcow energetycznych. W okresie sprawozdawczym istotny wzrast nastapil
w obrebie pozostatych ustug abcych, gdzie s prezentowane koszty zwigzane z organizacjg targdw (wzrast o 1 246 tys. zt).
W okresie poréwnawczym ze wzgledu na pandemie COVID-19 organizacja imprez targowych byfa ograniczona.
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Podstawowg analize rentownosci dziatalnosci Spétki przedstawia ponizsza tabela.

Opis 31.03.2023 31_.03.2022 31.12.2021
(badane) (niebadane) (badane)

Przychody ze sprzedazy 34 595 385,91 35 546 235,30 28 252 608,00
Lzierzawa znaku towarowego | wsparcie marketingowe 27 422 600,65 29 585 356,54 23 533 868,04
W tym sprzedaz ustug wsparcia marketingowego 1286 319,17 1108 109,63 853 063,01
Nejemn i zarzadzanie nieruchomosciami 7172 785,26 5960 878,76 4718 719,96
Koszt wiasny sprzedazy 8 978 654,46 6 856 132,55 5 139 450,36
LzierZawa znaku towarowego i wsparcie marketingowe 4 486 104,66 2975 810,90 220323312
Nejem i zarzadzanie nieruchomosciami 4 492 549,80 3880 321,65 2936 217,24
Zysk brutto ze sprzedazy 25 616 731,45 28 690 102,75 23113 157,64
Marza brutto 74,05% 80,71% 81,81%
MarZa brutto na sprzedaZy z lyt. néjmu 37,37% 34,90% 37.76%

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT)

EBITDA

Udziat w zysku/stracie jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk brutto
Zysk netto

25 524 500,53
29 544 860,75

2523 338,26

25 380 885,44
19 546 201,93

Rentownos¢ sprzedazy netto

56,50%

17 969 523,02
17 992 617,08
0,00

18 193 818,75
14 834 110,89
- 41,73%

12 295 906,36
12 314 928,38
0,00

12 073 778,75
9797 779,44
 34,68%

Zysk brutto ze sprzedazy w okresie styczen 2022 — marzec 2023 roku wynidst 25 617 tys. zt i byt nizszy o prawie 11%
w pordwnaniu do okresu styczeri 2021 — marzec 2022 roku. Spadek zysku ma zwigzek gtéwnie ze zmniejszeniem przychoddw
ze sprzedazy mebli FABRYK MEBLI FORTE S.A. w oparciu o wielko$¢ ktérych jest kalkulowane wynagrodzenie z tytutu optaty
licencyjnej. Przychody z tytutu dzierzawy znaku stanowia najwiekszy udziat w strukturze przychoddw Spotki.

W okresie 15 miesiecy okresu sprawozdawczego Spdtka wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 29 525 tys. zt
oraz zysk netto w wysoko$ci 19 546 tys. zt (w 15 miesiecznym okresie poréwnawczym 14 834 tys. zt). Na wygenerowanie
wyzszego zysku netto (0 32% w porédwnaniu do okresu poprzedniego) najwiekszy wptyw miato ujecie w wyniku zysku
wypracowanego przez spétke SPECIFIC Sp. z 0.0. w wysokosci 2 523 tys. zt oraz ujecie aktualizacji wyceny nieruchomoéci
inwestycyjnych w pozostatych przychodach operacyjnych (4 082 tys. zt vs. 10 808 tys. zt wyceny kosztowej w okresie

poréwnawczym).

Spétka w zakonhczonym okresie sprawozdawczym kontynuowata swoja gtéwna dziatalno$¢ w zakresie rozporzadzania prawem
do znaku towarowego FORTE, a takze marketingu produktowego i sprzedazowego oraz najmu obiektdw handlowych
i magazynowych. Spétka w kolejnych latach zamierza kontynuowaé ten rodzaj dziatalnosci, jak réwniez zamierza rozwijaé

dziatalnos¢ w zakresie inwestycji w aktywa finansowe.

2.2, Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

31.03.2023 31.03.2022 31.12.2021 % Zmiana
Charakterystyka (badane) (niebadane) (badane)
struktury bilansu % SumyA ‘_’/o Sumy‘ % Sumy_ 2023/2022
Bilansowej Bilansowej Bilansowej

Aktywa trwate 220 875 995,06 85% 203 843 904,98 81% 203 847 977,02 83% 8%
Aktywa obrotowe 38 988 043,41 15% 47 615 980,39 19% 35 293 565,92 15% -18%
Aktywa trwate
przeznaczone do 0,00 0% 0,00 0% 5 344 000,00 2%
sprzedazy
Aktywa razem 259 864 038,47 100% 251 459 885,37 100% 244 485 542,94 100% 3%
Kapitat wtasny 242 200 426,77 93% 237 488 085,73 94% 232 451 754,28 95% 2%
Zobowigzania
i rezerwy 16 040 983,36 6% 11 195 202,82 5% 10 183 166,91 4% 43%
dtugoterminowe
Zobowigzania
i rezerwy 1622 628,34 1% 2776 596,82 1% 1850 621,75 1% -42%
krétkoterminowe
Pasywa razem 259 864 038,47 100% 251 459 885,37 100% 244 485 542,94 100% 3%
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Zmiana struktury udziatu aktywéw trwatych i obrotowych w sumie bilansowej ogétem, zwiazana jest z aktualizacja
wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, ktéra powiekszyta ich warto$¢ o 4 082 tys. zt.

W dniu 13 pazdziernika 2022 roku Spétka zawarta umowe z Pawlem Sciesifiskim (zatozycielem SPECIFIC Sp. z 0.0.), na mocy
ktdrej objeta udziaty w spétce SPECIFIC Sp. z 0.0. Na dziei bilansowy warto$¢ udziatéw wynosi 8 273 tys. zt.

W dniu 22 lutego 2022 roku Spdtka zawarta umowe wspdinikdw z FibriTech Sp. z 0.0. (do 27 maja 2022 roku Spdtka
wystepowata pod firma OrganicDisposables Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie oraz z dotychczasowymi wspdlnikami Spétki,
ktdrej przedmiotem byto okre$lenie praw i obowiazkéw Spdiki jako inwestora oraz dotychczasowych wspdinikéw w ramach
Spoétki. Umowa wspdlnikdw weszta w zycie z chwilg objecia przez FORTE BRAND Sp. z 0.0. udziatéw w FibriTech Sp. o.0.,
ktorych warto$¢ na zakoriczenie okresu sprawozdawczego wynosi 9 331 tys. zt.

Dodatkowo Spétka na dziet 30 czerwca 2022 roku utworzyta odpis na udzialy Yestersen Sp. z 0.0. w kwocie 4 609 tys. zt
(odpis w zakresie inwestycji w instrumenty kapitatowe) w zwigzku z powzieciem informacji o zamknieciu przez Yestersen Sp.
z 0. 0. showroomu oraz likwidaciji sklepu internetowego.

W strukturze aktywéw obrotowych Spotki na koniec okresu sprawozdawczego najistotniejsza zmiana dotyczy wzrostu
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych. Powodem zwiekszenia poziomu naleznosci jest centralne
zarzadzanie ptynno$cig w ramach Grupy FORTE.

Po stronie pasywéw najistotniejsze zmiany zaszty w kategorii zysku zatrzymanego Spétki. Na zmiane wartosci w.w. pozycji
miata wptyw Uchwata nr 2 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 6 czerwca 2022 roku. Na wniosek Zarzadu Spétki
podjeto decyzje o przeznaczeniu zysku osiggnietego przez Spdtke w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku
w wysokosci 9 798 tys. zt na wyptate dywidendy.

W zakresie zobowiazan i rezerw dtugoterminowych wzrost w poréwnaniu do okresu poprzedniego dotyczyt ujetej rezerwy na
podatek odroczony za okres sprawozdawczy w kwocie 4 846 tys. zi.

W pozycji krétkoterminowych zobowigzarh najistotniejsze zmiany nastapity w pozycji zobowigzan z tytutu podatkdw, cet,
ubezpieczeh i innych $wiadczen (spadek o 1 084 tys. zt w stosunku do okresu 15 miesiecznego zakonczonega 31.03.2022
roku).

3. Informacje o umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek

Spétka na koniec okresu sprawozdawczego zakonczonego 31 marca 2023 roku nie posiada zobowigzan z tytulu umdw
kredytdw i pozyczek.

W dniu 19 maja 2022 roku Spdtka zawarta umowe udzielenia pozyczki diugoterminowej spdtce poérednio zaleznej Galeria
Kwadrat Sp. z 0.0. (100% wiascicielem Spdiki jest Kwadrat Sp. z 0.0.) w wysoko$ci 150 000,00 z« z terminem sptaty do 30
czerwca 2024 roku.

W okresie poréwnawczym zakorczonym 31 grudnia 2021 roku Spdéika jako pozyczkedawca zawarta dwie umowy pozyczek
(aneksowane w roku 2022) z Jednostka Dominujacg — Fabrykami Mebli FORTE S.A. z terminami sptaty do 30 czerwca 2023
roku:

e wdniu 24 maja 2021 roku na kwote 17 000 000,00 z;
»  wdniu 29 grudnia 2021 roku na kwote 11 500 000,00 zt.

Spdtka zawarta takze dwie umowy udzielenia pozyczek spétce posrednio zaleinej Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. (100%
wlascicielem Spétki jest Kwadrat Sp. z 0.0.) z terminami sptaty do 30 czerwca 2023 roku:

e wdniu 13 lipca 2021 roku na kwote 100 000,00 zt;
 wdniu 14 grudnia 2021 roku na kwote 100 000,00 zt.

Saldo udzielonych pozyczek na koniec okresu sprawozdawczego prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢
Saldo pozyczki odsetek
Podmiot powiazany Umom(ne sa!Ido W.aluta. Termin spaty n.a !(oniec naleiny-ch na
pozyczki pozyczki biezgcego koniec
okresu biezacego
okresu
Fabryki Mebli FORTE S.A. 17 000 000,00 PLN 30.06.2023 12 000 000,00 233 457,53
Fabryki Mebli FORTE S.A. 11 500 000,00 PLN 30.06.2023 11 500 000,00 223 730,13
Galeria Kwadrat Sp. z c.c. 100 000,00 PLN 30.06.2023 100 000,00 1 945,48
Galeria Kwadrat Sp. z c.c. 100 000,00 PLN 30.06.2023 100 000,00 1 945,48
Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. 150 000,00 PLN 30.06.2024 150 000,00 2 918,21
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23 850 000,00 463 996,83_

Czes¢ krotkoterminowa:

Fabryki Mebli FORTE S.A. 23500 060,00_ 457 187,66
_ Galeria Kwadrat Sp. z o.0. 200 000,00 3 890,96
Razem: 23 700 000,00 461 078,62

Czesé¢ diugoterminowa:

Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. 150 000,00 2 918,21
Razem: 150 000,00 2 918,21
4. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, ktérych taczna wartos¢ stanowi

co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spoétki
Nie wystapity.

5. Informacje o przewidywanych kierunkach rozwoju oraz ryzykach zwiazanych z prowadzeniem
przez Spoétke dziatalnosci

Okres styczert 2022 — marzec 2023 byt dla Spétki oraz Grupy FORTE kolejnym rokiem, na ktdry decydujacy wptyw miata
sytuacja pandemiczna na $wiecie oraz trwajgca wojna w Ukrainie. Spétka swoje gtdwne przychody pozyskuje z opfaty
licencyjnej, uzaleznionej od wartoéci sprzedanych produktdéw przez Fabryki Mebli FORTE S.A. W zwiazku z tym, sytuacja
w jakiej obecnie funkcjonuje Jednostka Dominujaca w bezposredni sposéb przektada sie na sytuacje Spdtki i poziom jej
przychoddw.

W kolejnych miesigcach Grupa bedzie koncantrowata sie na dzialaniach zmierzajacych dao zwiekszania rentownoéci oraz
rozwojem nowych kierunkdw zbytu, aby przeciwdziataé negatywnym skutkom recesji. Dodatkowo na obecnych rynkach Grupa
bedzie dazyta do zwiekszania udziatu w rynkach poszczegdinych krajéw i odpowiedniego dostosowywania oferty produktowej
m.in. poprzez wprowadzenie do sprzedazy mebli tapicerowanych produkowanych przez nowy podmiot z Grupy — Spdtke
SPECIFIC.

Trwajaca wojna oraz wysoka inflacja wptywa jadnakze na utrzymywanie sie wysokich cen surowcéw araz ich dostepno$é,
a takze duzg dynamike zmian kurséw walut, co nie pozostanie bez wptywu na generowane wyniki finansowe Grupy
w najblizszej przysztosci.

Zarzad podejmuje réznorodne dziatania, aby mitygowad negatywny wplyw w.w. czynnikdw na dziatalno$¢ Grupy, m.in.
poprzez dywersyfikacje Zrédet zakupu surowcow, negocjowanie podwyzek cen z klientami, zapewnienie odpowiednich
pozioméw finansowania zewnetrznego. Zarzad wdrozyl wewnetrzny program optymalizacji kosztéw, przy jedroczesnym
podejmowaniu dziatah maksymalizujacych efektywno$¢ dziatalnosci. Przewaga konkurencying Grupy jest niewatpliwie
posiadanie w strukturach wiasnego zrddita dostaw ptyty do produkcji mebli. Grupa postawita réwniez na adzyskiwanie z rynku
starych mebli, by w zréwnowazony i bezpieczny sposdb przetwarzaé odpady i zmieniac je w plyty meblowe.

Poniewaz Jednostka Dominujaca jest jednym z czotowych producentéw mebli w Europie, podejmujacym nieustanne dziatania
w celu zwiekszania przychoddéw ze sprzedazy swoich produktéw, Zarzad FORTE BRAND Sp. z 0.0. nie dostrzega ryzyk
zwigzanych z istotng utrata Zrédta przychodéw oraz ryzyka utraty ptynnosci finansowej Spétki.

Zarzad w zakohczonym okresie sprawozdawczym podjal decyzie o kontynuowaniu inwestowania czeéci walnych $rodkéw
piznieznych w inwestycje finansowe i zamierza kontynuowac ten rodzaj inwestycji takze w latach nastepnych, o ile Spdtka
bedzie posiada¢ stosowane $rodki na tego rodzaju inwestycje dtugoterminowe.

6. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 7 lutego 2022 roku Spditka zawarta z Mazars Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, jako podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, umowe na przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Spotki
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 oraz za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2023 roku.
Za wykonanie ww. czynnosci strony ustality wynagrodzenie w kwacie 30.000,00 zt netto za kazdy okres wskazany w umowie,

7. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Narazzniz Spdtki na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych, ryzyko walutowe, ryzyka kredytowe araz ryzyka zwigzane

z ptynnoscia zostato opisane w sprawozdaniu finansowym spétki za okres sprawozdawczy zakorczony 31 marca 2023 roku
w nocie nr 32.
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8. Wybrane dane finansowe przeliczono wedtug nastepujgcych kurséw

Poszczegdine pozycje aktywdw i pasywdédw stan na dzieh 31 marca 2023 roku przeliczono wg kursu $redniego NBP
EUR z dnia 31.03.2023 roku (1 EUR = 4,6755 zt). Natomiast pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych za okres 15 miesiecy . od 01.01.2022 do 31.03.2023 przeliczono wg kursu NBP stanowigcego $rednig
arytmetyczna $érednich kurséw obowiazujgcych na ostatni dzien kazdego miesiaca (1 EUR $redni = 4,6907 zt).

Poszczegdine pozycje aktywdw i pasywdw stan na dziehd 31 marca 2022 roku przeliczono wg kursu Sredniego NBP
EUR z dnia 31.03.2022 roku (1 EUR = 4,6525 z}). Natomiast pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw
pienieznych za okres od 01.01.2021 do 31.03.2022 przeliczono wg kursu NBP stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw obowizzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca (1 EUR $redni = 4,5914 24).

Poszczegoine pozycje aktywéw i pasywdw stan na dzien 31 grudnia 2021 roku przeliczono wg kursu $redniego NBP
EUR z dnia 31 grudnia 2021 roku (1 EUR = 4,5994 zt). Natomiast pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw
pienigznych za IV kwartaty 2021 roku przeliczono wg kursu NBP stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca (1 EUR sredni za IV kwartat 2021 roku = 4,5775 zt).

9. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Spotki

Zarzad FORTE BRAND Spétka z 0.0. oéwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa araz ze firma audytorska
oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sparzadzenia bezstronnego i niezaleznega sprawozdania
z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ocbowigzujgcymi przepisami i standardami zawodawymi.

Zarzad oSwiadcza rowniez, ze przestrzegane sg przepisy zwigzane z rotacja firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta
oraz obowIizzkowymi okresami karencji.

10. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotki

Zarzad FORTE BRAND Spéitka z 0.0. o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, roczne sprawozdanie finansowe Spdtki
za okres styczet 2022 — marzec 2023 roku oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowa ifinansowg oraz wynik
finansowy Spotki.

Ponadto Zarzad o$wiadcza, iz sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci za okres styczen 2022 - marzec 2023 roku zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu
Mariusz Jacek Gazda

Ostrow Mazowiecka, dnia 10 sierpnia 2023 roku
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dia Zgromadzenia Wspdéinikéw Forte Brand Sp. z o.0.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Forte Brand Sp. z o.0.
(,Spotka"), ktdre zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2023 roku
oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 marca 2023
roku oraz informacje dodatkowa zawierajaca opis przyjetych zasad rachunkowosci i noty
objasniajace (,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 marca 2023 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienigznych za rok
obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz
umowa Spotki;

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pézn. zm.).

Mazars Audyt Sp. z o.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zakladowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970



Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentow, z pozn. zm. (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2023 r. poz. 1015). Nasza odpowiedzialnosc¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwata
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku

w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow, z pézn. zm., oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktdére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami

i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujacymi
Spotke przepisami prawa i umowa, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzgd uznaje za
niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za oceneg
zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjag dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza
dokonac likwidacji Spotki, albo zaniechac prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad SpofkKi jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. 3



Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie

z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac
na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spotki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub
W przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

Mazars Audyt Sp. Z 0.0.

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy

i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyc¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, kidre sa odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spofki;

oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Spotki;

wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spofki
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdao/nosc
Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosc¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszag opinie. Nasze wnioski sa
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

oceniamy ogodlna prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.



Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy
zakonczony 31 marca 2023 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci").

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Spdiki jest zobowigzany do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania

z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposob wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki:

e zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,
e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, Ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Majewski.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktorej kluczowy biegty
rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Michal Majewski

Kluczowy Biegly Rewident
Nr13 171

Partner

mazZars

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2023 roku
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