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2018

WYBRANE DANE FINANSOWE

PLN
3 miesigce 3 miesigce

Dane dotyczace skréconego 3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakonczone
skonsolidowanego sprawozdania zakonczone 31 marca 2017 zakonczone 31 marca 2017
finansowego 31 marca 2018 skorygowane 31 marca 2018 skorygowane
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw, materiatéw i ustug 295513 293 659 70 724 68 466
Zysk / strata z dziatalno$ci operacyjnej 15903 40 366 3 806 9411
Zysk / strata przed opodatkowaniem 10 840 41 158 2 594 9 596
Zysk / strata okresu przypadajacy
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 7 274 33353 1741 7776
Catkowite dochody za okres 973 68 126 233 15 884
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 21 405 17 493 5123 4 078
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (119 915) (58 133) (28 699) (13 554)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 85 699 (5054) 20 510 (1178)
Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu srodkdw
pienieznych i ich ekwiwalentéw (12 811) (45 694) (3 066) (10 654)
Liczba akcji (w szt.) 23 930 796 23901 084 23 930 796 23 751 084
Zysk / strata na jedna akcje zwykta
(w PLN / EUR) 0,30 1,40 0,07 0,33

Stan na Stan na Stan na Stan na

31 marca 2018

31 grudnia 2017

31 marca 2018

31 grudnia 2017

Suma aktywow
Zobowigzania razem
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wasny udziatowcow Jednostki
Dominujgcej

Kapitat zaktadowy

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR)

1513735
876 801
634 466
242 335

633 619
23931

26,48

1 482 036
846 075
562 881
283 194

632 650
23931

26,44

359 685
208 341
150 758

57 582

150 557
5 686

6,29

355 328
202 852
134 954

67 898

151 682
5738

6,34
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2018

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR
3 miesiace 3 miesiace
i 3 miesiace zakonczone 3 miesiace zakonczone
Dane dotvcz§c1=_ skroconego zakonczone 31 marca 2017 zakonczone 31 marca 2017
sprawozdania finansowego 31 marca 2018 skorygowane 31 marca 2018 skorygowane
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 304 829 293 894 72 954 68 521
towardw, materiatow i ustug
Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej 1019 31753 244 7 403
Zysk / strata przed opodatkowaniem 2211 31021 529 7 233
Zysk / strata okresu 550 24 941 132 5815
Catkowite dochody za okres (5779) 61910 (1383) 14 434
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 3415 15 276 817 3562
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (7 715) (19 784) (1 846) (4 613)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (661) (33 566) (158) (7 826)
finansowej
Zwiekszenie / zmniejszenie netto stanu (4 961) (38 074) (1187) (8 877)
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Liczba akgji (w szt.) 23 930 796 23901 084 23 930 796 23901 084
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
0,00 0,20 0,00 0,05
jedng akcje (w PLN / EUR)
Zysk / strata na jedna akcje zwykia 0.02 104 0.00 0.24
(w PLN / EUR) ! ! ! !
Stan na Stan na Stan na Stan na

31 marca 2018

31 grudnia 2017

31 marca 2018

31 grudnia 2017

Suma aktywow

Zobowigzania razem
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN /EUR)

906 959
311421
128 882
182 539
595 538

23 931

24,89

901 017
299 700
130 107
169 593
601 317

23 931

25,14

215 506
73 998
30 624
43 374

141 508

5 686

5,91

216 025
71 855
31194
40 661

144 170

5738

6,02

Poszczegdlne pozycje sprawozdan finansowych zostaly przeliczone wedtug kursow podanych w punkcie 27. Informacji

Dodatkowej do skonsolidowanego raportu kwartalnego QSr 1/2018.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres sprawozdawczy
zakonczony
31 marca 2017
31 marca 2018 31 marca 2017 skorygowany

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow 293 460 291 995 291 995
Przychody ze sprzedazy ustug 2 053 1 664 1 664
Przychody ze sprzedazy 295513 293 659 293 659
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (200 304) (177 495) (177 495)
Koszt wiasny sprzedanych ustug (1 020) (1 256) (1 256)
Koszt wlasny sprzedazy (201 324) (178 751) (178 751)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 94 189 114 908 114 908
Pozostate przychody operacyjne 239 517 517
Koszty sprzedazy (62 542) (59 618) (59 618)
Koszty ogdlnego zarzadu (14 493) (13 388) (13 388)
Pozostate koszty operacyjne (1 490) (2 053) (2 053)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 15903 40 366 40 366
Przychody finansowe 80 32 32
Koszty finansowe (4 098) (1841) (1841)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentow finansowych (13) 43 2 601
Udziat w zysku/stracie jednostek podporzadkowanych (1032) - -

wycenianych metodg praw wiasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 840 38 600 41 158
Podatek dochodowy (3562) (7 298) (7 784)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 7 278 31302 33374

Dzialalno$¢ zaniechana = - -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej = - -

Zysk (strata) okresu 7 278 31302 33374
Przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 7 274 31 281 33353
Udziatlowcom niekontrolujacym 4 21 21

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej w trakcie okresu

(w zi):
— podstawowy 0,30 1,31 1,40
— rozwodniony 0,30 1,31 1,40
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2018

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
31 marca 31 marca =8 mza(;:;
2018 2017
skorygowany
Zysk (strata) okresu 7 278 31302 33374
Inne catkowite dochody netto, w tym: (6 305) 38 537 34 752
Pozycje, ktore w przysztosci nie zostana zreklasyfikowane
do rachunku zyskoéw i strat 6 198 - -
Rachunkowo$¢ zabezpieczen /Korekta zwigzana ze zmianami MSSF 9/ 6 198 - -
Pozycje, ktore w przysztosci mogq zostac zreklasyfikowane
do rachunku zyskoéw i strat (12503) 38 537 34 752
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 9 (549) (549)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen (15 450) 48 646 43 973
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw 2938 (9 560) (8 672)
Catkowite dochody za okres 973 69 839 68 126
Przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 969 69 818 68 105
Udziatowcom niekontrolujgcym 4 21 21
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWEJ (BILANS)

31 marca 31 grudnia 31 marca 31 marca
2018 2017 2017 2017
skorygowany
AKTYWA
Aktywa trwate 1 076 965 1044 191 686 299 677 995
Rzeczowe aktywa trwate 838 782 798 223 396 760 396 760
Wartosci niematerialne 16 664 16 617 16 332 16 332
Aktywa finansowe 120 262 120 382 170 029 170 029
Nieruchomosci inwestycyjne 73 555 73 270 73171 73171
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 1150 2 266 - -
Naleznosci z tytutu instrumentéw finansowych 26 552 33433 30 007 21703
Aktywa obrotowe 436 770 437 845 523 753 522799
Zapasy 170 858 170 251 139 878 139 878
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 193 693 185911 322 095 322 095
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 17 278 18 210 8834 7 880
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9289 6 402 91 91
Rozliczenia miedzyokresowe 4017 4 004 3725 3725
Aktywa finansowe 434 199 169 169
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 201 52 868 48 961 48 961
SUMA AKTYWOW 1513735 1482 036 1210 052 1 200 794
PASYWA
Kapitat wiasny ogotem 636 934 635 961 622 235 614 736
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej), w tym: 633 619 632 650 619 008 611 509
Kapitat podstawowy 23931 23931 23901 23901
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 114 556 114 556 113214 113 214
R&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (577) (586) 248 248
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych 33 967 46 479 29 758 26 010
Pozostate kapitaty z aktualizacji wyceny (21 142) (21 142) 17 654 17 654
Program motywacyjny 2 354 2354 2354 2354
Pozostate kapitaty rezerwowe 358 807 358 807 249 079 249 079
Zyski zatrzymane 121723 108 251 182 800 179 049
Kapitaly przypadajace udziatlowcom niekontrolujgcym 3 315 3311 3227 3227
Zobowigzania dlugoterminowe 634 466 562 881 393 776 392 017
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 577 358 527 749 359 096 359 096
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 811 10 234 12 787 11 028
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 3602 3601 3390 3390
Rozliczenia miedzyokresowe 42 673 18 771 16 591 16 591
Zobowiagzania finansowe z tytutu leasingu 178 301 657 657
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2 844 2225 1255 1255
Zobowigzania krotkoterminowe 242 335 283 194 194 041 194 041
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 174 216 232 736 158 933 158 933
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 62 692 45 291 26 689 26 689
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - - 3265 3265
Rozliczenia miedzyokresowe 602 280 - -
Rezerwy 2723 2716 2 556 2 556
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 611 679 930 930
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 1491 1492 1 668 1 668
Zobowigzania razem 876 801 846 075 587 817 586 058
SUMA PASYWOW 1513735 1482036 1210 052 1210 794
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 31 grudnia 31 marca 2017 31 marca 2017
2018 2017 skorygowany
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) okresu 7 274 76 965 31281 33353
Korekty o pozycje: 14 131 (4 322) (13 788) (15 860)
Udziat w zysku/stracie jednostek wycenianych MPW 1032 5 356
(Zyski)/straty udziatowcow niekontrolujgcych 4 105 21 21
Amortyzacja 7 467 26 946 6129 6129
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 1858 (17 248) (11 005) (11 005)
Odsetki i dywidendy netto 2024 7 854 1676 1676
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 2 863 18 18
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 1512 (13 041) (9 604) (11 274)
Zmiana stanu naleznosci (9 677) 3391 (9 753) (9 753)
Zmiana stanu zapasow (607) (26 505) 3 868 3868
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 15 699 5754 (3 543) (3 543)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (95) (797) 3260 3260
Zmiana stanu rezerw (2 415) 18 316 10 039 9637
Podatek dochodowy zaptacony (6 976) (28 351) (11 305) (11 305)
Podatek biezacy w rachunku zyskow i strat 4 089 11 864 7 144 7 144
R&znice kursowe z przeliczenia 19 70 (549) (549)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne - 239 - -
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych - 779 - -
Inne korekty 195 83 (184) (184)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21 405 72 643 17 493 17 493
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 7 894 38 38
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (119 647) (276 191) (46 971) (46 971)
Inwestycje w nieruchomosci (299) (1104) (225) (225)
Nabycie aktywoéw finansowych - (8 630) (8 583) (8 583)
Dywidendy otrzymane - 278 - -
Odsetki otrzymane 24 - 8 8
Spfata udzielonych pozyczek - 97 - -
Udzielone pozyczki - (9 354) (2 400) (2 400)
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (119 915) (294 010) (58 133) (58 133)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow 106 638 259 143 72 168 72 168
Whptaty na kapitat - 1371 - -
Sptata kredytow (42 937) (86 696) (93 011) (93 011)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu (190) (1187) (331) (331)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej - (4 780) - -
Odsetki zaptacone (2 118) (8 221) (464) (464)
Dotacja 24 306 19 038 16 584 16 584
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 85 699 178 668 (5 054) (5054)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow (12811) (42 699) (45 694) (45 694)
Réznice kursowe netto (z wyceny $rodkow pienieznych) 1144 (311) (1223) (1223)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 52 868 95 878 95 878 95 878
$rodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 41 201 52 868 48 961 48 961
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2116 5650 11 395 11 395
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 QSr1/2018 (w tysigcach PLN)

2018

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLEASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2018 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

. . . Kapitat
Nadwyzka ze Roéznice Kapitat . .
. sprzedazy kursowe rezerwowy Zyski rezerV\{owy_(_z Pozostale Kap_| taly . Kapitat wiasny
Kapitat - L ) : zatrzymane/ aktualizacji ) udzialowcow .,
B akcji powyzej z przeliczenia z TR (straty) e kapitaty Razem niekontrolujacych ogolem
po WY ich wartosci jednostki aktualizacji e instrumentow rezerwowe
nominalnej zagranicznej wyceny P Tl
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 23931 114 556 (586) (21 142) 2354 108 251 46 479 358 807 632 650 3311 635 961
Zmiany polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - =
Korekty bteddw - - - - - - - - - - o
Na dzien 1 stycznia 2018 roku
po korektach 23931 114 556 (586) (21 142) 2354 108 251 46 479 358 807 632 650 3311 635 961
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - - - - - - -
Wynik biezacy - - - - - 7 274 - - 7 274 4 7 278
Rachunkowos¢ zabezpieczen - - - - - 6 198 (12 512) - (6 314) - (6 314)
Rdznice kursowe - - 9 - - - - - 9 - 9
Catkowite dochody za okres - - 9 - - 13 472 (12512) - 969 4 973
Na dzien 31 marca 2018 roku 23931 114 556 (577) (21 142) 2354 121723 33 967 358 807 633 619 3315 636 934




GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 QSr1/2018 (w tysigcach PLN)

2018

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2017 roku skorygowane

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

. . . Kapitat
Nadwyzka ze Roéznice Kapitat . .
. sprzedazy kursowe rezerwowy Zyski rezerV\{owy_(_z Pozostale Kap_| taly . Kapitat wiasny
Kapitat kG L i : zatrzymane/ aktualizacji Kapitat R udzialowcow oadlem
podstawowy ? 4l pow,yz'e] _zprze |cz_en|a z i motywacyjny (straty) wyceny apitaly azem niekontrolujacych 9
ich wartosci jednostki aktualizacji e instrumentow rezerwowe
nominalnej zagranicznej wyceny P Tl
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 23901 113 214 797 17 654 2354 151 519 (9 328) 249 079 549 190 3 206 552 396
Zmiany polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - =
Korekty bteddw - - - - - (5823) 37 - (5 786) - (5786)
Na dzien 1 stycznia 2017 roku
po korektach 23901 113 214 797 17 654 2354 145 696 (9 291) 249 079 543 404 3 206 546 610
Wynik biezacy - - - - - 33353 - - 33 353 21 33374
Rachunkowos¢ zabezpieczen - - - - - - 35301 - 35301 - 35301
Rdznice kursowe - - (549) - - - - - (549) - (549)
Catkowite dochody za okres - - (549) - - 33353 35301 - 68 105 21 68 126
Na dzien 31 marca 2017 roku 23901 113 214 248 17 654 2354 179 049 26 010 249 079 611 509 3227 614 736
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 QSr1/2018 (w tysigcach PLN)

2018

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za 12 miesiecy zakonczone dnia 31 grudnia 2017 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze Roéznice Kapitat - . .
. sprzedazy kursowe rezerwowy Zyski Kap|ta_l rez_t_erwowy z Pozostale Kap_| taly . Kapitat wlasny
Kapitat . L. ) : zatrzymane/  aktualizacji wyceny : udziatowcow i
dstawo akdji powyzej - 2 przeliczenia motywacyjny (straty) instrumentow LT Razen niekontrolujacych ookl
po WY ich wartosci jednostki aktualizacji A ) . rezerwowe
. . . . niepokryte zabezpieczajacych
nominalnej zagranicznej wyceny

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 23901 113 214 797 17 654 2354 151 519 (9 328) 249 079 549 190 3 206 552 396
Zmiany polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Korekty bteddw - - - - - (5823) 37 - (5786) - (5786)
Na dzien 1 stycznia 2017 roku
po korektach 23901 113 214 797 17 654 2354 145 696 (9 291) 249 079 543 404 3 206 546 610
Podwyzszenie kapitatu w zwigzku z
realizacjg Programu motywacyjnego 30 1342 - - - - - - 1372 - 1372
Wypfata dywidendy za 2016 rok - - - - - (4 780) - - (4 780) - (4 780)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - (109 728) - 109 728 - - -
Pozostate korekty - - - - - 3 - - 3 - 3
Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze - - - - - 95 - - 95 - 95
Wynik biezacy - - - - - 76 965 - - 76 965 105 77 070
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - - - 55770 - 55 770 - 55 770
Certyfikaty Inwestycyjne - (38 796) - - - - (38 796) - (38 796)
Réznice kursowe - - (1383) - - - - - (1383) - (1383)
Catkowite dochody za okres - - (1383) (38796) - 77 060 55 770 - 92 651 105 92 756
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 23931 114 556 (586) (21142) 2354 108 251 46 479 358 807 632 650 3311 635 961
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe | 2018
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 QSr1/2018 (w tysigcach PLN)

1. Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa Fabryki Mebli FORTE S.A. (,Grupa”) sklada sie z Fabryk Mebli FORTE S.A. i jej spdtek zaleznych
(patrz Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2018 roku oraz zawiera nastepujace dane poréwnawcze: dla srodrocznego skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat oraz srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw - za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku, dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
$rédrocznego  skréconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach wiasnych oraz dla $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych — za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2017 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Spoétka Dominujgca- FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,,FORTE” Sp. z 0. 0. w Spotke
akcyjng w dniu 9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spdtka prowadzita dziatalnos¢ pod firma
~FORTE” Sp. z 0.0. W dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastapito przytaczenie ,FORTE” Sp. z 0. 0. do
Spotki pod nazwg FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. Pod nazwg FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. Spé&tka prowadzita
dziatalno$¢, az do czasu przeksztatcenia w Spotke akcyjna.

Spotka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
(dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS 21840.

Spodtce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Spétki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki Dominujacej jest:

e  produkcja mebli;

e  prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica;

e  Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji.

2. Skiad Grupy

Podmiot Dominujacy:
Fabryki Mebli ,,FORTE” S.A. jako podmiot dominujacy swojg dziatalnos¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:
. Ostrow Mazowiecka, ul. Biata 1 — gtéwna siedziba Spotki wraz z Zarzadem oraz zaktadem produkcyjnym;
. Suwatki, ul. Pétnocna 30 — zakfad produkcyjny;
. Biatystok, ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;
. Hajndwka, ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;
oraz salony meblowe we Wroctawiu, Toruniu, Suwatkach i Ostrowi Mazowieckiej.

Spotka Dominujgca tworzy wraz z innymi podmiotami Grupe Kapitalowa. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien
31 marca 2018 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Konsolidowane spotki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Grupy
(konsolidacja metodg Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
petna): 31.03.2018 31.12.2017
MV FORTE GMBH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
FORTE MOBEL AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99%, 999,
KWADRAT SP. Z 0.0. Bydgoszcz Qbs%uga nieruchomosci 81% 81%
i wynajem

*GALERIA KWADRAT Byd Zarzgdzanie nieruch Sciami

ydgoszcz arzadzanie nieruchomosciami 81% 81%
SP. Z 0.0.
TM HANDEL SP. Z 0O.0. Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
SKA nieruchomosciami, doradztwo 100% 100%

w zakresie prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE" S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 QSr1/2018 (w tysigcach PLN)

2018

*¥FORT INVESTMENT
SP. Z0.0.

TANNE SP. Z O.0.***
DYSTRI-FORTE
SP. Z 0.0 ****

FORTE BRAND
SP. Z 0.0 ¥¥*x%*

Ostrow Mazowiecka

Ostrow Mazowiecka

Ostrow Mazowiecka

Ostrow Mazowiecka

Kupno, sprzedaz i zarzgdzanie
nieruchomosciami, doradztwo
w zakresle prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania

Dziatalnos¢ wytwdrcza

Magazynowanie

i przechowywanie towaréw
Dzierzawa wiasnosci
intelektualnej, wynajem

i zarzadzanie nieruchomosciami

100% 100%

100% 100%
100% 100%
100% 100%

*  spdtka posrednio powigzana - 100% zalezna od KWADRAT SP. Z 0.0.

** gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM HANDEL SP. Z 0.0. SKA
***zmiana siedziby na Ostréw Mazowieckg z dniem 13.03.2018 r.

**%* zmiana siedziby na Ostrédw Mazowieckq z dniem 02.02.2018 r.

**x%* zmiana nazwy z Terceira Sp. z 0.0. na FORTE- BRAND Sp. z 0.0. oraz zmiana siedziby na Ostréw Mazowiecka z

dniem 15.02.2018 r.

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A posiadajg 100% udziatéw w spdtce zaleznej Forte Brand Sp. z 0.0. ( dawniej Terceira Sp. z 0.0.),
ktdra jest objeta konsolidacjg metodg petng w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Forte Brand Sp. z 0.0. posiada certyfikaty inwestycyjne (serii A) funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywow
niepublicznych SEZAM XX (dalej ,FIZAN"). FIZAN zostat zatozony i jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. W portfelu inwestycyjnym FIZAN znajduje sie 100% udziatéw Bentham Sp. z 0.0., ktéra nabyta okoto
8,58% akgcji Fabryk Mebli ,FORTE” S.A o wartosci 156 825 tys. zt w dniu ich nabycia.

FIZAN nie zostat objety konsolidacjg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz zawarte umowy o zarzadzanie
pomiedzy Forte Brand Sp. z 0.0. , @ SKARBIEC TFI wskazujg na brak wystepowania kontroli, w mysl MSSF10, a tym samym
brak obowigzku ujecia FIZAN w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Spotki wspétzalezne konsolidowane metodg praw wiasnosci:

Jednostki zalezne

Procentowy udziat Grupy

(konsolidacja metoda Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
praw wiasnosci): 31.03.2018
FORTE FURNITURE

PRODUCTS INDIA PVT. Chennai ( Indie) Produkcja i sprzedaz mebli 50%

LTD

Pozostate spotki zalezne wylgczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wptywie ich danych finansowych na sprawozdanie

skonsolidowane:

Procentowy udzial Grupy

Pozostale jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
31.03.2018

FORTE BALDAI UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100%

FORTE SK S.R.O. Bratystawa (Stowacja) Przedstawicielstwo handlowe 100%

FORTE FURNITURELTD  Freston Lancashire 4t awicielstwo handiowe 100%

(Wielka Brytania)

FORTE IBERIA SLU Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100%

FORTE MOBILIER SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Doradztwo w zakresie

TM HANDEL SP. Z O.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100%
gospodarczej i zarzadzania

ANTWERP SP. Z 0.0. Warszawa Dziatalnosc¢ firm centralnych 100%

w LIKWIDACII

i holdingow
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe | 2018
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 QSr1/2018 (w tysigcach PLN)

Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana

FORESTIVO SP. Z 0.0. Suwatki Z lesnictwem, produkcja 50%
wyrobdw tartacznych
Dziatalnos¢ agentow

ANTWERP FP SP. Z O.0. Warszawa zajmujacych sie sprzedaza 100%
mebli

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na 31 grudnia 2017 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujaca w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w skladzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

W biezacym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Grupy kapitatowej FORTE.

3. Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 31 marca 2018 roku:
L] Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
L] Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu
= Gert Coopmann — Cztonek Zarzadu
= Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu

=  Maria Matgorzata Florczuk — Cztonek Zarzadu

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien publikacji raportu:
. Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
] Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu
= Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu
= Maria Matgorzata Florczuk — Cztonek Zarzadu
. Andreas Disch — Cztonek Zarzadu

W dniu 8 maja 2018 roku Pan Gert Coopmann zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta. Powodem
rezygnacji sy sprawy osobiste. Jednocze$nie Pan Gert Coopmann nadal bedzie wspoétpracowat z Jednostkg Dominujgcg
$wiadczac prace na rzecz podmiotu zaleznego tj. spotki Mobelvertrieb FORTE GmbH z siedzibg w Erkelenz (Niemcy).

W dniu 8 maja 2018 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej powotata Pana Andreasa Disch na Cztonka Zarzadu Fabryk
Mebli ,FORTE"” S.A.

4. Skiad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 31 marca 2018 roku i na dzien publikacji sprawozdania:

Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy
Bernard Wozniak — Wiceprzewodniczacy
Stanistaw Krauz - Cztonek

Tomasz Domagalski - Cztonek

Jerzy Smardzewski — Cztonek

5. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR") 34 oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi
przez UE.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zitotych (zt), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach zt (tys. zt).
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe | 2018
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 QSr1/2018 (w tysigcach PLN)

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Grupe w okresie, co najmniej 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci
i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, totez nie zawiera informacji u ujawnien
wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tgcznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci / zasad prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym oraz korekty btedu

6.1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu skréconego $rddrocznego skonsolidowanego oraz skrdconego Srddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, przyjeto te same ogdine zasady, zastosowane przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, ktére zostato opublikowane w dniu 5 kwietnia 2018 roku,
z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
w dniu 1 stycznia 2018 roku.

Grupa zastosowata wymogi standardow MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego
ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata z
przeksztatcenia danych poréwnywalnych i wszelkie skutki zmian odniosta z dniem 1 stycznia 2018 roku na zyski zatrzymane.

MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku iroku ima zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdézniej.
Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywdw finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do
oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych.
Standard wprowadza nastepujace kategorie aktywdw finansowych:

—  wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

—  wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

—  wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz umownych przeptywdw pienieznych z tych instrumentow.
MSSF9 wprowadza nowy model w zakresie dla ustalenia odpiséw aktualizujgcych. Model ten opiera sie oczekiwanych
stratach kredytowych.
W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu Scislejsze dopasowanie rachunkowosci zabezpieczen do
zarzadzania ryzykiem.
W nocie 6.2 przedstawiono gtdwne obszary skutkéw wdrozenia MSSF9.

MSSF 15 Przychody z umow z kilientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera
zasady, ktore zastgpig wiekszo$¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie
w MSSF, w szczegdinosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach. Grupa zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku jednak analiza Zrédet przychodéw dokonana
przez Grupe wykazata, iz wprowadzenie zmian w zwigzku z zastosowaniem MSSF 15 nie bedzie miato wptywu na wynik
finansowy, sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitaty Grupy.

6.2. Wplyw zastosowania MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Grupy

6.2.1. Klasyfikacja instrumentow finansowych

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa klasyfikuje instrumenty zgodnie z przyjetym modelem biznesowym do nastepujacych
kategorii wyceny:
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e  Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
S3 to instrumenty diuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywdw pienieznych, ktdre obejmuja
wylacznie sptaty kapitatu i odsetek (spetniajg test SPPI)
Do tej kategorii zalicza aktywa finansowe , ktére spetniajg test SPPI w postaci udzielonych pozyczek, naleznosci
handlowych, $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz zobowigzania handlowe.

e Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Do tej kategorii zaliczane sa wszelkie instrumenty, ktdre nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego
kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Do tej kategorii zalicza sie w szczegdInosci instrumenty finansowe nie spetniajgce testu SPPI. Zyski lub straty
wynikajace z wyceny takich aktywow ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie , w ktérym powstaty.

e Wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
Grupa wybrata wycene instrumentoéw kapitatowych w postaci certyfikatow inwestycyjnych do wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody. W tej sytuacji zmiany wartosci godziwej nie podlegajg reklasyfikacji do
wyniku finansowego i w momencie zaprzestania ujmowania w ksiegach tych inwestycji nie zostang ujete w
wyniku finansowym. Do kategorii tej zaliczane sg instrumenty finansowe w postaci opcji stanowigce
rachunkowo$¢ zabezpieczen oraz certyfikaty inwestycyjne

e Wycena rachunkowosci zabezpieczen
Grupa dokonujac wyceny instrumentéw zabezpieczajacych zgodnie z przyjetymi w MSSF9 zatozeniami weryfikuje
istnienie powigzania pomiedzy instrumentem zabezpieczajagcym a pozycja zabezpieczang na kazdy moment
sprawozdawczy oraz dokonuje wyceny wyodrebniajgc warto$¢ wewnetrzng i czasowa. Skutki takiej wyceny
ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach.

6.2.2. Skutki zastosowania MSSF 9

Dla Grupy najistotniejsza pozycje stanowig instrumenty finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy
od dnia powstania i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalnej.
Grupa na potrzeby analizy oczekiwanych strat kredytowych dokonata analizy portfelowej i zastosowata uproszczong matryce
odpisbw w poszczegolnych przedziatach wiekowych. Analize przeprowadzono na podstawie danych historycznych
uwzgledniajac wskazniki niewypetnienia zobowigzan, a nastepnie skorygowano je o oczekiwane zdarzenia przyszte. Grupa
kierujac sie zasadg istotnosci zdecydowata sie nie wprowadzac powyzszej korekty.

Ponadto Grupa od 1 stycznia 2018 roku zastosowata nowy standard w zakresie rachunkowosci zabezpieczen.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z MSR 39 Grupa ujeta w rachunku zyskow i strat
w pozycji ,Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych” warto$¢ czasowg strategii opcyjnych w kwocie (-) 7 652
tys. zt , warto$¢ czasowg IRS w wysokosci (+) 57 tys. zt oraz podatek odroczony w kwocie 1 454 tys. zt

Zgodnie z MSSF 9 , na dzien 1 stycznia 2018, zardwno warto$¢ wewnetrzna, jak i czasowa opcji zabezpieczajgcych
w ramach rachunkowosci zabezpieczen ujeta zostata w kapitatach Grupy. Grupa wykazata w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym efekt odwrdcenia wartosci czasowej opcji z konca 2017 roku, wykazujgc wptyw na zyski
zatrzymane na dzien 1 stycznia 2018 roku w wysokosci 6 198 tys. zt

6.3. Korekta bledu

Grupa w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.03.2018 roku dokonata korekty btedu podstawowego dotyczacego
okresu 3 miesiecy 2017 roku dostosowujac zasady wyceny rachunkowosci zabezpieczen do wymogow MSR 39.

Grupa dokonujac wyceny strategii opcyjnych na dzien 31 marca 2017 roku nie wydzielita wartosci wewnetrznej oraz
wartosci czasowej opcji walutowych. W zwigzku z tym, iz MSR 39 pozwala jako instrument zabezpieczajgcy wyznaczyc
tylko warto$¢ wewnetrzng opcji, Grupa dokonata ponownej wyceny portfela instrumentéw zabezpieczajgcych, wydzielajac
wartos¢ wewnetrzng i warto$¢ czasowg opcji. Warto$¢ czasowa aktywnych na dzien 31.03.2017 roku opcji wyniosta (-)
4.630 tys. zt izgodnie z wytycznymi MSR 39 zaprezentowana zostata w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,zyski/straty z
pochodnych instrumentéw finansowych” oraz w kwocie 880 tys. zt w pozycji podatku odroczonego. Wartos¢ wewnetrzna
opcji wyniosta (-) 34.171 tys. zt i w pomniejszeniu o podatek odroczony w kwocie 6.492 tys. zt zaprezentowana zostata
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych,
tacznie z wyceng IRS, ktéra na na dzien 31.03.2017 wyniosta (+) 1.668 tys.zt.

W okresie poréownawczym Grupa w pozycjach sprawozdania o jakich mowa powyzej ujeta réwniez wycofanie efektu
wyceny strategii opcyjnych aktywnych na dzien 31.12.2016 roku. Skutkowata to wprowadzeniem do sprawozdania
nastepujacych kwot:

- wycofanie wartosci czasowej opcji aktywnych na dzien 31.12.2016 w wysokosci (+) 7.189 tys. zt zaprezentowane
w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,zyski/straty z pochodnych instrumentéw finansowych;
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- w kwocie (-) 1.366 tys. zt w pozycji podatku odroczonego;

Wptyw wprowadzonych zmian dotyczacych korekty btedu oraz zmiany sposobu prezentacji na sprawozdania finansowe

Grupy zostat zaprezentowany w ponizszych tabelach.

W dalszej czesci niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla okresu poréwnawczego 31.03.2017 roku

zaprezentowano dane skorygowane.

31 marca Wplyw
2017 korekty na
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31 marca 2017 skorygowany sprawozdanie
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow 291 995 291 995 -
Przychody ze sprzedazy ustug 1 664 1 664 -
Przychody ze sprzedazy 293 659 293 659 -
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (177 495) (177 495) -
Koszt witasny sprzedanych ustug (1 256) (1 256) -
Koszt wlasny sprzedazy (178 751) (178 751) -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 114 908 114 908 -
Pozostate przychody operacyjne 517 517 -
Koszty sprzedazy (59 618) (59 618) -
Koszty ogdlnego zarzadu (13 388) (13 388) -
Pozostate koszty operacyjne (2 053) (2 053) -
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 40 366 40 366 -
Przychody finansowe 32 32 -
Koszty finansowe (1841) (1841) -
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych 43 2 601 2 558
Udziat w zysku/stracie jednostek podporzadkowanych wycenianych - -
metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 38 600 41 158 2558
Podatek dochodowy (7 298) (7 784) (486)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 31302 33374 2072
Dzialalno$¢ zaniechana - - -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) okresu 31302 33 374 2072
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 31 281 33353 2072
Udziatlowcom niekontrolujgcym 21 21 21
Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej w trakcie okresu
(w zi):
— podstawowy 1,31 1,40 0,09
— rozwodniony 1,31 1,40 0,09
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31 marca 31 marca Wplyw
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH 2017 2017 korekty na
DOCHODOW skorygowany sprawozdanie
Zysk (strata) okresu 31 302 33374 2072
Inne catkowite dochody netto, w tym: 38 537 34752 (3 785)
Pozycje, ktore w przysziosci nie zostang zreklasyfikowane
do rachunku zyskoéw i strat - - -
Rachunkowo$¢ zabezpieczen /Korekta zwigzana ze zmianami MSSF
9/ - - -
Pozycje, ktére w przysztosci mogq zostac zreklasyfikowane
do rachunku zyskoéw i strat 38 537 34752 (3 785)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (549) (549) -
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 48 646 43 973 (4 673)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (9 560) (8 672) 888
Catkowite dochody za okres 69 839 68 126 (1713)
Przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 69 818 68 105 (1713)
Udziatowcom niekontrolujgcym 21 21 -

31 marca 31 marca Wplyw

2017 2017 korekty na

SKONSOLIDOWANY BILANS skorygowany sprawozdanie
AKTYWA
Aktywa trwate 686 299 677 995 (8 304)
Rzeczowe aktywa trwate 396 760 396 760 -
Wartosci niematerialne 16 332 16 332 -
Aktywa finansowe 170 029 170 029 -
Nieruchomosci inwestycyjne 73171 73171 -
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci - - -
Naleznosci z tytutu instrumentdéw finansowych 30 007 21703 (8 304)
Aktywa obrotowe 523 753 522 799 (954)
Zapasy 139 878 139 878 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 322 095 322 095 -
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 8 834 7 880 (954)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 91 91 -
Rozliczenia miedzyokresowe 3725 3725 -
Aktywa finansowe 169 169 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 961 48 961 -
SUMA AKTYWOW 1210 052 1 200 794 (9 258)
PASYWA
Kapitat wlasny ogétem 622 235 614 736 (7 499)
Kapital wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej), w tym: 619 008 611 509 (7 499)
Kapitat podstawowy 23901 23901 -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 113 214 113214 -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 248 248 -
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych 29 758 26 010 (3748)
Pozostate kapitaty z aktualizacji wyceny 17 654 17 654 -
Program motywacyjny 2 354 2 354 -
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Pozostate kapitaly rezerwowe 249 079 249 079 -
Zyski zatrzymane 182 800 179 049 (3751)
Kapitaly przypadajace udziatowcom niekontrolujagcym 3227 3227 -
Zobowigzania diugoterminowe 393 776 392017 (1759)
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 359 096 359 096 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 787 11 028 (1759)
Rezerwa na Swiadczenia po okresie zatrudnienia 3390 3390 -
Rozliczenia miedzyokresowe 16 591 16 591 -
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 657 657 -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1255 1255 -
Zobowiazania krotkoterminowe 194 041 194 041 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 158 933 158 933 -
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 26 689 26 689 -
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 3265 3 265 -
Rozliczenia miedzyokresowe = - -
Rezerwy 2 556 2 556 -
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 930 930 -
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 1 668 1 668 -
Zobowiazania razem 587 817 586 058 (1759)
SUMA PASYWOW 1210 052 1210 794 (9 258)
31 marca 2017 31 marca 2017 Wplyw
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW skorygowany korekty na
PIENIEZNYCH sprawozdanie
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) okresu 31281 33353 2072
Korekty o pozycje: (13 788) (15 860) (2072)
Udziat w zysku/stracie jednostek wycenianych MPW
(Zyski)/straty udziatowcdw niekontrolujgcych 21 21 -
Amortyzacja 6 129 6129 -
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (11 005) (11 005) -
Odsetki i dywidendy netto 1676 1676 -
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 18 18 -
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (9 604) (11 274) (1 670)
Zmiana stanu naleznosci (9 753) (9 753) -
Zmiana stanu zapasow 3 868 3868 -
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (3 543) (3 543) -
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 3260 3260 -
Zmiana stanu rezerw 10 039 9 637 (402)
Podatek dochodowy zaptacony (11 305) (11 305) -
Podatek biezacy w rachunku zyskow i strat 7 144 7 144 -
R&znice kursowe z przeliczenia (549) (549) -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne - - -
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych = - -
Inne korekty (184) (184) -
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 493 17 493 -
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 38 38 -
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (46 971) (46 971) -
Inwestycje w nieruchomosci (225) (225) -
Nabycie aktywdéw finansowych (8 583) (8 583) -
Dywidendy otrzymane - - -
Odsetki otrzymane 8 8 -
Spfata udzielonych pozyczek - - -
Udzielone pozyczki (2 400) (2 400) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (58 133) (58 133) -
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Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow 72 168 72 168 -
Whpfaty na kapitat - - -
Sptata kredytéw (93 011) (93 011) -
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu (331) (331) -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej = - -
Odsetki zaptacone (464) (464) -
Dotacja 16 584 16 584 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (5 054) (5 054) -

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow (45 694) (45 694) -

Réznice kursowe netto (z wyceny $rodkow pienieznych) (1223) (1223) -

Srodki pieniezne na poczatek okresu 95 878 95 878 -

S$rodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 48 961 48 961 =

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 11 395 11 395 -
7. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych, niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiagzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych, niz polski ztoty s przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddw /kosztdéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywdw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po Srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
e  Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,2085
e  Forte Mobel AG — CHF — 3,9461
e  FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT. LTD — INR - 0,0524

- odpowiednie pozycje rachunku zyskdw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng Srednich kursdéw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na dzien konczacy kazdy miesigc.

e  Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,1784
e  Forte Mobel AG — CHF — 3,5945
. FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT. LTD — INR — 0,0524
Rdznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny

sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone roéznice kursowe ujete w kapitale
wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

8. Sezonowos¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy w skali roku obserwowana jest sezonowosc.

Ponizej zaprezentowano warto$¢ przychodow ze sprzedazy osiggniete w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

. . Przychody ze
udziat udziat . N
. w catkowitej w catkowitej sprzedazy Udziat %
Kraj sprzedazy Export sprzedazy produktow, sprzedazy
kwparta’fu % kwartatu % materiatéw, towarow rocznej
i ustug
I kwartat 2018 36 254 12% 259 259 88% 295 513
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2018

Razem 2018 36 254 259 259 295513

I kwartat 2017 36 263 12% 257 396 88% 293 659 27%

II kwartat 2017 35880 15% 206 715 85% 242 595 229,

111 kwartat 2017 45 155 17% 222 595 83% 267 750 24%

IV kwartat 2017 45 095 15% 247 131 85% 292 226 27%

Razem 2017 162 393 15% 933 837 85% 1 096 230 100%
9. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Jednostka Dominujgca nie wydziela segmentdw operacyjnych w rozumieniu MSSF 8.

10. Przychody i koszty

10.1. Przychody ze sprzedazy
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
31.03.2018 31.03.2017

Przychody ze sprzedazy skorygowany
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

- produkty 287 626 288 210
- towary 2 309 1931
- materiaty 3525 1 854
Przychody ze sprzedazy ustug 2 053 1 664
Przychody netto ze sprzedazy, razem 295 513 293 659
- w tym od jednostek powigzanych 2 801 (54)*

* korekty sprzedaZy wystawione na niekonsolidowana spotke zalezng TM Handel Sp. z o.o.

Informacje o wiodacych klientach

Najwiekszymi odbiorcami wyrobow Grupy Kapitatowej jest Grupa Steinhoff International z siedzibg we Francji oraz Roller
GmbH z siedzibag w Niemczech. Udziaty obrotdw z Roller GmbH oraz z Grupg Steinhoff przekroczyty 10 % w przychodach ze
sprzedazy Emitenta. Brak jest formalnych powigzan odbiorcéw z Grupa.

10.2. Pozostate przychody operacyjne

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Pozostate przychody operacyjne 31.03.2018 e
skorygowany
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 13 42
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 6 26
Dotacje 76 6
Darowizny i odszkodowania 97 194
Pozostate 47 249
Pozostale przychody operacyjne, razem 239 517
10.3. Pozostatle koszty operacyjne
Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Pozostate koszty operacyjne 31.03.2018 si;;?;fvg::y
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 8 -
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - 16

21 |



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe | 2018

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 QSr1/2018 (w tysigcach PLN)

Ztomowanie zapasow 746 1013
Darowizny 64 157
Kary i odszkodowania 523 572
Pozostate 149 295
Pozostale koszty operacyjne, razem 1490 2053
10.4. Przychody finansowe
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
. 31.03.2018 31.03.2017
Przychody finansowe
skorygowany
Odsetki 80 31
Pozostate - 1
Przychody finansowe, razem 80 32
10.5. Koszty finansowe
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
31.03.2018 31.03.2017
Koszty finansowe
skorygowany
Odsetki od kredytdw i leasingu 2101 1692
Prowizje od kredytow 1 34
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 1996 115
Koszty finansowe, razem 4 098 1841
10.6. Koszty wedtug rodzajow
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Koszty wedlug rodzajow 31.03.2018 31.03.2017
skorygowany
Amortyzacja 7 467 6 129
Zuzycie materiatdéw i energii 147 942 137 664
Ustugi obce 56 729 50 798
Podatki i optaty 2701 2 490
Wynagrodzenia 42 971 41 268
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 12 363 12 081
Pozostate koszty rodzajowe 3 467 3073
273 640 253 503
Zmiana stanu zapasow produktow i rozliczen miedzyokresowych (360) (4 372)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (520) (948)
Koszty sprzedazy (62 542) (59 618)
Koszty ogdlnego zarzadu (14 493) (13 388)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 195 725 175177
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5599 3574
Koszt wiasny sprzedazy 201 324 178 751
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Informacje o wiodacych dostawcach

Obroty z zadnym z dostawcéw nie przekroczyly 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy.

11. Zmiana wartosci szacunkowych

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa dokonata nastepujgcych zmian warto$ci szacunkowych w porédwnaniu
z dniem 31 grudnia 2017 roku i 31 marca 2017 roku:

Zmiany stanu rezerw

Stan na dzien

Rezerwy 31.03.2017
31.03.2018 31.12.2017 skorygowany
Rezerwa na odroczony podatek 7 811 10 234 11 028
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 3602 3601 3390
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
Stan na dzien
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 31.03.2017
31.03.2018 31.12.2017 skorygowany
Ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 900 1411 1280
Wieczyste uzytkowanie 845 - 845
Targi = 185 -
Rozliczenie kosztdéw projektow 1447 1229 730
Podréze stuzbowe 17 24 29
Licencje 111 109 88
Pozostate 697 1046 753
4017 4 004 3725
Stan na dzien
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 31.03.2017
31.03.2018 31.12.2017 skorygowany
Dotacja czes¢ dtugoterminowa 42 673 18 771 16 591
Dotacja cze$¢ krétkoterminowa 602 280 -
43 275 19 051 16 519
Rezerwy krotkoterminowe 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
skorygowany
Krétkoterminowa rezerwa na $wiadczenia po okresie 439 432 423
zatrudnienia
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 2284 2284 2133
2723 2716 2556

Wykazana w rozliczeniach miedzyokresowych przychoddw kwota 43 275 tys. zt dotyczy dotacji na inwestycje zwigzang
z budowa zaktadu produkcji ptyt drewnopochodnych otrzymanej przez spdtke zalezng TANNE Sp. z 0.0. z Ministerstwa
Rozwoju i Finanséw w ramach Programu wspierania inwestycji o istotnym znaczeniu dla gospodarki polskiej. Maksymalna
kwota dotacji przyznana w ramach programu moze wynie$¢ 57 000 tys. zt.
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12, Zmiana odpisow aktualizujacych wartosc aktywow
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
skorygowany
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 1477 1737 1823
Odpisy aktualizujgce zapasy 8 419 8 419 8 754
Odpisy aktualizujgce naleznosci
Odbisy aktualizuiace naleznosc 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
pisy aktualizujgce naleznosci skorygowany
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 1737 1 960 1960
Roznice kursowe 20 (34) (11)
Utworzenie - 679 -
Wykorzystanie (55) (256) (42)
Rozwigzanie (225) (612) (84)
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 1477 1737 1823
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
. - s . 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
skorygowany
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 8419 8754 8 754
Zwiekszenie - 671 _
Zmniejszenie - (1 006) -
8419 8419 8 754

Odpis aktualizujacy na koniec okresu

13. Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 marca 2018 roku przez Grupe na mocy umoéw leasingu
finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 1 655 tysiecy zt, z czego 322 tys. zt dotyczy leasingu maszyn i
urzadzen, a 1 333 tys. zt leasingu $rodkow transportu (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 1 536 tys. zt, a na dzien 31 marca
2017 roku: 2 919 tys. ).

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 287 657 tys. zt objete sg hipotekami ustanowionymi w celu zabezpieczenia
kredytow bankowych Grupy (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 278 556 tys. zt, na dzien 31 marca 2017 roku: 102 514 tys.
zh).

Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 517 642 tysiecy zt objete sg zastawami rejestrowymi
(na dzien 31 grudnia 2017 roku: 396 383 tysiecy zt, na dzien 31 marca 2017 roku: 164 669 tys. zt).

Skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku
wynoszg 1 978 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 8 519 tys. zt, na dzien 31 marca 2017 roku: 1 508 tys. z).

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2018 roku zobowigzania inwestycyjne Grupy wynoszg 7 835 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 81
435 tys. zt, na dzien 31 marca 2017 roku: 12 178 tys. zt). Kwota ta dotyczy gtdwnie naktaddéw na Srodki trwate w budowie
oraz zakupu maszyn i urzadzen.
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Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku Grupa poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w wysokosci
47 720 tys. zt (w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 marca 2017 roku: 41 004 tys. zt), oraz dokonata sprzedazy
Srodkow trwatych o wartosci netto: 7 tys. zt (w okresie porownawczym zakonczonym 31 marca 2017 roku: 32 tys. zi).

Do najistotniejszych inwestycji Grupy w ciggu I-go kwartatu 2018 roku zaliczy¢ mozna naktady poniesione przez TANNE Sp.
z 0.0. na inwestycje zwigzang z fabryka ptyty w Suwatkach w kwocie 44 716 tys. zt .

14. Wartosci niematerialne

Naklady na prace badawcze i rozwojowe

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2018 roku Grupa ujeta w rachunku zyskow i strat kwote w wysokosci
77 tys. zt z tytulu naktadow na prace badawcze dotyczace innowacyjnych projektdw technologicznych (w okresie
poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2017 roku: 1 111 tysiecy zt, 31 marca 2017 roku: 398 tysiecy zi).

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku Grupa dokonata zakupu wartosci niematerialnych w kwocie 222 tys.
zt (w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2017 roku: 701 tys. zt, 31 marca 2017 roku: 241 tys. zt). Wszystkie
zwiekszenia wartosci niematerialnych sg skutkiem zakonczonych prac rozwojowych i dotycza nowego wzornictwa mebli.

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych

W dniu 16 grudnia 2016 roku TERCEIRA Sp. z 0.0. ( obecnie Forte Brand Sp. z 0.0.) zaciagneta w ING Bank Slaski S.A.
kredyt na nabycie certyfikatow inwestycyjnych SEZAM XX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w
wysokosci 145 500 tys. zt

W zwigzku z zaciggnietym kredytem, na prawie ochronnym do znaku stowno — graficznego ,FORTE” ustanowiono zastaw
rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia 174 600 tys. zt

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania

Jedynym sktadnikiem wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest znak towarowy.
Grupa nie byta w stanie okresli¢ okresu uzytkowania znaku, poniewaz nie istniejg zadne przewidywalne ograniczenia okresu,
w jakim Grupa spodziewa sie czerpac korzysci ekonomiczne ze sprzedazy pod znakiem FORTE.

15. Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa nie posiadata aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

16. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych

Stan na dzien

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
skorygowany

Skumullowar?y wynik 05|agn|ety. na. |r.15trumentach finansowych 46 479 (9 291) (9328)
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu obrotowego
Korekta 2016 roku - - 37
Kwota U]"Qta w ka.pltale. wiasnym w okresie sprawozdawczym z tytutu (10 069) 71 940 43 973
transakcji zabezpieczajacych
Kwota przeniesiona do rachunku zyskéw i strat z tytutu:
- nieefektywnosci zrealizowanych transakcji - - -
- realizacji transakcji podlegajacych zabezpieczeniu (5 381) (2 725) -
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczer - - -
Odroczony podatek dochodowy 2 938 (13 445) (8672)
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych 33 967 46 479 26 010

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu obrotowego
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17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 8 maja 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki Dominujgcej, na wniosek Zarzadu, podjeta decyzje o przedtozeniu do
rozpatrzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. propozycji podziatu zysku netto za rok
obrotowy 2017 w wysokosci 54 405 tys. zt zakladajacej przeznaczenie catosci zysku netto za rok obrotowy 2017 na kapitat

rezerwowy.

18. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Za 3 miesigce zakonczone

31.03.2018 31.03.2017

skorygowany

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 278 33374

Strata na dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto 7 278 33 374
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 7 278 33 374

Za 3 miesigce zakonczone

31.03.2018 31.03.2017
skorygowane

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana
do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 23 930 769 23 901 084
Wplyw rozwodnienia:
Obligacje zamienne na akcje = -
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 23 930 769 23 901 084

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

19. Oprocentowane kredyty bankowe

Podziat kredytéw ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysigcach zt)

Krétkoterminowe Nominalna stopa Termin

procentowa % spiaty 31.03.2018 31.12.2017
mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR 1M EURIBOR do 31.12.2018 1 696 2 307
PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 3 500 tys. EUR 1M EURIBOR do 22.12.2018 3002 3744
ING Bank Slaski S.A. — kredyt
inwestycyjny cz. AL w wysokosci 1265 3y b jprgop do 31.03.2020 1775 1759
tys. EUR- czeS¢ krétkoterminowa
ING Bank Slaski S.A. — kredyt
inwestycyjny cz. B w wysokosci 4250 gy b jprgor do 31.12.2021 3975 3940
tys. EUR- czes¢ krotkoterminowa
ING Bank Slaski S.A. — kredyt
inwestycyjny A w wysokosci 130 000 1M WIBOR do 16.12.2019 21 859 21 259

tys. zt - cze$¢ krdtkoterminowa
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PKO BP S.A. i BGK — kredyt
inwestycyjny 140 000 tys. EUR - czes¢ 3 M EURIBOR do 17.10.2024 30 385 12 282
krétkoterminowa

, B 62 692 45 291
Razem krotkoterminowe
. Nominalna stopa Termin
Dtugoterminowe A
procentowa % splaty 31.03.2018 31.12.2017
PKO BP S.A.— kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty
w wysokosci 100 000 tys. zt wykorzystania 1M WIBOR  do 09.06.2019 41 483 44 764
lub 1M EURIBOR
ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty
w wysokosci 100 000 tys. zt wykorzystania 1M WIBOR
lub 1M EURIBOR lub 1M do 30.06.2019 66 938 54 717
LIBOR
mBank S.A. — kredyt obrotowy
w wysokosci 5 000 tys. EUR w zaleznosci od waluty
wykorzystania O/N WIBOR do 12.12.2019 8573 15 834
lub O/N EURIBOR lub O/N
. LIBOR
ING Bank Slaski S.A. — kredyt
inwestycyjny cz. A1 w wysokosci 1 265
tys. EUR- czes¢ dtugoterminowa 3M EURIBOR do 31.03.2020 1775 2 198
ING Bank Slaski S.A. — kredyt
inwestycyjny cz. B w wysokosci 4 250
tys. EUR- cze$¢ diugoterminowa 3M EURIBOR do 31.12.2021 10 597 11 819
ING Bank Slaski S.A. — kredyt
inwestycyjny cz. B1 w wysokosci 750
tys. EUR- czes¢ dtugoterminowa 3M EURIBOR do 31.12.2021 3154 3126
ING Bank Slaski S.A. — kredyt
inwestycyjny A w wysokosci 130 000
tys. zt - cze$¢ diugoterminowa 1M WIBOR do 16.12.2019 95 414 100 514
PKO BP S.A. i BGK — kredyt
inwestycyjny 140 000 tys. EUR — 3 M EURIBOR do 17.10.2024 349 424 294 777
czes¢ dhugoterminowa
Razem diugoterminowe 577 358 527 749
Zabezpieczenia kredytow na dzien 31 marca 2018 roku
PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny 1. Zastaw rejestrowy na zakupionym mieniu ruchomym o wartosci nie nizszej niz
w wysokosci 3 500 tys. EUR. 5130 tys. EUR
2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
3. Weksel in blanco wraz z deklaracje wekslowa
mBank S.A. — kredyt inwestycyjny 1. Zastaw rejestrowy na zakupionym maszynach i urzadzeniach do najwyzszej sumy
w wysokosci 2 400 tys. EUR. zabezpieczenia 3 600 tys. EUR

2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
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PKO BP S.A. — kredyt obrotowy
w wysokosci 100 000 tys. zt

ING Bank Slaski S.A. — kredyt
obrotowy w wysokosci 100 000 tys. zt

mBank S.A. — kredyt obrotowy
w wysokosci 5 000 tys. EUR.

ING Bank Slaski S.A. — kredyt
inwestycyjny w tgcznej wysokosci
7 250 tys. EUR

ING Bank Slaski S.A. — kredyt
inwestycyjny A i B o tacznej wartosci
130 000 tys. z

PKO BP S.A. i BGK — kredyt
inwestycyjny 140 000 tys. EUR

Hipoteka umowna faczna kaucyjna do kwoty 120 000 tys. zt na prawie
uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomosci oraz zlokalizowanych na
tych nieruchomosciach budynkach stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot
wiasnosci  potozonych w Hajnéwce przy ul. 3-go Maja oraz w Ostrowi
Mazowieckiej przy ul. Biatej

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Zastaw rejestrowy na zapasach rzeczy oznaczonych co do gatunku znajdujgcych
sie w Oddziale w Hajnéwce

Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym w fabryce w Suwatkach i Ostrowi
Mazowieckiej do najwyzszej sumy 120 000 tys. zt

Hipoteka kaucyjna faczna do kwoty 54 000 tys. zt ustanowiona na prawie
uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wiasnosci budynkéw w fabryce
w Suwatkach wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia

Zastaw rejestrowy na zapasach w fabryce w Suwatkach i Ostrowi Mazowieckiej
o minimalnej wartosci 65 000 tys. zt , do najwyzszej sumy 120 000 tys. zt

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Weksel in blanco wraz z deklaracje wekslowa

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych do najwyzszej sumy zabezpieczenia 6 000
tys. EUR

Hipoteka taczna do kwoty 6 000 tys. EUR na prawie wiasnosci gruntu oraz
budynkéw i lokali przy ul. Biata 1 w Ostrowi Mazowieckiej

Zastaw rejestrowy na wyposazeniu magazynu wysokiego sktadowania w Ostrowi
Mazowieckiej

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Poreczenie udzielone przez Spétke Dominujaca.

Hipoteka taczna do kwoty 174 600 tys. zt na prawie uzytkowania wieczystego
gruntu oraz prawie wiasnosci budynkdéw i urzadzen stanowigcych nieruchomosci
potozone: we Wroctawiu przy ul. Briicknera, ul. Robotniczej; w Przemyslu przy
ul. Bakonczyckiej, na spdtdzielczym wiasnosciowym prawie do lokalu uzytkowego
potozonym w Krakowie przy ul. Aleksandry.

Hipoteka tgczna do kwoty 174 600 tys. zt na prawie wtasnosci nieruchomosci w
Biatymstoku przy ul. Gen. Andersa 11 lok. 1 oraz lok. 2.

Zastaw rejestrowy na prawie ochronnym na znakach towarowych stowno —
graficznych  zawierajagcych  oznaczenie ,FORTE”, do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 174 600 tys. zt

Zastaw finansowy na certyfikatach inwestycyjnych do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 174 600 tys. zt

Zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach spdtek nabytych przez spétke lub
spotki bedace aktywami Funduszu, do najwyzszej sumy zabezpieczenia 174 600
tys. zt

Cesja praw z wierzytelnosci z umowy licencyjnej na znaki towarowe stowno —
graficzne zawierajgce oznaczenie ,FORTE", zawartej pomiedzy Forte Brand Sp. z
0.0. a FABRYKAMI MEBLI ,FORTE” S.A.;

Cesja praw z wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej obejmujgcej
nieruchomosci, na ktérych ustanowiono hipoteki;

Weksel in blanco wraz z deklaracje wekslowa

Porecznie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 105.000 tys. EUR za
zobowigzania TANNE Sp. z o.0. wobec PKO BP S.A., wynikajace z umowy
kredytowej,

Porecznie udzielone przez Jednostke Dominujgcg do kwoty 105.000 tys. EUR za
zobowigzania TANNE Sp. z 0.0. wobec BGK wynikajgce z umowy kredytowej,
Porecznie udzielone przez Jednostke Dominujgcg do kwoty 18.564 tys. EUR za
zobowigzania TANNE Sp. z o0.0. wobec PKO BP S.A. wynikajace z Umowy
Hedgingowej,

Porecznie udzielone przez Jednostke Dominujgcg do kwoty 21.750 tys. EUR za
zobowigzania TANNE Sp. z 0.0. wobec BGK wynikajace z Umowy Hedgingowej,
Umowa gwarancji podpisana przez Jednostke Dominujaca,

Umowa podporzadkowania wierzytelnosci przystugujacych Jednostce Dominujgcej
wobec TANNE Sp. z o.0. wierzytelnosciom PKO BP i BGK wynikajgcym z Umowy
Kredytu oraz Umow Hedgingowych,
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Ustanowienie przez Jednostke Dominujgcg, jako zabezpieczenia wierzytelnosci
Bankéw ograniczonych praw rzeczowych w postaci zastawdw finansowych
i zastawow rejestrowych na udziatach TANNE Sp. z o.0. posiadanych przez
Jednostke Dominujaca,

Ztozenie przez Jednostke Dominujgcg na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu
sie egzekucji z catego majatku Spotki do kwoty 105.000 tys. EUR zwigzanego z
poreczeniem Umowy Kredytu,

Ztozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz BGK o$wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji z catego majatku Spotki do kwoty 105.000 tys. EUR zwigzanego z
poreczeniem Umowy Kredytu,

Ztozenie przez Jednostke Dominujaca na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu
sie egzekucji z catego majatku Spotki do kwoty 18.564 tys. EUR zwigzanego z
poreczeniem Umowy Hedgingowej,

Ztozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz BGK o$wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji z catego majatku Spotki do kwoty 21.750 tys. EUR zwigzanego z
poreczeniem Umowy Hedgingowej,

Ztozenie przez Jednostke Dominujgcg na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu
sie egzekucji z udziatdw zastawionych zastawem rejestrowym ustanowionym na
rzecz PKO BP jako administratora zastawu (na zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajacych z Umowy Kredytu), do kwoty 210.000 tys. EUR,

Ztozenie przez Jednostke Dominujgcg na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu
sie egzekucji z udziatdw zastawionych zastawem rejestrowym ustanowionym na
rzecz PKO BP jako administratora zastawu (na zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajacych z Umdw Hedgingowych), do kwoty 40.314 tys. EUR,

Ustanowienie na rzecz PKO BP, jako administratora zastawu, zastawu
rejestrowego na zbiorze rzeczy ipraw wchodzacych w sklad przedsiebiorstwa
TANNE Sp. z 0.0.,

Zawarcie umowy zarzadu nad przedsiebiorstwem TANNE Sp. z 0.0 lub umowy
dzierzawy przedsigbiorstwa, w przypadku dochodzenia przez PKO BP, jako
administratora zastawu, zaspokojenia z przedmiotu zastawu, z podmiotami
wskazanymi przez PKO BP w sposdb okreslony w umowie zastawniczej, jak
rowniez udzielenie petnomocnictw zgodnie z umowg zastawnicza,

Ustanowienie  ograniczonych praw rzeczowych w postaci hipotek na
przystugujgcym TANNE Sp. z 0.0 prawie wiasnosci nieruchomosci potozonej
w Suwatkach, sktadajacej sie z dziatki gruntu o nr. 32812/6,

Zawarcie i wykonanie umowy cesji praw z uméw, na mocy ktorej TANNE Sp. z 0.0
dokona na rzecz PKO BP, jako cesjonariusza i agenta ds. zabezpieczen, przelewu
przystugujacych TANNE (obecnie lub w przysztosci) praw pienieznych i roszczen
pienieznych z tytutu dokumentéw, ktdrych jest strong lub beneficjentem,
Ustanowienie przez TANNE Sp. z 0.0 ograniczonych praw rzeczowych w postaci
zastawdw finansowych i zastawow rejestrowych na prawach z rachunkéw
bankowych otwartych iprowadzonych dla Spodtki, jak réwniez udzielenie
petnomocnictw do zarzadzania i dokonywania rozporzadzen w odniesieniu do
rachunkow otwartych i prowadzonych dla Spoétki,

Zawarcie iwykonanie przez TANNE Sp. z 0.0 umowy podporzadkowania
wierzytelnosci  przystugujgcych wierzycielom wobec Spotki  wierzytelnosciom
Bankdéw wynikajgcym z Umowy Kredytu oraz Umdéw Hedgingowych,

Zawarcie i wykonanie przez TANNE Sp. z 0.0 uméw bezposrednich z PKO BP
(dziatajgcym na rachunek Bankéw jako agent ds. zabezpieczen) oraz
kontrahentami Spotki,

Ztozenie przez TANNE Sp. z 0.0 na rzecz PKO BP i BGK o$wiadczenia o poddaniu
sie egzekucji co do zobowigzania pienieznego Spétki wobec PKO BP wynikajacego
z Umowy Kredytu, o sptate wszelkich naleznosci PKO BP zwigzanych z kredytem,
do kwoty 105 000 tys. EUR,

Ztozenie przez TANNE Sp. z 0.0 na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji co do zobowigzania pienieznego Spotki wobec PKO BP wynikajacego z
Umowy Hedgingowej, do kwoty 18 564 tys. EUR,

Ztozenie przez TANNE Sp. z 0.0 na rzecz BGK o$wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji co do zobowigzania pienieznego Spotki wobec BGK wynikajgcego z
Umowy Hedgingowej, do kwoty 21 750 tys. EUR.

29 |



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe | 2018
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 QSr1/2018 (w tysigcach PLN)

Podziat kredytow ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysigcach zt)

Waluta Stan na dzien
31.03.2018 31.12,2017
PLN 233 329 237 088
EUR 405 783 335952
usb 938 -
640 050 573 040
20. Instrumenty finansowe

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa zastosowata sie do nowych postanowiert MSSF 9. Opis zmian wprowadzonych do
sprawozdania w zwigzku z powyzszym zostat zawarty w nocie 6.

21. Rachunkowos$¢ zabezpieczen i pozostate pochodne instrumenty finansowe

Grupa stosuje metode rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, ktora polega na zabezpieczeniu planowanych
przychoddw ze sprzedazy oraz rachunkowo$¢ zabezpieczen instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej.

Giownym celem rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych jest zabezpieczenie przychoddw operacyjnych przed
zmianami kursu walutowego miedzy datg powstania ekspozycji walutowej i transakgcji zabezpieczajacej, a data realizacji
ekspozycji i transakcji zabezpieczane;j.

Grupa stosuje do zabezpieczenia przysztych transakgcji walutowych symetryczne zerokosztowe strategie opcyjne.

Giownym celem rachunkowosci zabezpieczen ryzyka stopy procentowej jest zabezpieczenie wyniku finansowego przed
negatywnymi zmianami wysokosci stop procentowych. Do zabezpieczenia ryzyka zmian stdép procentowych Grupa stosuje
kontrakty IRS (Interest Rate Swap ).

W przypadku rachunkowo$ci zabezpieczen przeptywéw pienieznych, zmiany wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych zalicza sie do kapitatdw wiasnych Grupy i wykazuje w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny
instrumentdw zabezpieczajgcych.

W przypadku rachunkowosSci zabezpieczajacej ryzyko stopy procentowej Grupa bada efektywno$¢ powigzania
zabezpieczajgcego. Przyjeta metodologia testu retrospektywnego pozwala identyfikowac wartosci ksiegowane w kapitatach
wiasnych Grupy w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (w czesci efektywnej) oraz
w dziatalnosci finansowej rachunku zysku i strat (w czesci nieefektywnej).

Wartos¢ godziwa kontraktow walutowych

Rachunkowos¢ zabezpieczen przeplywow pienieznych

Na dzien 31 marca 2018 roku warto$¢ godziwa kontraktéw walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita 43 830 tys. zt.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych iterminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje
dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawg przysztych ptatnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow
terminowych. Terminy rozliczen s zbiezne z terminami, w ktorych kwoty odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny z
tytutu tych transakcji zostang odniesione do rachunku zyskdw i strat.

Waluta Kwota_ Typ . Data_ Data realizacji Kl.'rs Nazwa Banku Wart_o SC
w walucie transakcji zawarcia terminowy godziwa

EUR 6000  Opcja Put 08.2015 04-06.2018 4,2800 PKO BP S.A. 414
EUR 6000 Opcja Call 08.2015 04-06.2018 4,6670 PKO BP S.A. -
EUR 24000  Opcja Put 10.2015 04-09.2018 4,3000 PKO BP S.A. 2112
EUR 24000  Opcja Call 10.2015 04-09.2018 4,6300 PKO BP S.A. (49)
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EUR 12000  Opcja Put 11.2015 10-11.2018 4,3000 PKO BP S.A. 1094
EUR 12000  Opcja Call 11.2015 10-11.2018 4,7070 PKO BP S.A. (71)
EUR 24000  Opcja Put 04.2016 01-03.2019 4,3500-4,4000 PKO BP S.A. 3390
EUR 24000  Opcja Call 04.2016 01-03.2019 4,8500-4,9250 PKO BP S.A. (205)
EUR 18000  Opcja Put 08.2016 07-08.2019 4,4000 PKO BP S.A. 3600
EUR 18000  Opcja Call 08.2016 07-08.2019 4,8650 PKO BP S.A. (519)
EUR 8000  OpcjaPut 10.2016 10.2019 4,4500 PKO BP S.A. 2978
EUR 8000 OpcjaCall 10.2016 10.2019 4,8850 PKO BP S.A. (439)
EUR 8000  OpcjaPut 11.2016 11.2019 4,5000 PKO BP S.A. 3510
EUR 8000  OpcjaCall 11.2016 11.2019 5,1400 PKO BP S.A. (276)
EUR 42000  Opcja Put 07.2017 12.2019-05.2020 4,3500 PKO BP S.A. 5031
EUR 42000 Opcja Call 07.2017 12.2019-05.2020 4,7300 PKO BP S.A. (2 387)
Razem PKO BP S.A. 18 183
EUR 6000  OpcjaPut 08.2015 04-06.2018 4,2800 mBank S.A. 417
EUR 6000 Opcja Call 08.2015 04-06.2018 4,6400 mBank S.A. -
EUR 13500  Opcja Put 12.2015 04-11.2018 4,3500 mBank S.A. 1754
EUR 13500  Opcja Call 12.2015 04-11.2018 4,6700 mBank S.A. (39)
EUR 5000  OpcjaPut 05.2016 01-04.2019 4,4500 mBank S.A. 1017
EUR 5000 Opcja Call 05.2016 01-04.2019 4,9250 mBank S.A. (37)
EUR 7000  OpcjaPut 10.2016 09.2019 4,4000 mBank S.A. 2224
EUR 7000 OpcjaCall 10.2016 09.2019 4,9075 mBank S.A. (314)
EUR 37000  Opcja Put 08.2017 01-06.2020 4,4000 mBank S.A. 5434
EUR 37000  Opcja Call 08.2017 01-06.2020 4,7110 mBank S.A. (2 424)
EUR 32000  Opcja Put 09.2017 06-09.2020 4,4500 mBank S.A. 6 488
EUR 32000  Opcja Call 09.2017 06-09.2020 4,8165 mBank S.A. (2 665)
Razem mBank S.A. 11 855
EUR 26000  Opcja Put 01.2016 04-12.2018 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 5 594
EUR 26000  Opcja Call 01.2016 04-12.2018 4,7800 ING Bank Slaski S.A. (78)
EUR 15000  Opcja Put 04.2016 01-03.2019 4,4000 ING Bank Slaski S.A. 2 464
EUR 15000  Opcja Call 04.2016 01-03.2019 4,8950 ING Bank Slaski S.A. (108)
EUR 10000  Opcja Put 05.2016 04.2019 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 1998
EUR 10000  Opcja Call  05.2016 04.2019 4,9600 ING Bank Slaski S.A. (95)
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EUR 22000  OpcjaPut 06.2016 05-06.2019 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 4315
EUR 22000 Opcja Call 06.2016 05-06.2019 4,9300 ING Bank Slaski S.A. (298)
Razem ING Bank Slaski S.A. 13 792

Ryzyka zwigzane z terminowymi kontraktami walutowymi to ryzyka stopy procentowej, kursu walutowego oraz
niewypfacalnosci drugiej strony transakgji. Ryzyko kredytowe jest jednak ograniczone, gdyz druga strong transakcji s banki
0 wysokim standingu finansowym.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen ryzyka stop procentowych

Na dzien 31 marca 2018 roku warto$¢ godziwa kontraktéw walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita (1 491) tysiecy zt i jako wartos¢ efektywna w wysokosci (1 534 ) tysiecy zt zostata
ujeta w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny oraz w zobowigzaniach z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
oraz jako cze$¢ nieefektywna w wysokosci 43 tysiecy zt zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat w pozycji zysk
z pochodnych instrumentéw finansowych oraz w nalezno$ciach z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych.

Podstawowe warunki transakgji IRS zawartej pomiedzy spdtka zalezng TANNE Sp. z 0.0., a PKO BP S.A.:
- data zawarcia transakcji 31.01.2017

- kwota nominalna i waluta transakcji — 49.000 tys. EUR (35% kwoty nominalnej kredytu),

- stopa referencyjna: EURIBOR 3M,

- poczatek pierwszego okresu odsetkowego - 20.09.2018 r.,

- pierwsza wymiana pfatnosci odsetkowych - 20.12.2018 r.,

- data zakonczenia transakcji IRS - 14.10.2024 r.,

- amortyzacja i okresy odsetkowe - zgodnie z uzgodnionym harmonogramem,

- baza odsetkowa dla obu ndg swapa (statych i zmiennych ptatnosci odsetkowych) - Act/360.

22, Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi niewtgczonymi do
konsolidacji odpowiednio za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku i 31 marca 2017 roku oraz za rok zakonczony
31 grudnia 2017 roku.

Sprzedaz Zakupy od Naleznosciod  2obowlazanla

. LY S wobec

podmiotom podmiotow podmiotow podmiotéw

Podmiot powiazany powigzanym powigzanych powigzanych powiazanych
Jednostki zalezne:

Forte Baldai UAB 31.03.2018 - 44 - 15

31.12.2017 - 178 - 15

31.03.2017 - 45 - 15

Forte SK S.r.o. 31.03.2018 2 275 - 92

31.12.2017 - 1121 - 92

31.03.2017 - 283 - 93

Forte Furniture Ltd. 31.03.2018 - 92 - 94

31.12.2017 - 757 - 61

31.03.2017 - 197 - -

Forte Iberia S.l.u 31.03.2018 3 438 - 147

31.12.2017 - 1581 - 129

31.03.2017 - 400 - 131
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Forte Mobilier S.a.r.l. 31.03.2018 - - -
31.12.2017 - - - -
31.03.2017 - - - -
TM Handel Sp. z o.0. 31.03.2018 363 154 4 195
31.12.2017 11 359 98 37
31.03.2017 (54) 90 - 177
ANTWERP FP SP. z 0. 0 31.03.2018 1333 34 1512 -
31.12.2017 1141 17 1382 21
31.03.2017 - - - -

Forte Furniture Products
India PVT. Ltd.  31.03.2018 1100 - 2 300 -
31.12.2017 1194 - 1176 -
31.03.2017 - - - -
Razem 31.03.2018 2801 1037 3816 543
31.12.2017 2 346 4013 2 656 355
31.03.2017 (54) 1015 - 416

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktow, towardw i ustug, oraz zakupdw ustug.

Kredyty i pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 31 marca 2018 roku prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ odsetek

Podmiot powigzany ngislc(sslc :::;gii Termin sptaty 32::2 S?Zggzgé);]; naleznych na

A dzien 31.03.2018

Jednostki zalezne:

FORTE MOBILIER S.a.r.l. EUR grudzien 2019 126 -

e ;

Razem: 7 038 61

W tym:

Czesc krotkoterminowa:

FORTE MOBILIER S.a.r.l. 79 -

Razem: 79 -

Czes¢ dtugoterminowa:

FORTE MOBILIER S.a.r.l. 47 - -

FORTE FURNITURE

PRODUCTS INDIA Ltd 6912 61

Razem: 6 959 61

Powyzsze pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych (oprocentowanie zmienne oparte o0 WIBOR/ EURIBOR plus

marza).

Saldo udzielonych pozyczek na dzier 31 grudnia 2017 roku prezentuje ponizsza tabela:
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Wartos$¢ odsetek

. ) Wysoko$¢ . . . Saldo pozyczki na naleznych na
Podmiot powigzany pozycki Waluta pozyczki Termin sptaty dziert 31.12.2017 dzier
31.12.2017

Jednostki zalezne:
FORTE MOBILIER S.a.r.l. 40 EUR grudzien 2019 125
FORTE FURNITURE

PRODUCTS INDIA Ltd 1 642 EUR marzec 2025 6 850

Razem: 6 975
W tym:

Czes¢

krotkoterminowa:

FORTE MOBILIER S.a.r.l. 62

Razem: 62

Czes¢ dtugoterminowa:

FORTE MOBILIER S.a.r.l. 63

FORTE FURNITURE

PRODUCTS INDIA Ltd 6 850

Razem: 6913

Wspolne przedsiewziecie, w ktorym Jednostka Dominujaca jest wspolnikiem
Jednostka Dominujgca Grupy nie prowadzi wspdlnych przedsiewziec.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.

Informacja o podmiotach powigzanych osobowo

MaForm SARL Luxemburg posiada 32,44% udziatdbw w kapitale zakladowym Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. (Jednostki
Dominujacej).

MaForm Holding Luxemburg SARL posiada 100% udziatéow w kapitale zaktadowym MaForm SARL Luxemburg.

MaForm Holding AG posiada 90,34% udziatow w kapitale zaktadowym MaForm Holding Luxemburg SARL. Pozostate 9,66%
udziatéw w kapitale zaktadowym MaForm Holding Luxemburg SARL posiada Pani Maria Florczuk- Cztonek Zarzadu Fabryk
Mebli ,FORTE"” S.A.

Pan Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. wraz z matzonka posiadajg 100% udziatow
w MaForm Holding AG.

23. Transakcje z udziatem Zarzadu, kluczowego kierownictwa lub cztonkow ich najblizszych rodzin.

Program motywacyjny dla Czlonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej i emisja warrantow subskrypcyjnych
serii D, E i F z wylgczeniem prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii D, Ei F

W dniu 10 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. , zatwierdzito wprowadzenie
programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej (,Program Motywacyjny”).

Celem Programu Motywacyjnego jest dazenie do rozwoju Grupy Kapitatowej i jej jednostek zaleznych (,Grupa Kapitatowa”)
poprzez stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie, odnoszacych sie do wynikow
finansowych Grupy Kapitatowej i wzrostu wartosci akcji Jednostki Dominujacej .

Cena emisyjna akcji serii H zostata ustalona uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2014 roku na kwote 46,19.
Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii H za cene emisyjna.

Wykonanie praw z Warrantdw moze nastgpi¢ nie wczesniej, niz po uptywie roku od formalnej decyzji o ich objeciu i nie
pdzniej, niz do dnia 30 listopada 2018 roku.
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Liczba i Srednie wazone ceny wykonania warrantdw sg nastepujace:

. . . $r. wazona cena
Seria Liczba Warrantow

wykonania
Wystepujace na 01.01.2018, w tym: 207 795
D 89 055 46,19
F 118 740 46,19
Zmiana w ciagu okresu sprawozdawczego
Zrealizowane w 2018 roku -
Wystepujace na 31.03.2018, w tym: 207 795
Mozliwe do wykonania na 31.03.2018 D 89 055 46,19
F 118 740 46,19

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

24, Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

W dniu 12 kwietnia 2018 r. Jednostka Dominujaca podpisata z Grupg HOMAG list intencyjny dotyczacy zaprojektowania,
wykonania i dostawy wyposazenia linii produkcyjnych do nowej, piatej fabryki mebli w Suwatkach. Strony listu intencyjnego
zakfadajg, ze wartos¢ przysziej umowy wyniesie ok. 60 min EUR netto, a jej realizacja zostanie podzielona na trzy etapy.
Pierwszy etap, przewidujacy wydajnos¢ na poziomie 50.000 paczek tygodniowo powinien zostaé zakonczony ok. III kw.
2019 roku. Ostatni etap przysztej umowy przewidywac bedzie rozpoczecie produkgji ok. potowy 2021 roku. Po zakonczeniu
inwestycji i przeprowadzeniu korcowych testdw wydajnosciowych docelowo planowane jest osiggniecie wydajnosci nowej
fabryki na poziomie 106.000 paczek tygodniowo.

Zgodnie z postanowieniami listu intencyjnego ustalenie pozostatych istotnych warunkéw przysztej umowy oraz jej
podpisanie powinno nastgpi¢ do dnia 31 maja 2018 roku. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej podpisanie listu
intencyjnego oraz zawarcie przysztej umowy dostawy linii produkcyjnych do nowej fabryki mebli w przysztosci znaczaco
wzmocni moce produkcyjne Spotki oraz umozliwi realizacje jej celow strategicznych.

Spotka Dominujgca zawarta umowy na nastepujace zerokosztowe transakcje sprzedazy opcji Call i zakupu opcji Put
zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:

- w dniu 26 kwietnia 2018 roku z mBank S.A.

3.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,6710 z datq wygasniecia 2020-10-14
3.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,6710 z datg wygasniecia 2020-10-28
3.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,6710 z datg wygasniecia 2020-11-12
3.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,6710 z datg wygasniecia 2020-11-25
2.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,6710 z datg wygasniecia 2020-12-14
2.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,6710 z datg wygasniecia 2020-12-28
3.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,6710 z datg wygasniecia 2021-01-14
3.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,6710 z datq wygasniecia 2021-01-27
3.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,6710 z datq wygasniecia 2021-02-12
10. 3.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,6710 z datg wygasniecia 2021-02-24
11. 3.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,6710 z datg wygasniecia 2021-03-12
12. 3.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,6710 z datg wygasniecia 2021-03-29
13. 3.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,6710 z datg wygasniecia 2021-04-12
14. 3.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,6710 z datq wygasniecia 2021-04-21

WONOU R WNE

- w dniu 09 maja 2018 roku z PKO Bank Polski S.A.

2.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7580 z datg wygasniecia 2020-09-16
4.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7580 z datg wygasniecia 2020-10-14
4.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7580 z datg wygasniecia 2020-10-28
4.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7580 z datg wygasniecia 2020-11-12
4.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7580 z data wygasniecia 2020-11-25
2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7580 z datq wygasniecia 2020-12-14

ounhwne
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7.
8.
9

10.
11.
12.
13.
14.
15.

taczna

2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7580 z datg wygasniecia 2020-12-28
3.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7580 z datq wygasniecia 2021-01-14
3.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7580 z datg wygasniecia 2021-01-27
4.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7580 z datg wygasniecia 2021-02-12
4.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7580 z datg wygasniecia 2021-02-24
4.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7580 z data wygasniecia 2021-03-12
4.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7580 z data wygasniecia 2021-03-29
3.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7580 z datg wygasniecia 2021-04-12
3.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,7580 z datg wygasniecia 2021-04-21

kwota

nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 198 000 tys. EUR (po 99000 tys. EUR

dla kazdego rodzaju opcji), co stanowi rownowartos¢ kwoty 842 170 tys. zt.

25.

Pozycje pozabilansowe

W dniu 28.06.2016 roku Jednostka Dominujgca udzielita poreczenia izobowigzata sie wykona¢ wszelkie
zobowigzania pieniezne spdiki zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. wynikajgce z umowy kredytowej z dnia
14.12.2015 roku zawartej pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. i ING Bank Slaski SA. Jednostka Dominujaca
zobowigzata sie do zaspokojenia wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy, obejmujgcych w szczegdlnosci catkowitg
sptate kwoty gtéwnej kredytu, odsetek, prowizji, optat i innych kosztéw do kwoty 8 700 tysiecy EUR do dnia
29.10.2024 roku. Saldo kredytu na dzien 31.03.2018 roku wynosi 21 276 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.03.2018 roku Jednostka Dominujgca udzielita nastepujgcych
zabezpieczen zobowigzan inwestycyjnych spdtki zaleznej TANNE Sp. z o. o.:

na rzecz SIEMPELKAMP Maschinen- und Anlagenbau GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe,
instalacje oraz uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkgcji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto
umowy wynosi 23 650 tys. EUR. Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na lipiec 2018
roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 1 454 tys. EUR.

na rzecz Buttner Energie - und Trocknungstechnik GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe,
instalacje oraz uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna warto$¢ netto
umowy wynosi 15 000 tys. EUR. Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na marzec 2018
roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 923 tys. EUR

na rzecz PAL SRL z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz uruchomienie czesci linii
produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna warto$¢ netto inwestycji wynosi 22 947 tys. EUR .
Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na maj 2018 roku. Saldo zobowigzan na koniec
okresu sprawozdawczego wynosi 1 721 tys. EUR

na rzecz EWK Umwelttechnik GmbH z umowy na kompleksowg realizacje zadania inwestycyjnego
w postaci zaprojektowania i instalacji systemu oczyszczania powietrza. tgczna wartos¢ netto umowy
wynosi 4 700 tys. EUR. Termin wygasniecia zobowigzania przypada na 31.12.2019 roku. Saldo
zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 1 410 tys. EUR.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.03.2018 roku obowigzywaly nastepujace zabezpieczenia
zobowigzan kredytowych spétki zaleznej TANNE Sp. z 0.0.:

porecznie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec PKO BP wynikajace z Umowy Kredytu,

porecznie udzielone przez Jednostke Dominujaca do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec BGK wynikajgce z Umowy Kredytu,

porecznie udzielone przez Jednostke Dominujgcg do kwoty 18 564 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec PKO BP wynikajgce z Umowy Hedgingowej,

porecznie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 21 750 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec BGK wynikajgce z Umowy Hedgingowej,

Umowa gwarancji podpisana przez Jednostke Dominujaca,

Umowa podporzadkowania wierzytelnosci przystugujacych Jednostce Dominujgcej wobec TANNE
wierzytelnosciom PKO BP i BGK wynikajgcym z Umowy Kredytu oraz Umdéw Hedgingowych,
ustanowienie przez Jednostke Dominujaca, jako zabezpieczenia wierzytelnosci Bankdw ograniczonych
praw rzeczowych w postaci zastawdw finansowych i zastawdw rejestrowych na udziatach TANNE
posiadanych przez Jednostke Dominujaca,

ztozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na
podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, z catego swojego majatku do kwoty
105 000 tys.EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Kredytu,
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- zZlozenie przez Jednostke Dominujgcg na rzecz BGK oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie
art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, z catego swojego majatku do kwoty 105 000 tys.
EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Kredytu,

- zZlozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP os$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na
podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, z catego swojego majatku do kwoty
18 564 tys. EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Hedgingowej,

- zZlozenie przez Jednostke Dominujgcg na rzecz BGK oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie
art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, z catego majatku Jednostki Dominujacej do kwoty
21 750 tys. EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Hedgingowej,

- zZlozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP os$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na
podstawie art. 777 § 1 pkt 6) Kodeksu postepowania cywilnego, z udziatdw zastawionych zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz PKO BP jako administratora zastawu (na zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajacych z Umowy Kredytu), do kwoty 210 000 tys. EUR,

- zZlozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP os$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na
podstawie art. 777 § 1 pkt 6) Kodeksu postepowania cywilnego, z udziatdw zastawionych zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz PKO BP jako administratora zastawu (na zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajgcych z Uméw Hedgingowych), do kwoty 40 314 tys. EUR,

- ustanowienie na rzecz PKO BP, jako administratora zastawu, zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy
i praw wchodzacych w skiad przedsiebiorstwa TANNE,

- zawarcie umowy zarzadu nad przedsiebiorstwem TANNE lub umowy dzierzawy przedsiebiorstwa
TANNE, w przypadku dochodzenia przez PKO BP, jako administratora zastawu, zaspokojenia z
przedmiotu zastawu, z podmiotami wskazanymi przez PKO BP w sposdb okreSlony w umowie
zastawniczej, jak rowniez udzielenie petnomocnictw zgodnie z umowg zastawnicza,

- ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych w postaci hipotek na przystugujgcym TANNE prawie
wiasnosci nieruchomosci potozonej w Suwatkach, sktadajacej sie z dziatki gruntu o nr. 32812/6,
32812/5, 32810/1, 32813, 32812/7

- zawarcie i wykonanie umowy cesji praw z umoéw, na mocy ktérej TANNE dokona na rzecz PKO BP, jako
cesjonariusza i agenta ds. zabezpieczen, przelewu przystugujacych TANNE (obecnie lub w przysztosci)
praw pienieznych i roszczen pienieznych z tytutu dokumentéw, ktorych jest strong lub beneficjentem,

- ustanowienie przez TANNE ograniczonych praw rzeczowych w postaci zastawéw finansowych
i zastawow rejestrowych na prawach z rachunkdéw bankowych otwartych i prowadzonych dla TANNE,
jak réwniez udzielenie petnomocnictw do zarzadzania i dokonywania rozporzadzen w odniesieniu do
rachunkow otwartych i prowadzonych dla TANNE,

- zawarcie iwykonanie przez TANNE umowy podporzadkowania wierzytelnosci przystugujgcych
wierzycielom wobec TANNE wierzytelnosciom Bankéw wynikajagcym z Umowy Kredytu oraz Umodw
Hedgingowych,

- zawarcie i wykonanie przez TANNE umdw bezposrednich z PKO BP (dziatajgcym na rachunek Bankow
jako agent ds. zabezpieczen) oraz kontrahentami TANNE,

- ztozenie przez TANNE na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 §
1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowigzania pienieznego TANNE wobec PKO BP
wynikajacego z Umowy Kredytu, o sptate wszelkich naleznoéci PKO BP zwigzanych z kredytem, do
kwoty 105 000 tys. EUR,

- ztozenie przez TANNE na rzecz BGK oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1
pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowigzania pienieznego TANNE wobec BGK
wynikajacego z Umowy Kredytu, o sptate wszelkich naleznosci BGK zwigzanych z kredytem, do kwoty
105 000 tys. EUR,

- ztozenie przez TANNE na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 §
1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowigzania pienieznego TANNE wobec PKO BP
wynikajacego z Umowy Hedgingowej, do kwoty 18 564 tys. EUR,

- ztozenie przez TANNE na rzecz BGK oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1
pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowigzania pienieznego TANNE wobec BGK
wynikajgcego z Umowy Hedgingowej, do kwoty 21 750 tys. EUR.

Hipotetyczny koszt do poniesienia przez Grupe w zwigzku z udzielonymi poreczeniami jest réwny saldom niesptaconych
kredytow wraz z odsetkami i prowizjami oraz saldom niesptaconych zobowigzan inwestycyjnych. Poniewaz zardéwno
DYSTRI-FORTE Sp. z o.0. jak i TANNE Sp. z 0.0. prowadzg dziatalno$¢ operacyjng na wytgcznos¢ Jednostki Dominujgcej,
ktdra zapewnia im stabilny przeptyw Srodkéw pienieznych, zmaterializowanie ryzyka braku sptaty zobowigzan warunkowych
Grupa ocenia jako mato prawdopodobne.
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26. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wyniki Grupy oraz podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe:

e S
Opis ;alkggczzg:: 31.03.2017 Zmiana %
w tys. zt w tys. zt
skorygowane
Przychody ze sprzedazy 295513 293 659 0,6%
Koszt wiasny sprzedazy (201 324) (178 751) 12,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 94 189 114 908 (18,0%)
Marza brutto % 31,9% 39,1%
Koszty sprzedazy (62 542) (59 618) 4,9%
Koszty ogdlnego zarzadu (14 493) (13 388) 8,3%
Zysk z dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) 15903 40 366 (60,6%)
EBITDA 23370 46 495 (49,7%)
MarZza EBITDA 7,9% 15,8%
Zysk netto 7278 33374 (78,2%)
Rentownos¢ sprzedazy netto % 2,5% 11,36%
Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE) 1,1% 5,4%
Rentownos¢ majatku (ROA) 0,5% 2,8%

¢ Przychody ze sprzedazy Grupy w I kwartale 2018 roku wyniosty 295 513 tys. zt, w stosunku do 293 659 tys. zt
w analogicznym okresie roku 2017 (wzrost o 0,6%).

Sprzedaz eksportowa Grupy Forte wyniosta 259 259 tys. zt - 88 % sprzedazy ogdtem (w I kwartale roku 2017 r. — 257 396
tys. zt — 88%). Liderami na rynkach eksportowych sg rynki krajow niemieckojezycznych (Niemcy, Austria, Szwajcaria),
Francja oraz Hiszpania.

Sprzedaz na rynku polskim wyniosta 36 254 tys. zt (12%) wobec 36 263 tys. zt (12 %) w analogicznym okresie roku 2017
i koncentrowata sie w dwoch gtéwnych kanatach dystrybuciji: tradycyjne sklepy meblowe oraz sieci handlowe.

« Rentownos¢ brutto sprzedazy uksztattowata sie na poziomie istotnie nizszym do okresu poréwnawczego i wyniosta
31,9% wobec 39,1% w I kwartale 2017 roku.

» Koszty sprzedazy wyniosty 62 542 tys. zt. Obcigzenie przychodéw kosztami sprzedazy wyniosto 21,2% i uksztattowato
sie na nieco wyzszym poziomie, niz w analogicznym okresie roku poprzedniego - 20,3%.

» Koszty ogoélne obcigzenie przychoddw kosztami ogdlnymi wyniosto 4,9% w stosunku do 4,6% w I kwartale roku 2017.
Wzrost tej kategorii kosztow wynika gtdwnie ze wzrostu naktadéw na programy zwigzane z kontynuowang przez Grupe
politykg nastawiong na rozwdj kadry pracowniczej.

» Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 15 903 tys. zt (5,4% przychodoéw), w stosunku do 40 366 tys. zt (13,7%
przychoddw) w analogicznym okresie roku 2017.

» Zysk netto w okresie sprawozdawczym wyniost 7 278 tys. zt (2,5% przychodéw), w poréwnaniu z 33 374 tys. z
w I kwartale roku poprzedniego (11,4% przychodow).

W I kwartale 2018 na negatywne wyniki Grupy wptynety skumulowane efekty:
e wysokiej ceny rynkowej ptyty widrowej;
e  ograniczonej dostepnosci ptyty widrowej, skutkujace koniecznoscig wykorzystywania do produkcji drozszej ptyty
laminowanej;
o  w konsekwencji powyzszego -niepetne wykorzystanie wiasnych mocy produkcyjnych oklejania ptyty;
e wcigz jeszcze ograniczone mozliwosci realizacji rosnacej liczby zaméwien.

W ocenie Zarzadu, dzieki uruchomieniu wtasnego zaktadu produkcji ptyty drewnopochodnej, w wynikach finansowych
II kwartatu 2018 r. zacznie by¢ widoczny pozytywny wptyw wykorzystania wiasnej, tanszej piyty.
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Ponadto, dzieki realizowanym zmianom i projektom, ktore byly wdrazane od przetomu 2018 roku, Grupa jest w stanie
zapewni¢ dodatkowe moce produkcyjne, ktorych wykorzystanie powinno przynies¢ pozytywne efekty finansowe od III
kwartatu 2018 r. i znacznie wzmocni¢ dynamike sprzedazy w sezonie 2018/2019.

Majac na uwadze naturalny nizszy wptyw zaméwien na meble w II kwartale kazdego roku, Grupa w II kwartale 2018 r.
bedzie w stanie zrealizowac petny portfel zamoéwien (zardwno zalegtych, jak i biezacych), jak réwniez bezpiecznie zbudowaé
zapas mebli pod realizacje wysytek w okresie tzw. wysokiego sezonu zaczynajgcego sie juz w potowie III kwartatu.

Charakterystyka struktury bilansu 31.03.2018 31.12.2017 % Zmiana
tys. z} BZZ)’ZJ; ; tys. zt Bii;’:y’; ,  2018/2017
Aktywa trwate 1 076 965 71% 1044 191 70% 3,1%
Aktywa obrotowe 436 770 29% 437 845 30% (0,2%)
Aktywa razem 1513735 100% 1482 036 100% 2,1%
Kapitat wiasny ogdtem 636 934 42% 635 961 43% 0,2%
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 634 466 42% 562 881 38% 12,7%
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 242 335 16% 283 194 19% (14,4%)
Pasywa razem 1513735 100% 1482036 100% 2,1%

Aktywa trwate wzrosty o 32 774 tys. zt, gtdwnie w efekcie wzrostu pozycji rzeczowych aktywdw trwatych w kwocie 40
559 tys. zt oraz spadku wyceny dtugoterminowej czesci instrumentdw pochodnych w kwocie 6 881 tys. zt.

Najistotniejszy wzrost w pozycji rzeczowych aktywow trwatych dotyczy naktaddw poniesionych na budowe fabryki ptyty
widrowej wraz z wyposazeniem.

W aktywach obrotowych gtéwnie nastgpit wzrost w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci - kwota 7 782 tys. zt oraz w pozycji podatku dochodowego — kwota 2 887 tys. zt. Saldo $rodkéw pienieznych
ulegto obnizeniu o kwote 11 667 tys. zt.

Po stronie pasywow najistotniejsza zmiana dotyczy wzrostu salda zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytow
bankowych (67 010 tys. zt.) , w zwigzku z dalszym wykorzystaniem kredytu inwestycyjnego zaciggnietego przez spotke
TANNE na budowe i wyposazenie fabryki ptyty, jak réwniez rozliczen miedzyokresowych przychoddw (23 902 tys. zt) z
tytutu otrzymanej przez spotke TANNE kolejnej transzy dotaciji.

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug oraz pozostate zobowigzania spadly o kwote 58 520 tys. zt, gtéwnie na skutek
sptaty zobowigzan inwestycyjnych przez spdtke TANNE — w zwigzku z zakonczeniem istotnej czesci inwestycji.

26.1. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Poza czynnikami wymienionymi w pkt. 26 nie wystgpily inne nietypowe lub szczegdlnie istotne czynniki i zdarzenia, ktore
miatyby wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy.

26.2. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty papierow wartosciowych.

Nie wystapity.

26.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok.

Emitent nie publikowat prognoz wynikdéw na 2018 rok.

26.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego.
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. " 5 - — S - e
L.p. Akcjonariusz Liczba gloséw /o udz!ai w liczbie /o l'.IdZIf-Il w og’olne]
gtosow na Wz liczbie glosow

1. MAFORM S.A.R.L. 7 763 889 32,44% 32,44%
AVIVA OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY o o

2. AVIVA BZ WBK 2 300 000 9,61 % 9,61 %
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy o o

3. Inwestycyjnych SA* 2 149 448 8,98% 8,98%

4, Franklin Resources Inc.** 1267 743 5,30% 5,30%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1 200 000 5,01% 5,01%

* w tym Bentham Sp. z 0.0. 2 050 000 akcji, 8,58% akcji w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtosow

** kifenci oraz fundusze zarzadzane przez Franklin Templeton Investment Management Limited oraz Templeton Asset Management Ltd.

26.5. Najwazniejsze nagrody i wyroznienia, a takze wydarzenia, w ktérych Emitent uczestniczyt
w I kwartale 2018 roku

I KWAIRTAL
2018 roku

11-14 stycznia 2018 roku — Begross Messe - Kolonia (Niemcy)

Na targach FORTE zaprezentowato m.in. nowe programy w funkcji pokoju dziennego i jadalni,
sypialnie oraz meble do przedpokoju.

Targi majg zamknieta formute i uczestnicza w nich wylacznie wystawcy zaproszeni przez Begros-
jedna z najwiekszych sieci meblowych w Europie Zachodniej.

24-27 stycznia 2018 roku — Feria del Mueble Zaragoza- Saragossa (Hiszpania)

Feria del Mueble Zaragoza to najwazniejsze targi meblowe w Hiszpanii. Na powierzchni prawie
350 m2 FORTE pokazato ponad 10 nowych programéw, w tym 3 sypialnie. Klientom szczegdlnie
podobat sie nowy program do sypialni Universe, ze wzgledu na stylistyke tapicerowanego
wezgtowia t6zka.

15 lutego 2018 roku — podczas uroczystej Gali miesiecznika ,Meble Plus- Produkt Roku” FORTE
zwyciezyto w dwdch kategoriach:

SYPIALNIA” - za kolekcje mebli do sypialni STARLET WHITE,

~,FIRMA ROKU 2017” - za dynamiczny rozwdj, wazne inwestycje, dobre wyniki finansowe i
sukcesy zaréwno na rynku krajowym, jak i eksportowym, za dbato$¢ o zaspokojenie oczekiwan
szerokiej grupy odbiorcow i dostepnos¢ produktow w kazdym regionie kraju.

06-09 marca 2018 roku — Meble Polska- Poznan (Polska)

Targi Meble Polska to najwieksza impreza targowa branzy meblarskiej w Polsce, jednoczesnie
uznana w Europie. FORTE na stoisku okoto 600 m2 zaprezentowato wiele nowych kolekcji w
foliach do zludzenia przypominajgcych naturalne drewno. Ciekawostka byty meble w stylu
vintage oraz bialy stylizowany pokdj mtodziezowy z wykorzystaniem frontéw z efektem zaluzji.

12-15 marca 2018 roku — 7argi sieci BUT- Paryz (Francja)

FORTE zaprezentowato na targach swoje stoisko trzeci rok z rzedu. Cieszyto sie ono duzym
zainteresowaniem zwiedzajacych. Podczas czterech dni ekspozycje FORTE odwiedzity 52 grupy
przedstawicieli sieci BUT (w sumie ok. 700 osdb), co powinno sie przetozy¢ na wzmocnienie
pozycji marki FORTE na rynku francuskim.

26-30 marca 2018 roku — Mijedzynarodowe Targi INDEX 2018 — Dubaj (Zjednoczone
Emiraty Arabskie)

FORTE zaprezentowato na targach kolekcje meblowe, ktdre cieszyly sie duzym zainteresowaniem
potencjalnych kontrahentdow. Jednym z celdow uczestnictwa w targach byto przedstawienie
nowego zaktadu produkcyjnego w Indiach, ktérego Spdtka jest wspétudziatowcem.
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26.6. Notowania akcji Fabryk Mebli ,FORTE"” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,,FORTE” notowane sa na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w systemie
notowan ciagtych .

Kluczowe dane dotyczace akcji FORTE:

Kluczowe dane I kwartat 2018 roku I kwartat 2017 roku
Zysk netto Spotki Dominujacej w tys. zt 550 22 869
Najwyzszy kurs akcji w zt 57,70 86,00
Najnizszy kurs akgji w zt 40,40 72,60
Cena akcji na koniec okresu w zt 53,50 82,05
Liczna akgcji w obrocie gietdowym w szt. 23 930 769 23 901 084
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 34971 9922

26.7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Liczba akcji o wartosci

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nominalnej 1 zt kazda akcja

Mariusz Gazda Cztonek Zarzadu 4700
Klaus Dieter Dahlem Cztonek Zarzadu 34 170
Zbigniew Sebastian Przewodniczacy Rady Nadzorczej 300

26.8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego
jednostki zaleznej.

26.9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Emitenta w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegdtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo zawarte sg w nocie nr 22.
26.10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego poreczen kredytu,

pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

Szczegbtowy opis udzielonych poreczen i gwarancji zostat zawarty w punkcie 25 niniejszego sprawozdania.

26.11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Brak.
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26.12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
Emitenta oraz Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najistotniejszych czynnikdw, ktére w ocenie Zarzadu mogga mie¢ wplyw na osiggane wyniki Grupy w kolejnych
miesigcach roku zaliczy¢ mozna:

- uruchomienie w miesigcu kwietniu 2018 wiasnej fabryki ptyty widrowej, co przyczyni sie do zmniejszenia kosztéw
wytworzenia, a w konsekwencji do zwiekszenia rentownosci sprzedazy;

- zwiekszenie mocy produkcyjnych w obecnych fabrykach poprzez trwajace procesy reorganizacyjne wewnatrz firmy,

- zmiennos$¢ kursu EUR/PLN

- zmiennosS¢ cen surowcow podstawowych.

26.13. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb wplynaé na przyszte wyniki
finansowe Emitenta.

Brak.

27. Kursy walutowe

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien
31 marca 2018 roku, 31 grudnia 2017 i 31 marca 2017 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio:
4,2085; 4,1709 i 4,2198 w stosunku do 1 EUR.

Poszczegdine pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug $redniego
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2018 roku i 31 marca 2017 roku, a wynoszacych odpowiednio:
4,1784 z} 14,2891 zt za 1 EUR.
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Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu
Maciej Formanowicz

Czlonek Zarzadu
Maria Florczuk

Czlonek Zarzadu
Mariusz Gazda

Ostréw Mazowiecka, 24 maja 2018 roku

Glowny Ksiegowy
Anna Wilczynska

Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem

Czlonek Zarzadu
Andreas Disch
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

31 marca 2017

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 2017

31 marca 2018 skorygowany

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 302 458 292 879 292 879
Przychody ze sprzedazy ustug 2371 1015 1015
Przychody ze sprzedazy 304 829 293 894 293 894
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towardw i materiatow (219 291) (178 180) (178 180)
Koszt wiasny sprzedanych ustug (994) (532) (532)
Koszt wilasny sprzedazy (220 285) (178 712) (178 712)
Zysk (starta) brutto ze sprzedazy 84 544 115 182 115 182
Pozostate przychody operacyjne 141 306 306
Koszty sprzedazy (70 607) (69 244) (69 244)
Koszty ogdlnego zarzadu (11 692) (12 591) (12 591)
Pozostate koszty operacyjne (1367) (1 900) (1 900)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1019 31753 31753
Przychody finansowe 1947 190 190
Koszty finansowe (755) (3 480) (3 480)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych - - 2558
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2211 28 463 31021
Podatek dochodowy (1661) (5 594) (6 080)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 550 22 869 28 692
Dzialalnos$¢ zaniechana - - -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) okresu 550 22 869 24 941
Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy
w trakcie okresu (w zi):

— podstawowy 0,02 0,96 1,04

— rozwodniony 0,02 0,96 1,04
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
31 31 marca 31 marca
marca 2017 2017
2018
skorygowany
Zysk (strata) okresu 550 22 869 24 941
Inne catkowite dochody netto, w tym: (6 329) 40 754 36 969
Pozycje, ktére w przysztosci nie zostana zreklasyfikowane
do rachunku zyskoéw i strat 6 198 - -
Rachunkowos¢ zabezpieczen
/Korekta zwigzana ze zmianami MSSF 9/ 6 198 - -
Pozycje, ktore w przysztosci mogq zostac zreklasyfikowane
do rachunku zyskoéw i strat (12 527) 40 754 36 969
Rachunkowo$¢ zabezpieczen (15 465) 50 314 45 641
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 2938 (9 560) (8 672)
Catkowite dochody za okres (5779) 63 623 61910
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na dzien

31 marca 31 grudnia 31 marca 31 marca 2017
2018 2017 2017 skorygowany

AKTYWA
Aktywa trwate 501 149 518 281 502 496 494 235
Rzeczowe aktywa trwate 242 872 245 444 242 610 242 610
Wartosci niematerialne 1379 1330 1036 1036
Inwestycje w jednostki zalezne i wspotzalezne 162 974 162 974 162 974 162 974
Udzielone pozyczki 76 537 74 988 65 789 65 789
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 109 112 123 123
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 17 278 33433 29 964 21703
Aktywa obrotowe 405 810 382736 351838 350 841
Zapasy 141 843 145 932 139577 139577
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 183 305 164 133 182 451 182 451
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 26 551 18 210 8 834 7 837
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osdb 9 286 6 398 - -
prawnych
Rozliczenia miedzyokresowe 3300 3028 2723 2723
Udzielone pozyczki 13 578 12 351 3960 3960
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 947 32 684 14 293 14 293
SUMA AKTYWOW 906 959 901 017 854 334 845 076
PASYWA
Kapitat wiasny ogotem 595 538 601 317 562 314 554 815
Kapitat podstawowy 23931 23931 23901 23901
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 114 556 114 556 113214 113214
nominalnej
Kaplta’r.rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow 35502 48 029 31 426 27 678
zabezpieczajacych
Kapitat z potgczenia (1073) (1073) (1073) (1073)
Program motywacyjny 2 354 2 354 2 354 2 354
Pozostate kapitaty rezerwowe 341 274 341 274 248 859 248 859
Zyski zatrzymane 78 994 72 246 143 633 139 882
Zobowiazania diugoterminowe 128 882 130 107 124 404 122 645
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 116 994 115 315 115015 115015
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8414 11 195 5442 3683
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 3296 3296 3283 3283
Rozliczenia miedzyokresowe - - 7 7
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 178 301 657 657
Zobowiazania krétkoterminowe 182 539 169 593 167 616 167 616
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 174 513 160 145 155 200 155 200
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i 4 699 6 051 5641 5 641
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - - 3 266 3266
Rezerwy 2716 2722 2 579 2 579
Zobowiagzania finansowe z tytutu leasingu 611 675 930 930
Zobowigzania razem 311421 299 700 292 020 290 261
SUMA PASYWOW 906 959 901 017 854 334 845 076
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 31 grudnia 31 marca 31 marca 2017
2018 2017 2017  skorygowany
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) okresu 550 54 405 22 869 24 941
Korekty o pozycje: 2 865 12 262 (7 593) (9 665)
Amortyzacja 5739 22 631 5609 5609
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (902) (2 369) (2715) (2715)
Odsetki i dywidendy netto 464 (6 229) 238 238
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 2 892 44 44
Zmiana stanu naleznosci (17 912) 9 355 (11 721) (11 721)
Zmiana stanu zapasow 4089 (2 685) 3670 3670
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i 4280
pozyczek 17 106 (1 545) 2153
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1536) 4 590 7 104 4763
Zmiana stanu rezerw (1297) (1 809) (4 118) (7 547)
Podatek dochodowy zaptacony (5 846) (25 690) (10 233) (10 233)
Podatek biezgcy wykazany w rachunku zyskéw i strat 2 958 9116 6 074 6 074
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne = 135 - -
Pozostate korekty - 45 - -
S$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 3415 66 667 15 276 15 276
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprz_edaz rz_eczowych aktywow trwatych i wartosci 6 769 12 12
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci (5963) (21 032) (2 425) (2 425)
niematerialnych
Nabycie aktywdw finansowych - (8 630) (8 583) (8 583)
Dywidendy otrzymane = 7 796 - -
Odsetki otrzymane 242 877 248 248
Udzielone pozyczki (2 000) (32 106) (9 036) (9 036)
Sptata udzielonych pozyczek - 4618 - -
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci inwestycyijnej (7 715) (47 708) (19 784) (19 784)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whpfaty na kapitat - 1371 - -
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow 12 639 10917 38 274 38 274
Spfata kredytow (12 358) (42 301) (71 086) (71 086)
Dywidendy wypfacone = (4 780) - -
Odsetki zaptacone (756) (2 484) (423) (423)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu (186) (1 166) (331) (331)
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej (661) (38 443) (33 566) (33 566)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow (4 961) (19 484) (@5 ire), (@5 ire))
Rdznice kursowe netto (224) 425 (226) (226)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 32 684 52593 52593 52593
Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 27 947 32 684 14 293 14 293

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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FABRYKI MEBLI ,FORTE" S.A. sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2018 QSr1/2018 (w tysigcach PLN)

2017

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2018 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
. sprzedazy akcji . z aktualizacji Pozostate .
Kapitat powyzej ich Zyski zatl:zymane/ wyceny kapitaty Kapltal_z Progr?m R
FE R wartosci Ernrp) e s instrumentow rezerwowe PRSI ERTEET Y

nominalnej zabezpieczajacych
Na dziefi 1 stycznia 2018 roku 23931 114 556 72 246 48 029 341 274 (1073) 2354 601 317
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedow - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2018 roku po korektach 23931 114 556 72 246 48 029 341274 (1073) 2354 601 317
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - - - - - -
Wynik biezacy - - 550 - - - - 550
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - 6 198 (12 527) - - - (6 329)
Catkowite dochody za okres - - 6748 (12527) - - - (5779)
Na dzien 31 marca 2018 roku 23931 114 556 78 994 35502 341 274 (1073) 2354 595 538
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FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 | 2017

marca 2018 QSr1/2018 (w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2017 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
. sprzedazy akcji . z aktualizacji Pozostate .
Kapitat powyzej ich Zyski zatr:zymane/ wyceny kapitaty Kapltal_z Progr?m R
FE R wartosci Ernrp) e s instrumentow rezerwowe PRSI ERTEET Y

nominalnej zabezpieczajacych
Na dziei 1 stycznia 2017 roku 23 901 113 214 120 764 (9 328) 248 859 (1073) 2354 498 691
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekty btedéw - - (5823) 37 - - - (5 786)
Na dzien 1 stycznia 2017 roku po korektach 23 901 113 214 114 941 (9 291) 248 859 (1 073) 2354 492 905
Wynik biezacy - - 24 941 - - - - 24941
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 36 969 - - - 36 969
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - - =
Catkowite dochody za okres - - 24 941 36 969 - - - 61910
Na dzien 31 marca 2017 roku 23901 113 214 139 882 27 678 248 859 (1073) 2354 554 815

49 |



FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 | 2017
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
. sprzedazy akcji . z aktualizacji Pozostate .
Kapitat powyzej ich Zyski zatr:zymane/ wyceny kapitaty Kapltal_z Progr?m R
FE R wartosci Ernrp) e s instrumentow rezerwowe PRSI ERTEET Y

nominalnej zabezpieczajacych
Na dziefi 1 stycznia 2017 roku 23901 113 214 120 764 (9 328) 248 859 (1073) 2354 498 691
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedow - - (5 823) 37 - - - (5 786)
Na dzien 1 stycznia 2017 roku po korektach 23901 113 214 114 941 (9 291) 248 859 (1 073) 2354 492 905
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (92 415) - 92 415 - - =
Podwyzszenie kapita{u w zwigzku z realizacjg 30 1342 ) ) ) ) ) 1372

programu motywacyjnego

Wyptata dywidendy za 2016 rok - - (4 780) - - - - (4 780)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - 95 - - - - 95
Wynik biezacy - - 54 405 - - - - 54 405
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 57 320 - - - 57 320
Catkowite dochody za okres - - 54 500 57 320 - - - 111 820
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 23931 114 556 72 246 48 029 341 274 (1073) 2354 601 317
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2017

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Glowny Ksiegowy
Anna Wilczynska

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Klaus Dieter Dahlem
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Mariusz Gazda Maria Florczuk

Czlonek Zarzadu

Andreas Disch

Ostrow Mazowiecka, 24 maja 2018 roku
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