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2020

WYBRANE DANE FINANSOWE
Dane dotyczace skonsolidowanego 31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.12.2019
sprawozdania finansowego w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw,
materiatéw i ustug 276 394 319 511 62 870 74 343
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 26 811 24 416 6 099 5681
Zysk przed opodatkowaniem 2 485 17 906 565 4 166
Zysk okresu przypadajace akcjonariuszom Jednostki
Dominujgcej (4 400) 12 520 (1001) 2913
Catkowite dochody netto za okres (39 144) 12 222 (8 904) 2 844
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 366 35117 4178 8171
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (6 532) (13 415) (1 486) (3121)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (19 810) (16 257) (4 506) (3783)
Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow (7 976) 5 445 (1814) 1267
Liczba akgji (w szt.) 23930 796 23930 796 23930 796 23930 796
Zysk na jedng akcje zwyktg przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej (w zi/ EUR) (0,18) 0,52 (0,04) 0,12
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Suma aktywow 1 545 459 1571 021 339 490 368 914
Zobowigzania razem 803 401 789 819 176 482 185 469
Zobowigzania dtugoterminowe 513 234 252 854 112 742 59 376
Zobowigzania krétkoterminowe 290 167 536 965 63 741 126 093
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej) 742 047 781 185 163 005 183 441
Kapitat zakltadowy 23931 23931 5 257 5620
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 31,01 32,64 6,81 7,67
Dane dotyczace jednostkowego 31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.12.2019
sprawozdania finansowego w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw,
materiatéw i ustug 262 722 310332 59 760 72 207
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8013 7 247 1823 1 686
Zysk przed opodatkowaniem 9 005 4 381 2 048 1019
Zysk okresu 5982 2 660 1361 619
Catkowite dochody netto okresu (29 740) 2961 (6 765) 689
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 222 7179 1 643 1670
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (4 863) (8107) (1 106) (1 886)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (14 455) 11 054 (3 288) 2572
Zyvie_ks_zenie/_ _Zmniejs_zenie netto stanu Srodkow (12 096) 10 126 @ 751) 7 356
pienieznych i ich ekwiwalentow
Liczba akgji (w szt.) 23 930 796 23930 796 23930 796 23930 796
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
akcje (w zt /EUR) 0,00 0,00 oo 0,00
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zi/ EUR) 0.5 0,11 0,06 0,04
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Suma aktywow 904 164 926 971 198 617 217 675
Zobowigzania razem 367 893 360 960 80 815 84 762
Zobowigzania dtugoterminowe 179 813 194 196 39 499 45 602
Zobowigzania krétkoterminowe 188 080 166 764 41 315 39 160
Kapitat wiasny 536 271 566 011 117 802 132913
Kapitat zaktadowy 23931 23931 5257 5620
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 22,41 23,65 4,92 5,55

3 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czesc¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 | 2020
miesiecy zakonczony 31 marca 2020 QSr1/2020 (w tysigcach PLN)

SR(')DROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

3 miesiagce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31 marca 2020 31 marca 2019
(niebadane) (niebadane,
przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw 274 908 318 094
i materiatéw
Przychody ze sprzedazy ustug 1486 1417
Przychody ze sprzedazy 276 394 319 511
Koszt wiasny sprzedanych produktow, towarow (168 764) (212 761)
i materiatow
Koszt wiasny sprzedanych ustug (999) (927)
Koszt wiasny sprzedazy (169 763) (213 688)
Zysk brutto ze sprzedazy 106 631 105 823
Pozostate przychody operacyjne 1228 2 342
Koszty sprzedazy (61 610) (67 668)
Koszty ogdlnego zarzadu (15 729) (14 102)
Pozostate koszty operacyjne (3709) (1979)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 26 811 24 416
Przychody finansowe 140 93
Koszty finansowe (22 308) (4 337)
Strata z pochodnych instrumentéw finansowych (447) 477)
Udziat w zysk,u_/straue jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda 1 711) (1789)
praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 2485 17 906
Podatek dochodowy (6 883) (5394)
Strata okresu (4 398) 12512
Strata okresu (4 398) 12512
Przypadajaca:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (4 400) 12 520
Udziatowcom niekontrolujgcym 2 (8)
Strata na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
w trakcie okresu (w z4):
— podstawowy (0,18) 0,52
— rozwodniony (0,18) 0,52

4 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce
zakonczone
31 marca 2020
(niebadane)

3 miesiagce
zakonczone
31 marca 2019
(niebadane,

przeksztatcone)
Strata okresu (4 398) 12512
Inne catkowite dochody netto, w tym: (34 746) (290)
Pozycje, ktore w p_rzyszlosa moga zostac zreklasyfikowane do (34 746) (290)
rachunku zyskow i strat
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1601 (140)
Koszt zabezpieczenia 8 808 3068
Rachunkowo$¢ zabezpieczen (53 601) (3112)
Podatek dochodowy dotyczacy rachunkowosci zabezpieczen 8 457 (106)
Pozostate korekty (11) -
Catkowite dochody za okres (39 144) 12 222
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (39 146) 12 230
Udziatowcom niekontrolujgcym 2 (8)

5 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE] (BILANS)

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
(niebadane) ( badane) (niebadane,
przeksztatcone)

AKTYWA
Aktywa trwate 1144715 1168 776 1 205 055
Rzeczowe aktywa trwate 868 157 876 778 907 904
Wartosci niematerialne 16 704 16 857 16 474
Aktywa finansowe 95 034 94 963 75714
Nieruchomosci inwestycyjne 54 780 54 780 74 072
Aktywo na podatek odroczony 109 322 111 484 120 945
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 718 464 -
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych - 13 450 9 946
Aktywa obrotowe 400 744 402 245 489 664
Zapasy 199 620 189 196 199 282
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 148 832 135 373 191 257
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - 16 924 16 479
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1697 22 888
Rozliczenia miedzyokresowe 3561 3130 5923
Aktywa finansowe 1577 1534 1904
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 154 54 391 51 931
SUMA AKTYWOW 1 545 459 1571021 1694 719
PASYWA
Kapitat wiasny ogétem 742 058 781 202 748 144
Kapngal \_Nlas_ny (przypisany akcjonariuszom Jednostki 742 047 781 185 744 859
Dominujacej), w tym:
Kapitat podstawowy 23931 23931 23931
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 114 556 114 556 114 556
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1616 15 (227)
K_api_taff rezerwowy z tytutu zabezpieczenia przeptywéw (35 527) 7943 (3 130)
pienieznych
Koszt zabezpieczenia 20 019 12 885 20 172
Pozostate kapitaty z aktualizacji wyceny (45 010) (45 010) (54 902)
Program motywacyjny 2 354 2 354 2 354
Pozostate kapitaty rezerwowe 484 384 484 613 447 132
Zyski zatrzymane 175724 179 898 194 973
Kapitaly przypadajace udzialowcom niekontrolujacym 11 17 3285
Zobowigzania dlugoterminowe 513 234 252 854 427 107
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 430 884 165 661 344 368
Zobowigzania wobec jednostek wycenionych MPW - - 5371
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3058 15 386 2 491
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 4628 4 620 4 067
Rozliczenia miedzyokresowe 37 261 37773 39 318
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 24 004 24 430 26 082
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 11 523 2328 2 845
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1876 2 656 2 565
Zobowigzania krotkoterminowe 290 167 536 965 519 468
Zobowllazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 160 527 162 325 181 369
zobowigzania
Zobowigzania kontraktowe 518 640 765
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 112 237 365 378 328 393
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 2 057 2 059 2 060
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2531 - -
Rezerwy 3373 2 994 3086
Zobowigzanie z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 6 671 1446 1516
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2 253 2123 2279
Zobowigzania razem 803 401 789 819 946 575
SUMA PASYWOW 1 545 459 1571021 1694 719

6 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesc¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2020 31 marca 2019
przeksztatcone
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Strata okresu (4 400) 12512
Korekty o pozycje: 22766 22 605
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci 1711 1789
Zyski/(straty) udziatowcow niekontrolujgcych 2 (8)
Amortyzacja 14 082 13 997
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 26 389 197
Odsetki i dywidendy netto 3 246 4129
Zysk/(strata) na dziatalnosci inwestycyjnej 145 (32)
Zmiana stanu naleznosci (13 459) (37 322)
Zmiana stanu zapaséw (10 424) 16 261
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (1057) 22 802
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (945) (1687)
Zmiana stanu rezerw i aktywa z tytutu odroczonego podatku 813 1901
Podatek dochodowy zaptacony (4 844) (4 820)
Podatek biezacy w rachunku zyskéw i strat 6 883 5394
R&znice kursowe z przeliczenia 52 2
Inne korekty 172 2
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 366 35117
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 43 79
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (5042) (13 884)
Nabycie aktywéw finansowych (18) -
Inwestycje w nieruchomosci - (81)
Odsetki otrzymane 3 14
Sptata udzielonych pozyczek 100 500
Udzielone pozyczki (1618) (43)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 532) (13 415)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 796 14 344
Spfata pozyczek/kredytow (16 160) (25 137)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu (618) (1 285)
Odsetki i prowizje zaptacone (3828) (4179)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (19 810) (16 257)
(ZW|_qkszen|,e)/zmn|erzen|e netto stanu srodkow pienieznych i ich (7 976) 5 445
ekwiwalentow
Rdznice kursowe netto (z przeliczenia BO) 739 (76)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 54 391 46 562
Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 47 154 51931
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 66 -

7 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czesc¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 QSr1/2020 (w tysigcach | 2020

PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku (niebadane)

Nadwyzka

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

ze Réznice Kapitat Zyski r:z[:rt:l'ow 2
Kapitat sprzedazy kursowe rezerwowy ST zatrzymane tytutu y Koszt Pozostate Kapitaty Kapitat wlasny
akgji z przeliczenia z . / . . zabezpiecz  kapitaly Razem udziatowcow .
podstawowy s - . N motywacyjny zabezpieczenia . ) . ogotem

powyzej ich jednostki aktualizacji (straty) rzeplywow enia rezerwowe niekontrolujacych

wartosci zagranicznej wyceny niepokryte pienr ‘i’r‘:vch

nominalnej pienigzny!
Na dzien 1 stycznia 2020 roku
przeksztalcone 23 931 114 556 15 (45010) 2354 179 898 7 943 12 885 484 613 781 185 17 781 202
Na dzien 1 stycznia 2020 roku
po korektach 23931 114 556 15 (45010) 2354 179 898 7 943 12 885 484 613 781 185 17 781 202
Pokrycie straty z kapitatu
rezerwowego - - - - - - - - - - - -
Transfer pomiedzy pozycjami
kapitatu - - - - - 226 - - (226) - - -
Wynik biezacy - - - - - (4 400) - - - (4 400) 2 (4 398)
Koszt zabezpieczenia w okresie _ _ ) . . ) ) 13 770 ) 13 770 ) 13 770
sprawozdawczym
Kwoty przeklasyfikowane do . _ ) R R . 1807 (4 962) ) (3 155) ) (3 155)
sprzedazy
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - - - (55 408) - - (55 408) - (55 408)
Podatek odroczony dotyczacy - - . - - - 10131 (1674) - § 457 - 8 457
rachunkowosci zabezpieczen
Réznice kursowe - - 1601 - - - - - - 1601 - 1601
Inne korekty - - - - - - - - 3) 3) (8) (11)
Catkowite dochody za okres - - 1601 - - (4 400) (43 470) 7134 (3) (39138) (6) (39 144)
Na dzien 31 marca 2020
roku 23 931 114 556 1616 (45010) 2354 175 724 (35 527) 20 019 484 384 742 047 11 742 058

8 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku (badane)

Nadwyzka

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

ze Réznice Kapitat Zyski r:z[:rt:l'owy 2
Kapitat sprz"edaiy kursom_le ) rezerwowy ST zatrzymane tytutu Koszt ) Poz?stale Kap.itaIy ) Kapitat wlasny
T akgji o _zprzehcz_ema z o TR / e TR zal_)ezmea kapitaty Razem uflzm}owcmfv s

powyzej ich jednostki aktualizacji (straty) . enia rezerwowe niekontrolujacych

wartosci zagranicznej wyceny niepokryte ".rze!’ h_{wow

nominalnej pienigznych
Na dzien 1 stycznia 2019 roku
przeksztatcone 23931 114 556 (87) (54 902) 2354 60 144 (495) 17 687 447 132 610 320 3293 613 613
Zmiana zasad klasyfikacji ulgi
zwigzanej z dziatalnoécig w SSE - - - - - 122 309 - - - 122 309 - 122 309
(MSR 12)
Na dzien 1 stycznia 2019 roku
po korektach 23931 114 556 (87) (54 902) 2354 182453 (495) 17 687 447 132 732629 3293 735922
Pokrycie straty z kapitatu ) ) ) ) 2534 } } (2 534) ) ) _
rezerwowego -
Przeniesienie na kapitat rezerwowy (40 015) 40 015 - - -
Wyptata dywidendy za 2018 rok - - - - - - - - - - 1) (1)
Sprzedaz udziatéw spotki zaleznej - - - - - - - - - - (3 353) (3 353)
Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze - - - - - (304) - - - (304) - (304)
Wynik biezacy - - - - - 35230 - - - 35230 78 35 308
Koszt zabezpieczenia w okresie
sprawozdawczym - - - - - - - 3304 - 3304 - 3304
Kwoty przeklasyfikowane do
sprzedazy - - - - - - (8 409) (9 233) - (17 642) - (17 642)
Rachunkowos¢ zabezpieczen - - - - - - 18 830 - - 18 830 - 18 830
Podatek odroczony dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen - - - - - - (1983) 1127 - (856) - (856)
Wycena certyfikatow inwestycyjnych - - - 9 892 - - - - - 9892 - 9 892
Réznice kursowe - - 102 - - - - - - 102 - 102
Catkowite dochody za okres - - 102 9 892 - 34926 8438 (4 802) - 48 556 78 48 634
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 23 931 114 556 15 (45 010) 2354 179 898 7 943 12 885 484 613 781 185 17 781 202

9 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,,FORTE" S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 QSr1/2020 (w tysigcach PLN)

2020

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za okres 3 miesigce zakonczony 31 marca 2019 roku (niebadane, przeksztatcone)

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka
zelz edaz Roznice Kapitat fazplrt:: Wy 2
. = o = kursowe rezerwowy Zyski ezerwowy Pozostate Kapitaty Kapitat
Kapitat akcji . . Program tytutu Koszt N . L
AEETET e z przeliczenia z e zatrzymane et el el kapitaty Razem udziatowcow wiasny
P ich jednostki aktualizacji przeplywow rezerwowe niekontrolujacych ogoétem
wartosci zagraniczne] wyceny pienieznych*
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2019 23931 114 556 (87) (54 902) 2 354 60 144 (495) 17 687 447 132 610 320 3293 613 613
Zmiana zasad klasyfikacji ulgi
zwigzanej z dziatalnoscig w SSE - - - - - 122 309 - - - - - 122 309
(MSR 12)
Na dzien 1 stycznia 2019
23931 114 556 (87) (54 902) 2354 182453 (495) 17 687 447 132 732629 3293 735922
roku po korektach
Koszt zabezpieczenia w okresie . . } } } ) ) 3797 ) 3797 ) 3797
sprawozdawczym
Kwoty przeklasyfikowane do _ _ _ ) ) _ ) )
sprzedazy (2 465) (729) (3194) (3194)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - - - (647) - - (647) - (647)
Podatek odrc?c.zony dot_yczac,y . . } ) ) _ 477 (583) ) (106) ) (106)
rachunkowosci zabezpieczen
Wynik biezacy 12 520 - - - 12 520 (8) 12512
Rdznice kursowe - - (140) - - - - - - (140) - (140)
Catkowite dochody za okres - - (140) - - 12 250 (2 635) 2485 - 12 230 (8) 12 222
Na dzien 31 marca 2019
23931 114 556 (227) (54 902) 2354 194 973 (3130) 20172 447 132 744 859 3 285 748 144

roku

*zmiana prezentadji
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2020
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 QSr1/2020 (w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACIE OGOLNE

Grupa Kapitatowa FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (,Grupa”) sktada sie z FABRYK MEBLI FORTE S.A. i jej spdtek zaleznych
(patrz Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2020 roku oraz zawiera nastepujace dane poréwnawcze: dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat, srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz dla
Srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych — za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2019, dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i dla $roédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach wiasnych — za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2019 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Jednostka Dominujgca- FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. o.
w Spdtke akcyjng w dniu 9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spotka prowadzita dziatalno$¢ pod
firmg ,FORTE"” Sp. z 0.0. W dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastgpito przytaczenie ,FORTE” Sp. z o.
0. do Spdtki pod nazwag FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. Pod nazwg FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. Spdtka
prowadzita dziatalno$¢, az do czasu przeksztatcenia w Spotke akcyjna.

Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
(dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS 21840.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujacej jest:

e  produkcja mebli;

e  prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granicg;

e  Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji.

2. SKtAD GRUPY

Podmiot Dominujacy:

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. jako podmiot dominujacy swojq dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:
e  Ostréow Mazowiecka, ul. Biata 1 — gtéwna siedziba Spétki wraz z Zarzadem oraz zakladem produkcyjnym;
e  Suwatki, ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
e  Biatystok, ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;
e  Hajndwka, ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;

oraz salony meblowe we Wroctawiu, Toruniu, Suwatkach, Biatymstoku i Ostrowi Mazowieckiej.

Jednostka Dominujgca tworzy wraz z innymi podmiotami Grupe Kapitatowa. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca
2020 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Konsolidowane spotki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Grupy

(konsolidacja metoda Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale

petnq): 31.03.2020 31.12.2019

MV FORTE GMBH Ba_d Salzuflen Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
(Niemcy)

FORTE MGBEL AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99% 99%

TM HANDEL SP. Z O.0. Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie

SKA nieruchomosciami, doradztwo 100% 100%

w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci i zarzadzania

11 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za

okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 QSr1/2020 (w tysigcach PLN) 2020

*FORT INVESTMENT SP. Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanle

Z0.0. n/eruchomosaam/, dor.adztwo 100% 100%
w zakresie prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania

TANNE SP. Z O.0. Ostrow Mazowiecka Dziatalnos¢ wytworcza 100% 100%

: . : Magazynowanie o o

DYSTRI-FORTE SP. Z 0.0.  Ostrow Mazowiecka i przechowywanie towaréw 100% 100%
Dzierzawa witasnosci

FORTE BRAND SP. Z0.0.  Ostréw Mazowiecka intelektualnej, wynajem 100% 100%

i zarzadzanie nieruchomosciami

* spotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM HANDEL SP. Z 0.0. SK

Fabryki Mebli ,FORTE"” S.A. posiadajg 100% udziatow w spotce zaleznej FORTE BRAND Sp. z 0.0., ktéra zostata objeta
konsolidacjg metodg petng w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

FORTE BRAND Sp. z 0.0. posiada certyfikaty inwestycyjne (serii A i B) funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywdéw
niepublicznych IPOPEMA 160, wczesniej SEZAM XX (dalej ,FIZAN"). FIZAN jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna. W portfelu inwestycyjnym FIZAN znajduje sie 100% udziatdw Bentham Sp.
z 0.0., ktdra nabyta okoto 8,57% akcji Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. o wartosci 156 825 tys. zt w dniu ich nabycia.

FIZAN nie zostat objety konsolidacjg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz zawarte umowy o zarzadzanie
pomiedzy FORTE BRAND Sp. z 0.0., a IPOPEMA TFI S.A. (wczesniej ze SKARBIEC TFI) wskazujg na brak wystepowania
kontroli, w my$l MSSF 10, a tym samym brak obowigzku ujecia FIZAN w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy.

Spotki wspdtzalezne konsolidowane metodg praw wiasnosci:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Procentowy
(konsolidacja L . , . Grupy udziat Grupy
metoda praw Siedziba Zakres dzialalnosci w kapitale w kapitale
wiasnosci): 31.03.2020 31.12.2019
FORTE FURNITURE

PRODUCTS INDIA Chennai (Indie) Produkcja i sprzedaz mebli 50% 50%

PVT. LTD

Pozostate spdtki zalezne wytaczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wptywie ich danych finansowych na sprawozdanie

skonsolidowane:

Procentowy udziat Procentowy
. . . ) L. Grupy udziat Grupy
Pozostate jednostki Siedziba Zakres dzialalnosci w kapitale w kapitale
31.03.2020 31.12.2019
FORTE BALDAI UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo 100% 100%
handlowe
FORTE SK S.R.0O. Bratys’rayva Przedstawicielstwo 100% 100%
(Stowacja) handlowe
Preston Lancashire  Przedstawicielstwo 0 o
FORTE FURNITURE LTD (Wielka Brytania) handlowe 100% 100%
FORTE IBERIA SLU Walencja Przedstawicielstwo 100% 100%
(Hiszpania) handlowe
Doradztwo w zakresie
TM HANDEL SP. Z O.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100% 100%
gospodarczej i zarzadzania
Dziatalnos¢ ustugowa
FORESTIVO SP. Z 0.0. Suwatki Zwigzana z lesnictwem, 50% 50%
produkcja wyrobdw
tartacznych
Dziatalnos¢ agentow
ANTWERP FP SP. Z 0.0. Warszawa zajmujacych sie sprzedaza 100% 100%
mebli
FORTE MOBILA SR.L. Bacau (Rumunia) | rzedstawicielstwo 100% -

handlowe
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okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 QSr1/2020 (w tysigcach PLN) 2020

Na dzien 31 marca 2020 roku oraz na 31 grudnia 2019 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosdw posiadany przez Jednostke
Dominujgcg w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w skiadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

W dniu 28 lutego 2020 roku zostata utworzona i zarejestrowana nowa spétka zalezna FORTE MOBILA S.L.R z siedzibg w
Bacau, w Rumunii. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spdtki jest dziatalnos¢ przedstawicielstwa handlowego.

3. SKLAD ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUIJACE]
Sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzien 31 marca 2020 roku oraz na dzien publikacji raportu:

Ll Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu

Ll Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu

= Andreas Disch — Cztonek Zarzadu

. Klaus Dieter Dahlem - Cztonek Zarzadu

= Maria Matgorzata Florczuk — Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

4. SKLAD RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUIJACE]

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzien 31 marca 2020 roku i na dzien publikacji sprawozdania:
= Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy

= Stanistaw Krauz — Cztonek

= Jerzy Smardzewski — Cztonek

= Bernard Wozniak — Cztonek

= Piotr Szczepiorkowski — Cztonek

= Jacek Tucharz — Cztonek

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

5. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 21 maja 2020 roku.

6. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

6.1. PROFESJONALNY OSAD
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprdcz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.
FIZAN nie zostat objety konsolidacjg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz zawarte umowy o zarzadzanie
pomiedzy FORTE BRAND Sp. z 0. 0., a IPOPEMA TFI SA wskazujg na brak wystepowania kontroli, w mys$l MSSF 10, a tym
samym brak obowigzku ujecia FIZAN w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

6.2. STAWKI AMORTYZACYINE

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego maijatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

6.3. ZAKRES KONSOLIDACJI I OCENA KONTROLI

Oceniajac kontrole nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji Zarzad Jednostki Dominujacej bierze pod uwage wszystkie
fakty i okolicznosci, w tym posiadanie wiadzy nad danym podmiotem, podleganie ekspozycji na zmienne zwroty lub prawa
do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce, mozliwos¢ wykorzystania wladzy w celu
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ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw, a takze relacje z innymi podmiotami. W ocenie Zarzadu wszystkie istotne
podmioty kontrolowane zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

6.4. NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

6.5. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW

Grupa przeprowadzita analize utraty wartosci zapaséw. Skutki przeprowadzonej wyceny zapaséw zaprezentowano w nocie
20 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.6. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osagdem. Sposoéb ustalenia
wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentdw finansowych zostat przedstawiony w nocie 18.

6.7. WYCENA REZERW

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych sg szacowane za pomocg metod aktuarialnych. Grupa przeprowadza aktualizacje
rezerwy raz w roku.

6.8. SKLADNIK AKTYWOW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci
mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

7. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w petnych tysigcach ztotych.

Niniejsze $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W zwigzku z obecng sytuacjg, zwigzang z
epidemig koronawirusa, a jednoczesnie bioragc pod uwage podjete juz decyzje oraz dziatania planowane i mozliwe do
podjecia w przysztosci, Zarzad Jednostki Dominujgcej ocenit, iz zatozenie kontynuacji dziatalnosci przyjete do sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego jest wiasciwe. Wptyw skutkow COVID-19 na sytuacje finansowa i wyniki finansowe
Grupy opisano szerzej ponizej w niniejszym punkcie.

Niniejsze $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majatkowg Grupy
na dzien 31 marca 2020 roku oraz wyniki i przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku.

OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF) zatwierdzonymi przez UE.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez jednostki Grupy dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez jednostki Grupy zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy
petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r.

OPIS SYTUACII FINANSOWEJ I WPLYW PANDEMII KORONAWIRUSA NA DZIALALNOSC GRUPY FABRYKI MEBLI
~FORTE" S.A.

Zarzad Jednostki Dominujacej juz od poczatku marca 2020 r. podjgt szereg dziatan majgcych na celu ograniczenie
rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 i jego wptywu na dziatalnos¢ catej Grupy Kapitatowej FABRYK MEBLI ,,FORTE”
S.A. W pierwszych dniach marca, gdy jeszcze w Polsce nie byty podejmowane zadne dziatania administracyjne zwigzane z
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rozprzestrzenianiem sie koronawirusa, w Jednostce Dominujgcej i podmiotach z Grupy Kapitatowej FORTE zostat powotany
specjalny zespdt na czele z cztonkami Zarzadu, ktéry na biezgco monitorowat i nadal monitoruje sytuacje zwigzang z
rozwojem pandemii. Zespot w szczegolnosci w celu zapewnienia pracownikom i partnerom biznesowym bezpieczenstwa
oraz w trosce o ich zdrowie, wprowadzit 4 stopniowg matryce zarzadzania ryzykiem. Obejmuje ona wytyczne i zalecenia
majgce zapewni¢ bezpieczng i higieniczng wspdiprace z kontrahentami, partnerami biznesowymi oraz bezpieczne
$rodowisko pracy, odpowiedni sprzet i $rodki ochrony umozliwiajgce prace zapewniajgcg wysoki poziom ochrony przed
zakazeniem koronawirusem.

Zarzad Jednostki Dominujacej majac na uwadze aktualng sytuacje zaréwno w Polsce jaki i w catej Europie zwigzang z
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19, w uzgodnieniu z dziatajgcymi w Jednostce Dominujgcej organizacjami
zwigzkowymi, podjat decyzje o przestoju ekonomicznym w okresie od 24 marca do konca kwietnia 2020 roku.

Negatywny wptyw pandemii w Europie, czyli gtdwnym rynku zbytu, Jednostka Dominujaca odczuta juz w miesigcu marcu
2020 r. gdy obroty spadty o okoto 50% w stosunku do miesigca lutego 2020 i 0 44% wzgledem marca 2019 roku. Na skutek
ograniczenia przez rzady poszczegdinych panstw europejskich dziatalnosci sklepéw meblowych i centréw handlowych
Emitent, jak wspomniano powyzej, juz w trzeciej dekadzie marca br. podjat decyzje o wprowadzeniu
przestoju produkcyjnego.

W miesigcu kwietniu Grupa Kapitatowa realizowata zamdwienia odbiorcédw (gtéwnie sprzedawcdw internetowych oraz z
rynkdw pozaeuropejskich), ktorzy wyrazili gotowos¢ odbioru swoich zaméwien oraz prowadzita i wcigz prowadzi dziatalnos¢
sprzedazowg w takim zakresie, na jaki pozwalajg aktualnie obowigzujace regulacje prawne. Uzyskany obrot stanowit niecate
20 % obrotu, jaki Grupa zazwyczaj realizuje w tym okresie, biorgc pod uwage fakt, ze miesigc kwiecien jest poczatkiem
niskiego sezonu w branzy meblowej.

W zwigzku z niemalze catkowitym zatrzymaniem sprzedazy, Zarzad Jednostki Dominujacej podjat dziatania majace na celu
zapewnienie trzech strategicznych celéw:

1. Zapewnienie pracownikom i partnerom biznesowym bezpieczenstwa;

2. Zapewnienie Grupie dostepu do Srodkow, ktore pozwolg na catkowite wstrzymanie dziatalnosci przez okres 4-5
miesiecy. Jednakze nawet najgorsze scenariusze zaktadane przez kierownictwo Grupy Kapitatowej nie przewiduja
catkowitego zatrzymania produkgji i sprzedazy przez caly ten okres;

3. Zapewnienie mozliwosci szybkiego powrotu do petnej zdolnosci produkcyjnej i obstugi klientéw, gdy tylko zmiany
w sytuacji na rynku pozwolg klientom na wznowienie dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa podjeta nastepujace dziatania, aby zrealizowac cel nr 2:
Maksymalne ograniczenie kosztow dziatalnosci m.in. poprzez zakonczenie wspétpracy z Agencjami Pracy
Tymczasowej i zakonczenie wspdtpracy z osobami $wiadczacymi prace na podstawie uméw zawartych na czas
okreslony;

—  Obnizenie wynagrodzen pracownikéw zgodnie z obowigzujacymi regulacjami prawnymi;

—  Wstrzymanie wszystkich wydatkéw inwestycyjnych przewidzianych w II i III kwartale 2020 r., ktdrych brak
realizacji nie wptynie znaczaco na mozliwosci dziatalnosci operacyjnej Grupy;

—  Jednostka Dominujgca uzgodnita z Bankami wstrzymanie spfat kredytéw inwestycyjnych w spdtkach w Grupy
Kapitatowej, tj. Tanne Sp. z o. 0., Forte Brand Sp. z 0.0. i Dystri FORTE Sp. z 0.0., w kwartale II i III br., co
pozwoli zatrzymac ponad 43 min PLN gotowki. Na koniec marca 2020 Jednostka Dominujgca miata do dyspozycji
86 min PLN wolnych limitéw kredytowych, ktdre sg istotnym zrédtem finansowania dla Grupy Kapitatowe;j.

—  Jednostka Dominujaca, jak i Spétki z Grupy Kapitatowej starajg sie wykorzysta¢ wszelkie mozliwosci pozyskania
wsparcia oferowanego przez tzw. program ,Tarczy antykryzysowej” zaréwno na poziomie centralnym jak i
samorzadowym. Dotyczy to w szczegdlnosci umorzenia/wstrzymania optat podatkéw lokalnych, prolongaty na
okres po pandemii sptaty naleznosci na poczet ZUS, wykorzystania doptat do wynagrodzen pracownikdw w czasie
przestoju ekonomicznego oraz dofinansowania do wynagrodzen pracownikdéw objetych obnizonym wymiarem
czasu pracy, jak i dofinansowania do sktadek ZUS.

- Negocjacje z dostawcami w celu prolongaty sptat biezacych ptatnosci.

Zarzad Jednostki Dominujgcej zmierzajac do realizacji celu 3 wskazanego powyzej, podjat decyzje, aby wszelkie dziatania
zwigzane z redukcjg kosztdéw nie dotyczyty obszaréw kluczowych dla kontynuacji sprawnej dziatalnosci Grupy Kapitatowej
w okresie ponownego wznowienia regularnej dziatalnosci, co przede wszystkim dotyczy personelu w poszczegdinych
elementach tancucha wartosci.

Wskutek drastycznego spadku sprzedazy, pomimo podjetych dziatan, wynik operacyjny Grupy (EBIT) w kwietniu wynidst
(-) 16 mIn PLN vs +5 mIn PLN w roku 2019. Wynik ten nie uwzglednia rzgdowych doptat do wynagrodzen, ktdre Spotka
otrzymata juz w maju.

15 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2020
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 QSr1/2020 (w tysigcach PLN)

Na skutek powolnego otwierania poszczegdlnych rynkéw zbytu w Europie od poczatku maja, Zarzad Jednostki Dominujacej
podjat decyzje o czesciowym uruchomieniu produkcji w poszczegdlnych zaktadach produkcji mebli. Dzieki temu moze w
petni obstuzy¢ klientdw, ktdrzy wznowili swojg dziatalno$¢. Na czas publikacji sprawozdania, Spétka Dominujaca zaczeta
obstugiwaé w duzej mierze rynki niemiecki, austriacki, srodkowa Europe i Polske. Zarzad szacuje, ze miesigc maj zamknie
sie obrotem na poziomie 30 — 40 min PLN , co stanowi 40-50% normalnej sprzedazy Grupy w tym okresie. Ze wzgledu na
poziom posiadanych zapaséw ptyty surowej w momencie przestoju zaktadéw, uruchomienie produkcji ptyty surowej w
zaktadzie ptyty TANNE planowane jest na poczatku czerwca 2020 roku.

Zarzad Jednostki Dominujacej na biezaco analizuje i opracowuje scenariusze dziatania biorgc pod uwage w szczegdlnosci
zapewnienie sprawnego i catkowitego uruchomienia produkcji oraz natychmiastowe zwiekszenie ilosci realizowanych
zamowien i wysytek, gdy tylko pojawi sie na nie zapotrzebowanie.

Jednoczes$nie Zarzad Jednostki Dominujacej nie jest w stanie na moment publikacji raportu oszacowa¢ petnego rozmiaru
wplywu pandemii na sytuacje finansowa i operacyjng Grupy Kapitatlowej FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. gtéwnie z uwagi na
uzaleznienie od czynnikdw, ktore pozostajg poza jej kontrolg oraz z uwagi na wyjatkowo duzg niepewno$¢ i zmiennos¢
sytuacji rynkowej zwigzang z brakiem doktadnych informacji na temat czasu trwania zagrozenia epidemicznego i skali
wszystkich ograniczen z tym zwigzanych, a takze ich skutkdw gospodarczych po ustaniu zagrozenia.

8. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI [/ ZASAD PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

8.1. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r.

8.2. KOREKTA BLEDU

Nie wystapita.

9. PRZELICZANIE POZYCII WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ
Transakcje wyrazone w walutach innych, niz zioty polski sg przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych, niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddw/kosztow finansowych lub, w przypadkach okreSlonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywdw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po Srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
. Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,5523
e  Forte Mobel AG — CHF — 4,3001
e  Forte Furniture Products India PVT. LTD — INR — 0,0550

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na dzien konczacy kazdy miesigc.

e  Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,3963
e  Forte Mobel AG — CHF — 4,1310
. Forte Furniture Products India PVT. LTD — INR — 0,0546

Réznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik w momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wkasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, s ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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10. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W przychodach ze sprzedazy Grupy w skali roku obserwowana jest sezonowosc.
Ponizej zaprezentowano warto$¢ przychodow ze sprzedazy osiggniete w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

i . Przychody ze
udzna’r_ . UdZ'an. . sprzedazy Udziat %
. w catkowitej w catkowitej 2 .
Kraj . Export . produktow, sprzedazy
EpEEE HRIEEEEy materiatow, rocznej
kwartatu % kwartatu % o
towardw i ustug
I kwartat 2020 52 430 19% 223 964 81% 276 394 -
Razem 2020 52430 19% 223 964 81% 276 394
I kwartat 2019 43 760 14% 275751 86% 319 511 27%
IT kwartat 2019 44 244 17% 211 530 83% 255 774 22%
III kwartat 2019 39 480 15% 224 447 85% 263 927 22%
IV kwartat 2019 56 228 17% 281178 83% 337 406 29%
Razem 2019 183 712 16% 992 906 84% 1176 618 100%
11. PRzYCHODY I KOSZTY
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Za okres sprawozdawczy
zakonczony

Przychody ze sprzedazy 31.03.2020 31.03.2019
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw
- produkty 255 340 301 791
- towary 2144 2 225
- materiaty 17 442 14 078
Przychody ze sprzedazy ustug 1 468 1417
Przychody netto ze sprzedazy, razem 276 394 319 511
- w tym od jednostek powigzanych i wycenianych MPW 2 930 2 195

Liderami na rynkach eksportowych s3: Niemcy, Francja oraz Hiszpania, ktorych tgczny obroét stanowi ok. 62% sprzedazy
ogotem.

Grupa oferuje klientom swoje wyroby na réznych warunkach INCOTERMS. Koszty transportu ponoszone przez Grupe
zwigzane z dostawg produktéw do klienta wkalkulowane sg w cene produktu. W okresie sprawozdawczym warto$¢ kosztow
transportu zawartych w przychodach ze sprzedazy produktéw wyniosta 20 236 tys. zt (w okresie poréwnawczym na
31 marca 2019: 26 558 tys. zt). Przychody ze sprzedazy ptyty surowej do podmiotéw niepowigzanych w I kwartale 2020
roku wyniosty 16 762 tys. zt i zostaly zaprezentowane jako sprzedaz materiatow.

Informacje o wiodacych klientach

Najwiekszymi odbiorcami wyrobow Grupy sg nastepujgce grupy zakupowe: Giga Lutz; VME UNION GmbH; Steinhoff
International Holdings NV.

Udziat obrotéw z poszczegdélnymi grupami zakupowymi przekroczyt 10% w przychodach ze sprzedazy Grupy. Brak jest
formalnych powigzan odbiorcow z Grupa.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Pozostate przychody operacyjne 31.03.2020 31.03.2019

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - 1356
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 2 32
Dotacje 515 649
Darowizny i odszkodowania 90 268
Pozostate 621 37
Pozostale przychody operacyjne, razem 1228 2342

17 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za

okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 QSr1/2020 (w tysigcach PLN) 2020

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Pozostate koszty operacyjne 31.03.2020 31.03.2019

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - -
Ztomowanie zapasoéw 689 45
Darowizny 26 1213
Kary i odszkodowania 160 680
Pozostate 2834 41
Pozostate koszty operacyjne, razem 3709 1979

W zwigzku z umowg zawartg w dniu 2 sierpnia 2017 roku pomiedzy FORTE, a Miastem Suwatki o dofinansowanie budowy
pasa startowego w Suwatkach, Grupa zaliczyta w pozostate koszty operacyjne okresu sprawozdawczego zakonczonego
31.03.2020 roku przekazane dofinansowanie do budowy w kwocie 2 500 tys. zk.

PRZYCHODY FINANSOWE
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Przychody finansowe 31.03.2020 31.03.2019
Odsetki 140 93
Przychody finansowe, razem 140 93

KOSZTY FINANSOWE

Za okres sprawozdawczy zakonczony

Koszty finansowe 31.03.2020 31.03.2019

Odsetki od kredytow i leasingu 3166 3724
Prowizje od kredytéw 224 447
Nadwyzka ujemnych rdznic kursowych nad dodatnimi 18 900 134
Pozostate 18 32
Koszty finansowe razem 22 308 4 337

Ujemne roéznice kursowe w gtéwnej mierze dotyczg wyceny na dzien bilansowy zaciggnietych kredytéw bankowych w
walucie EUR.

KoSzTY WEDLUG RODZAIOW

Za okres sprawozdawczy zakonczony

Koszty wedtug rodzajow 31.03.2020 31.03.2019

Amortyzacja 14 082 13 997
Zuzycie materiatéw i energii 110 998 126 959
Ustugi obce 49 627 58 207
Podatki i optaty 3126 3410
Wynagrodzenia 47 857 46 300
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 14 010 13 603
Pozostate koszty rodzajowe 3078 2 638
Koszty wedtug rodzajow, razem 242778 265 114
Zmiana stanu zapasow produktow i rozliczen miedzyokresowych (13 643) 14 553
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (922) (105)
Koszty sprzedazy (61 610) (67 668)
Koszty ogdlnego zarzadu (15 729) (14 102)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 150 874 197 792
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 18 889 15 896
Koszt wiasny sprzedazy 169 763 213 688
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12. PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2020 roku i 31 marca 2019 roku
przedstawiaja sie nastepujgco:

Za okres sprawozdawczy zakonczony

Podatek dochodowy 31.03.2020 31.03.2019
Biezacy podatek dochodowy (9 019) 5300
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (5 600) 6 048
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat
ubiegtych (3419) (748)
Odroczony podatek dochodowy 2136 (1 270)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic

przej$ciowych 2136 (1270)

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym (6 883) (5 394)

rachunku zyskow i strat

W dniu 2 marca 2020 roku Jednostka Dominujgca otrzymata wnioski z przeprowadzonej kontroli w zakresie przestrzegania
przepisdw podatku dochodowego od oséb prawnych za lata 2015-2017. Przedstawiona we wnioskach kwota zalegtosci
podatkowej wyniosta 3 419 tys. zt, a zaptacone odsetki od zalegtosci podatkowej uiszczone w okresie sprawozdawczym
(ujete w kosztach finansowych roku 2019) wyniosty 846 tys. zt. Po analizie wnioskow pokontrolnych Zarzad Jednostki
Dominujacej podjat decyzje o nie sktadaniu skargi do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w zakresie ustalonej
zalegtosci podatkowe;j.

13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

0Od 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata sie do postanowien zawartych w MSSF 16, w wyniku czego w wartosci
rzeczowych aktywow trwatych prezentuje rowniez aktywa z tytutu praw do uzytkowania. Wartos¢ aktywow z tytutu praw
do uzytkowania zostata zaprezentowana w nocie 14 Leasing.

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 358 517 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019 roku: 360 040 tys. zt) objete sg
hipotekami ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy (nota 24 - oprocentowane kredyty bankowe
i pozyczki). Dodatkowo maszyny i urzadzenia oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 419 865 tys. zt
objete sg zastawem rejestrowym (na dzien 31 grudnia 2019 roku: 427 907 tys. zt).

W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego nie
wystapity (na dzien 31 grudnia 2019 roku: brak).

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 roku Grupa dokonata zakupu Srodkéw trwatych o wartosci 3 495 tys. zt
(w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku: 13 513 tys. zt; 31 marca 2019: 6 628 tys. zt) oraz sprzedata
rzeczowe aktywa trwate o wartosci netto: 180 tys. zt (w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2019: 390 tys.
zk; 31 marca 2019: 47 tys. zb).

Do najistotniejszych inwestycji zaliczy¢é mozna naktady na prace modernizacyjne w budynkach i halach produkcyjnych,
modernizacje sieci kablowych oraz kanalizacyjnych, a takze zakup wag samochodowych i komér laboratoryjnych do badan.

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2020 roku zobowigzania inwestycyjne Grupy wynoszg 4 556 tys. zt. Kwota ta dotyczy gtéwnie naktadow
na $rodki trwate w budowie oraz zakupu maszyn i urzadzen. Cze$¢ zobowigzan inwestycyjnych w wysokosci 1 876 tys. zt
Grupa prezentuje w bilansie w pozycji ,,Pozostate zobowigzania dtugoterminowe”. Sa to kaucje gwarancyjne, stanowigce
zabezpieczenie nalezytego wykonania prac zwigzanych z budowa fabryki ptyty. Na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania
inwestycyjne wynosity 6 262 tys. zt ( 31 marca 2019 roku zt : 8 036 tys. z}).

14. LEASING

14.1. GRUPA JAKO LEASINGOBIORCA

Grupa w pozycji rzeczowych aktywow trwatych wykazuje réwniez aktywa z tytutu praw do uzytkowania. Zmiany stanu
aktywdw z tytutu praw do uzytkowania w podziale na poszczegdlne kategorie przedstawia ponizsza tabela:
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Gurty  Bnl temyl Sndd |, posde Ogoem
Wartos¢ ksiegowa netto na
01.01.2020 32986 0 3834 712 0 37 532
Zwiekszenia: 0 0 0 321 0 321
- nowe umowy 0 0 0 321 0 321
Amortyzacja (116) 0 (367) (149) 0 (632)
Wartos¢ ksiegowa netto na 32870 0 3467 884 0 37221

31.03.2020

W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta koszty odsetek od zobowigzan leasingowych w kwocie: 250 tys. zt.

15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

Grupa zalicza do nieruchomosci inwestycyjnych nieruchomosci, ktdrych nie wykorzystuje, lub wykorzystuje w niewielkim
stopniu, na wtasne potrzeby prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej i sa one przez Grupe traktowane jako zrodto przychodow
z czynszéw najméw dtugoterminowych.

Na dzien bilansowy w skfad nieruchomosci inwestycyjnych Grupy wchodza: centra handlowe we Wroctawiu, kompleks hal
magazynowych we Wroctawiu, nieruchomo$¢ w Przemyslu, lokal w Krakowie oraz grunty zlokalizowane w Sokdice.

Zmiana wartosci godziwej

31.03.2020 31.12,2019 31.03.2019
Bilans otwarcia na poczatek okresu sprawozdawczego 54 780 73991 73991
Sprzedane aktywa Kwadrat Sp. z o0.0. = (19 948) -
Zmiana stanu :
- naktady na modernizacje - 3 81
- przeszacowanie do wartosci godziwej = 734 -
Bilans zamkniecia na koniec okresu sprawozdawczego 54 780 54 780 74 072

Grupa nie posiada zobowigzan umownych dotyczacych zakupu, budowy lub zagospodarowania nieruchomosci
inwestycyjnej, a takze napraw, konserwacji i ulepszen.

Na nieruchomosciach o wartosci 53 562 tys. zt ustanowiono hipoteke jako zabezpieczenie zaciggnietego przez Grupe kredytu
inwestycyjnego.

Hierarchia wartosci godziwej
Grupa dokonuje weryfikacji wartosci nieruchomosci inwestycyjnych raz do roku. Ostatnia weryfikacja miata miejsce na
koniec 2019 roku. Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2019 roku zostata potwierdzona
przez niezaleznych rzeczoznawcdw w operatach szacunkowych sporzadzonych na dzien:
e 20 grudnia 2019 roku — nieruchomo$¢ potozona w Przemyslu, ul. Bakonczycka 7 - metoda poréwnywania parami,
e 30 grudnia 2019 roku - nieruchomos$¢ potozona we Wroctawiu przy ul. Briicknera 25-43- metoda poréwnywania
parami,
e 30 grudnia 2019 roku - nieruchomos¢ potozona we Wroctawiu przy ul. Robotniczej 52- metoda poréwnywania
parami,
e 30 grudnia 2019 roku — nieruchomo$¢ potozona w Krakowie przy ul. Aleksandry 11- podejscie dochodowe, metoda
inwestycyjna, technika kapitalizacji prostej,
10 grudnia 2019 roku - Grunty potozone w Sokétce - klauzula potwierdzajgca aktualnos$¢ operatu szacunkowego
z dnia 15 stycznia 2019 roku - metodg poréwnawcza.

Hierarchia wartosci godziwej na dzien 31 marca 2020 roku ksztattowata sie nastepujgco:

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Wartos¢ godziwa na
dzien 31.03.2020

Nieruchomos¢ we - -

Wroctawiu, ul. Bricknera ) 31516 31516
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Nieruchomos$¢ we - -

Wroctawiu, ul. Robotnicza ) > 783 5783
Nieruchomo$¢ w Przemyslu - - - 14 903 14 903
Nieruchomos¢ w Krakowie - - - 1385 1385
Grunty w Sokétce - - - 1193 1193

16. WARTOSCI NIEMATERIALNE

NAKELADY NA PRACE BADAWCZE I ROZWOJOWE

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2020 roku Grupa ujefa w rachunku zyskow i strat kwote w wysokosci
80 tys. zt z tytulu naktadow na prace badawcze dotyczace innowacyjnych projektéw technologicznych (w okresie
poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku — 1 861 tys. zt), natomiast na prace rozwojowe do dnia 31 marca 2020
roku 27 tys. zt (w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku - 265 tys. zt).

OPIS ZABEZPIECZEN USTANOWIONYCH NA WARTOSCIACH NIEMATERIALNYCH

W dniu 16 grudnia 2016 roku FORTE BRAND Sp. z 0.0. (wéwczas Terceira Sp. z 0.0.) zaciggneta w ING Bank Slaski S.A.
kredyt na nabycie certyfikatow inwestycyjnych SEZAM XX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych
w wysokosci 141 142 tys. zt.

W zwigzku z zaciagnietym kredytem, na prawie ochronnym do znaku stowno — graficznego ,,FORTE" ustanowiono zastaw
rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia 174 600 tys. zt.

WARTOSCI NIEMATERIALNE O NIEOKRESLONYM OKRESIE UZYTKOWANIA

Jedynym sktadnikiem wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest znak towarowy.

Grupa nie okreslita okresu uzytkowania znaku, poniewaz nie istniejg zadne przewidywalne ograniczenia okresu,
w jakim Grupa spodziewa sie czerpac korzysci ekonomiczne ze sprzedazy pod znakiem FORTE. Wartos$¢ ksiegowa znaku na
31.03.2020 roku to 15 272 tys. zt. (w 2019 roku: 15 272 tys. zt).

WARTOSCI NIEMATERIALNE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Na dzien 31 marca 2020 roku Grupa nie posiadata wartosci niematerialnych zakwalifikowanych jako aktywa przeznaczone
do sprzedazy.

17. AKTYWA FINANSOWE

Stan na dzien
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Dlugoterminowe aktywa finansowe 93 225 93 224 68 485
Akcje/ Udziaty w spdtkach zaleznych nie notowanych na 652 651 651
gietdzie nie objetych konsolidacja
Certyfikaty inwestycyjne 92 570 92 570 67 831
Akcje i udziaty pozostate 3 3 3
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 1809 1739 7 229
Naleznosci dtugoterminowe (wykup mieszkan) 26 27 39
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym - - 7 129
Pozyczki udzielone podmiotom pozostatym 1722 1651 -
Inne 61 61 61
95 034 94 963 75714
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Inwestycje wyceniane metodq praw wiasnosci 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Skumulowany wynik (19 437) (17 726) (12 977)
Réznice kursowe z przeliczenia (952) (609) (974)
Pozyczka udzielona spdtce wspdtkontrolowanej 10 356 8 065 -
Warto$¢ udziatdw wg ceny nabycia 10 751 10 734 8 580

Wartos¢ udziatéw wyceniona metoda praw
wilasnosci/ Zobowiazania wobec jednostek
wspolzaleznych wycenianych metodq praw wlasnosci 718 464 (5 371)

W zwigzku z konsolidacjg metodag praw wiasnosci spdtki wspotkontrolowanej FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT
LTD, pozyczka udzielona spdice zostata zaprezentowana w bilansie w pozycji ,Inwestycje wyceniane metoda praw
wiasnosci”. Saldo pozyczki na dzier 31 marca 2020 roku wynosi 10 356 tys. zt.

Akcje i udzialy w podmiotach zaleznych wytgczonych z konsolidacji wyceniane sg wedtug kosztu historycznego po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Dane finansowe uzyskane ze spotek zaleznych, ktérych udziaty
nie zostaly objete odpisami aktualizujgcymi, nie wskazujg na wystgpienie utraty wartosci udziatéw, dlatego tez nie
przeprowadzano testow na utrate wartosci udziatdw w spotkach zaleznych
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18. INSTRUMENTY FINANSOWE

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 na dzien 31 marca 2020 roku

Inw.estycje W instltumenty Aktywz.a finansowe  Axtywa finansowe Zobowigzania finansowe Instrumenty Ogotem

kaplta,lowe e I wycenllane i wyceniane wg wyceniane wg zabezpieczajace

UEIEE CEUATSI Frfns WERECE) el zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu

catkowite dochody przez inne

catkowite dochody
Aktywa finansowe trwate: 92573 - 1748 - - 94 321
Aktywa finansowe 92 573 - 1748 - - 94 321
Naleznosci z tytutu instrumentéw pochodnych - - - - - -
Aktywa finansowe obrotowe: - 129 157 843 - - 157 972
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - - 109 241 - - 109 241
Naleznosci z tytutu instrumentdw pochodnych - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 47 154 - - 47 154
Pozostate aktywa finansowe - 129 1448 - - 1577
Zobowigzania finansowe diugoterminowe: - - (430 884) (11 523) (445 322)
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - - - (430 884) - (430 884)
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentow -
finansowych - - - (11 523) (11 523)
Zobowigzania krétkoterminowe - - - (232 317) (6 671) (238 988)
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - - - (120 080) - (120 080)
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych - - - - (6671) (6 671)
Biezgca czes¢ kredytow bankowych i pozyczek - - - (112 237) - (112 237)
92573 129 159 591 (663 201) (18 194) (429 102)
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 na dzien 31 grudnia 2019 roku

Inwestycje w instrumenty

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe  Zobowigzania finansowe Instrumenty 0Ogoétem
kapitafoyve wyfcerTiane w wycen’ia.ne w .. wyceniane wg wyceniane wg zabezpieczajace
Yvartosq gO(E]ZIWe] przez warto§C| R zamortyzowanego zamortyzowanego kosztu
inne catkowite dochody przez |r'me Kosstu
catkowite dochody
Aktywa finansowe trwate: 92573 - 1678 - 13 450 107 701
Aktywa finansowe 92 573 - 1678 - - 94 251
Naleznosci z tytutu instrumentdw pochodnych - - - - 13 450 13 450
Aktywa finansowe obrotowe: - 118 150 714 - 16 924 167 756
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - - 94 907 - - 94 907
Naleznosci z tytutu instrumentdw pochodnych - - - - 16 924 16 924
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 54 391 - - 54 391
Aktywa finansowe - 118 1416 - - 1534
Zobowigzania finansowe dlugoterminowe: - - - (165 661) (2 328) (167 989)
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - - - (165 661) - (165 661)
ﬁ(;l;gg\gaffcma z tytutu pochodnych instrumentow i i i (2 328) (2328)
Zobowigzania krétkoterminowe - - - (493 166) (1 446) (494 612)
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - - - (127 788) - (127 788)
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych - - - - (1 446) (1 446)
Biezaca czes¢ kredytow bankowych i pozyczek - - - (365 378) - (365 378)
92573 118 152 392 (658 827) 26 600 (387 144)
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Warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych nie odbiega w istotny sposob od ich wartosci godziwej.

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Ponizsza nota prezentuje ujawnienia dotyczace wylgcznie instrumentéw finansowych wycenianych w bilansie wg warto$ci
godziwej.

Na dzien 31 marca 2020  Na dzien 31 grudnia 2019

Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe trwate — certyfikaty FIZAN 92 570 - 92 570 -
Aktywa finansowe trwate — akcje i udziaty nienotowane na ) 3 _ 3
gieldzie
Naleznosci z tytutu instrumentdw pochodnych - - 30 374 -
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych (18 194) ° (3774) -
(74 376) 3 119170 3

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapity zadne zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz przesuniecia
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentdw finansowych.

Metody ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

Poziom I
W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2020 roku Grupa nie posiadata instrumentdw finansowych wycenianych
do wartosci godziwej kwalifikowanych do poziomu I (na dzien 31 grudnia 2019: nie wystepowaty).

Poziom II

Do poziomu II Grupa kwalifikuje naleznosci lub zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych.

Wartos¢ godziwa instrumentdw pochodnych ustalana jest przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentdw finansowych przy
zastosowaniu ogdlnie dostepnych kurséw walutowych (kurs EUR- 4,5523; 2019: kurs EUR — 4,2585) i stop procentowych
(1M -12 M WIBID, 1M-12M EURIBOR). Wskazniki zmiennosci kursow walut pozyskiwane sg z serwisdw Reuters lub
Bloomberg. Kursy po jakich sa zawierane opcje walutowe zaprezentowano w nocie nr 25.

Do wyceny opcji europejskich Grupa stosuje model Garmana — Kohlhagena.

W zwigzku z tym, ze certyfikaty inwestycyjne nie sg inwestycjg przeznaczong do obrotu, podjeto decyzje, przy pierwszym
ich ujeciu, o wycenie w wartosci godziwej przez catkowite dochody.

Poziom III

Do poziomu III zakwalifikowane sg udziaty posiadane w spétkach nienotowanych, dla ktérych nie jest mozliwe wiarygodne
ustalenie ich wartosci godziwej. Dla spdtek tych nie istniejg aktywne rynki ani nie odnotowano poréwnywalnych transakcji
na tego typu walorach.

Na dzien
31.03.2020 31.12,2019
Stan na poczatek okresu 3 3
Odpisy aktualizujace - -
Sprzedaz - -
Stan na koniec okresu 3 3

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca przekwalifikowanie, ani przesuniecie instrumentéw finansowych miedzy
poszczegdinymi poziomami (w okresie porownawczym- nie wystepowato).
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19. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
Stan na dzien

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019
Srodki pieniezne w banku i w kasie 45 388 53918 51822
Inne srodl_<i pieniezne (lokaty ponizej 3 m-cy, obligacje 1766 473 109
korporacyjne)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 47 154 54 391 51931

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktérych wysoko$¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg zaktadane na rdzne okresy, od jednego dnia
do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 marca 2020
roku wynosi 47 154 tys. zt (31 grudnia 2019 roku: 54 391 tys. zt).

20. ZMIANA WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Na dzien 31 marca 2020 roku Grupa dokonata nastepujgcych zmian wartosci szacunkowych w poréwnaniu z dniem

31 grudnia 2019 roku i 31 marca 2019 roku.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE I REZERWY

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 1115 1642 1353
Wieczyste uzytkowanie 791 - -
Targi 2 61 -
Rozliczenie kosztédw projektow 533 640 1234
Podréze stuzbowe 18 66 44
Licencje 204 115 72
Pozostate 898 606 3220
Rozliczenia miedzyokresowe czynne, razem 3561 3130 5923
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Dotacja cze$¢ dtugoterminowa 37 261 37773 39318
Dotacja czes¢ krotkoterminowa 2 057 2 059 2 060
Dotacja do inwestycji kwota taczna 39 318 39 832 41 378

Wykazana w rozliczeniach miedzyokresowych przychoddéw kwota 39 318 tys. zt dotyczy dotacji na inwestycje zwigzang
z budowg zaktadu produkcji ptyt drewnopochodnych otrzymanej przez spétke zalezng TANNE Sp. z 0.0. z Ministerstwa
Rozwoju i Finanséw w ramach Programu wspierania inwestycji o istotnym znaczeniu dla gospodarki polskiej. Maksymalna
kwota dotacji przyznana w ramach programu moze wynie$¢ 57 000 tys. zt.

REZERWY
Rezerwy 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Rezerwa na odroczony podatek 3 058 15 386 2 491
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 4628 4620 4067
Rezerwy krotkoterminowe 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Krétkoterminowa rezerwa na Swiadczenia po okresie 722 722 470
zatrudnienia
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 2272 2272 2 338
Pozostate rezerwy 379 - 278
3373 2994 3086
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSCI BILANSOWE
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 1388 1367 1215
Odpisy aktualizujgce zapasy 12 236 12 730 6 756
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI
Odpisy aktualizujgce naleznosci 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 1367 1 404 1404
Réznice kursowe 7 1 -
Utworzenie 15 386 327
Wykorzystanie - (335) (183)
Rozwigzanie - (89) (333)
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 1388 1367 1215
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 12 730 8 022 8 022
Zwiekszenie = 7620 -
Zmniejszenie (494) (2912) (1 266)
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 12 236 12730 6 756

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2020 Grupa dokonata analizy wysokosci odpisu aktualizujgcego wartos¢
zapasow. W zwigzku z przeprowadzong analizg rozwigzano czes¢ odpisdw dotyczacych zapaséw pdtwyrobow w kwocie

494 tys. zt.

21. KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY ZAPASOWE/ REZERWOWE

KAPITAL PODSTAWOWY

Stan na dzien

Kapitat akcyjny (akcje w sztukach) 31.03.2020 31.12.2019
Akcje zwykie serii A o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 8 793 992 8 793 992
Akcje zwykie serii B o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 2 456 380 2 456 380
Akcje zwykie serii C o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 6 058 000 6 058 000
Akcje zwykte serii D o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 2 047 619 2 047 619
Akcje zwykte serii E 0 wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 4 327 093 4 327 093
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 68 000 68 000
Akcje zwykte serii G o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 150 000 150 000
Akcje zwykte serii H o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 29 685 29 685
23 930 769 23 930 769

W okresie sprawozdawczym konczacym sie 31 marca 2020 roku nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki

Dominujacej.

KAPITAL ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

W okresie 3 miesiecy zakofniczonym 31 marca 2020 roku nie nastgpity zmiany w kapitale ze sprzedazy akcji powyzej ich

wartosci nominalnej.
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POZOSTALE KAPITALY

Kapitat zapasowy Pozostale

tworzony kapitaty Razem
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 1250 483 363 484 613
Transfer pomiedzy pozycjami kapitatu - (226) (226)
Inne korekty - (3 (3
Na dzien 31 marca 2020 roku 1250 483 134 484 384
Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty R
azem
tworzony ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 1250 445 882 447 132
Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego - (2 534) (2 534)
Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy - 40 015 40 015
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 1250 483 363 484 613
KAPITAL REZERWOWY Z AKTUALIZACII WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Stan na dzien
31.03.2020 31.12.2019
Saldo na poczatek okresu obrotowego 7 943 (495)
Zyski/Straty z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych w okresie (55 408) 18 830
Kwoty przeklasyfikowane z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny 1 807 (8 409)
instrumentoéw finansowych do przychoddw ze sprzedazy
Odroczony podatek dochodowy 10 131 (1983)
Saldo na koniec okresu obrotowego (35 527) 7 943
KOSzT ZABEZPIECZENIA
Stan na dzien
31.03.2020 31.12.2019
Saldo na poczatek okresu obrotowego 12 885 17 687
Zyski/Straty z tytutu wyceny wartosci czasowej opcji 13770 3304
Kwoty przeklasyﬂkowane z kosztu zabezpieczenia do przychoddw ze (4 962) (9 233)
sprzedazy
Odroczony podatek dochodowy (1674) 1127
Saldo na koniec okresu obrotowego 20 019 12 885

22. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Zarzad Jednostki Dominujacej bedzie proponowat Radzie Nadzorczej pokrycie z kapitatu zapasowego straty za rok

obrotowy 2019 w kwocie 3 134 tys. zt.

23. ZYSK/STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2020 31.03.2019
(Zysk) strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 398) 12512
(Zysk) strata netto (4 398) 12512
(Zysk) strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje (4 398) 12 512
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Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2020 31.03.2019
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 23 930 769 23930 769
Wptyw rozwodnienia:
Obligacje zamienne na akcje - -
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 23 930 769 23 903 485

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

24, OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Podziat kredytow ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysigcach zt):

Kredytobiorca

Bank

Nominalna stopa

Termin spiaty

31.03.2020

31.12.2019

procentowa
DYSTRI-FORTE SP. ING Bank Slaski S.A. —
zo.o. kredyt inwestycyjny 3y prigoR do 31.12.2021 7 082 5 390
w wysokosci
7 250 tys. EUR
FORTE BRAND ING Bank Slaski S.A. —
SP.Z0.0. kredyt inwestycyiny A4 ywigor do 16.09.2021 11 003 11003
w wysokosci 130 000
tys. zt
TANNE SP. Z 0.0. PKO BP S.A. i BGK —
kredyt inwestycyjny 3 M EURIBOR do 17.10.2024 94 152 348 985
130 000 tys. EUR
Razem
krotkoterminowe i e ek
. Nominalna stopa .
Kredytobiorca Bank procentowa Termin splaty 31.03.2020 31.12.2019
FORTE S.A. PKO BP S.A.— kredyt w zaleznosci od
obrotowy waluty wykorzystania
w wysokosci 100 000 1M WIBOR /1M do 09.06.2021 70 803 69 713
tys. zt EURIBOR
FORTE S.A. ING Bank Slaski S.A. = w zaleznoéci od
kredyt waluty wykorzystania
obrotowy w wysokosci 1M WIBOR lub 1M do 30.09.2021 67 625 66 072
100 000 tys. z EURIBOR lub 1M
LIBOR
FORTE S.A. mBank S.A. — kredyt w zaleznoéci od
obrotowy w wysokosci  waluty wykorzystania
5000 tys. EUR O/N WIBOR lub O/N  do 26.02.2021 3 854 16 683
EURIBOR lub O/N
LIBOR
DYSTRI-FORTE SP. ING Bank Slaski S.A. -
Z0.0. kredyt inwestycyjny 3y pjr1BOR do 31.12.2021 3961 4941
w wysokosci
7 250 tys. EUR
FORTE BRAND ING Bank Slaski S.A. -
SP. 7 0.0. kredyt inwestycyjny A 1M WIBOR do 16.09.2021 5502 8252
w wysokosci 130 000
tys. zt
TANNE SP. Z 0.0. PKO BP S.A. i BGK —
kredyt inwestycyjny 3 M EURIBOR do 17.10.2024 279 139 -
130 000 tys. EUR
el 430 884 165 661

diugoterminowe
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2020

Kredytobiorca

Zabezpieczenia
kredytow na dzien

31 marca 2020 roku

FORTE S.A. PKO BP S.A. — kredyt 1. Hipoteka umowna taczna kaucyjna do kwoty 120 000 tys. zt na prawie
obrotowy w wysokosci uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz na prawie wiasnosci
100 000 tys. z budynkéw potozonych w Hajndwce oraz w Ostrowi Mazowieckiej.
2. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
3. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j.
4. Zastaw rejestrowy na zapasach rzeczy oznaczonych co do gatunku
znajdujacych sie w fabryce w Hajndwce.
FORTE S.A. ING Bank Slaski S.A. — 1. Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym w fabryce w Suwatkach i Ostrowi
kredyt obrotowy Mazowieckiej do najwyzszej sumy zabezpieczenia 120 000 tys. zi.
w wysokosci 100 000 2. Hipoteka taczna do kwoty 54 000 tys. zt ustanowiona na prawie
tys. zt uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wiasnosci budynkéw w
fabryce w Suwatkach.
3. Hipoteka taczna do kwoty 120 000 tys. zt ustanowiona na prawie
wiasnosci nieruchomosci w Biatymstoku.
4. Hipoteka faczna do kwoty 120 000 tys. zt ustanowiona na prawie
wiasnosci nieruchomosci bedacych wiasnoscig spotki zaleznej FORTE
BRAND Sp. z 0. 0. znajdujacych sie we Wroctawiu przy ul. Bricknera, ul.
Robotniczej; w Przemys$lu przy ul. Bakonczyckiej, na spétdzielczym
wiasnosciowym prawie do lokalu uzytkowego potozonym w Krakowie przy
ul. Aleksandry.
5. Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym wymienionym w zatgczniku Zbior
Maszyn i Urzadzen do najwyzszej sumy zabezpieczenia 120 000 tys. zt.
6. Zastaw rejestrowy ustanowiony na zapasach o minimalnej wartosci
65 000 tys. zt znajdujacych sie w fabryce w Suwatkach i w Ostrowi
Mazowieckiej do najwyzszej sumy zabezpieczenia 120 000 tys. zt.
7. Cesja praw z polis ubezpieczeniowych.
8. Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony w
deklaracje wekslowa.
FORTE S.A. mBank S.A. — kredyt 1. Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony w
obrotowy w wysokosci deklaracje wekslowa.
5000 tys. EUR 2. Zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 6 500 tys. EUR.
DYSTRI-FORTE ING Bank Slqski SA - 1. Hipoteka taczna do kwoty 6 000 tys. EUR na prawie wiasnosci gruntu oraz
SP. Z 0.0. kredyt inwestycyjny budynkdw i lokali w Ostrowi Mazowieckiej.
w facznej wysokosci 2. Zastaw rejestrowy na wyposazeniu magazynu wysokiego sktadowania
7 250 tys. EUR w Ostrowi Mazowieckiej.
3. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j.
4. Poreczenie udzielone przez Spoétke Dominujaca.
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FORTE BRAND ING Bank Slaski S.A. - 1.
SP.Z0.0 kredyt inwestycyjny A

0 facznej wartosci

130 000 tys. zt

TANNE SP. PKO BP S.A. i BGK - 1.
Z0.0. kredyt inwestycyjny
130 000 tys. EUR

ouw

10.

11.

12.

13.

Hipoteka faczna do kwoty 174 600 tys. zt na prawie uzytkowania
wieczystego gruntu oraz prawie wiasnosci budynkow i urzadzen
stanowigcych nieruchomos$ci potozone: we  Wroclkawiu  przy ul.
Briicknera, ul. Robotniczej; w Przemyslu przy ul. Bakonczyckiej, na
spétdzielczym wiasnosciowym prawie do lokalu uzytkowego potozonym
w Krakowie przy ul. Aleksandry.

Hipoteka taczna do kwoty 174 600 tys. zt na prawie wiasnosci
nieruchomosci w Biatymstoku przy ul. Gen. Andersa 11 lok. 1 oraz lok.
2.

Zastaw rejestrowy na prawie ochronnym na znakach towarowych stowno
— graficznych zawierajacych oznaczenie ,FORTE”, do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 174 600 tys. zt

Zastaw finansowy na certyfikatach inwestycyjnych do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 174 600 tys. zt.

Zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach spotek nabytych przez spotke
lub spétki bedgce aktywami Funduszu, do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 174 600 tys. zt.

Cesja praw z wierzytelnosci z umowy licencyjnej na znaki towarowe
stowno — graficzne zawierajace oznaczenie ,FORTE”, zawartej pomiedzy
FORTE BRAND (woéwczas TERCEIRA), a FABRYKAMI MEBLI ,FORTE” S.A.
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Poreczenie FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A jako jedynego Udziatowca do
kwoty 74 473 tys. zt — wazne od 23 listopada 2018 roku.

Poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujgcg do kwoty 105 000 tys.
EUR za zobowigzania TANNE Sp. z 0.0. wobec PKO BP S.A., wynikajace
z umowy kredytowe;j.

Poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujaca do kwoty 105 000 tys.
EUR za zobowigzania TANNE Sp. z 0.0. wobec BGK wynikajgce z umowy
kredytowe;j.

Poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 18 564 tys.
EUR za zobowigzania TANNE Sp. z 0.0. wobec PKO BP S.A. wynikajace
z Umowy Hedgingowej.

Poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 21 750 tys.
EUR za zobowigzania TANNE Sp. z 0.0. wobec BGK wynikajgce z Umowy
Hedgingowe;j.

Umowa gwarangji podpisana przez Jednostke Dominujaca.

Umowa podporzadkowania wierzytelnosci przystugujacych Jednostce
Dominujgcej wobec TANNE Sp. z o0.0. wierzytelnosciom PKO BP i BGK
wynikajacym z Umowy Kredytu oraz Uméw Hedgingowych.
Ustanowienie przez Jednostke Dominujaca, jako zabezpieczenia
wierzytelnosci  Bankdw ograniczonych praw rzeczowych w postaci
zastawow finansowych i zastawdw rejestrowych na udziatach TANNE Sp.
z 0.0. posiadanych przez Jednostke Dominujaca.

Ztozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP oswiadczenia
0 poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spotki do kwoty 105 000 tys.
EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Kredytu.

Ztozenie przez Jednostke Dominujgcg na rzecz BGK o$wiadczenia
0 poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spdtki do kwoty 105 000 tys.
EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Kredytu.

Ztozenie przez Jednostke Dominujaca na rzecz PKO BP oswiadczenia
o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spétki do kwoty 18 564 tys.
EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Hedgingowe;j.

Ztozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz BGK o$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spétki do kwoty 21 750 tys.
EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Hedgingowe;j.

Ztozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP oswiadczenia
o poddaniu sie egzekucji z udziatéw zastawionych zastawem rejestrowym
ustanowionym na rzecz PKO BP jako administratora zastawu (na
zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Umowy Kredytu), do kwoty
210 000 tys. EUR.

Ztozenie przez Jednostke Dominujgcg na rzecz PKO BP oswiadczenia
0 poddaniu sie egzekucji z udziatéw zastawionych zastawem rejestrowym
ustanowionym na rzecz PKO BP jako administratora zastawu (na
zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Umoéw Hedgingowych) do
kwoty 40 314 tys. EUR.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Ustanowienie na rzecz PKO BP, jako administratora zastawu, zastawu
rejestrowego na zbiorze rzeczy ipraw wchodzacych w skiad
przedsiebiorstwa TANNE Sp. z 0.0.

Zawarcie umowy zarzadu nad przedsiebiorstwem TANNE Sp.
z 0.0 lub umowy dzierzawy przedsiebiorstwa, w przypadku dochodzenia
przez PKO BP, jako administratora zastawu, zaspokojenia z przedmiotu
zastawu, z podmiotami wskazanymi przez PKO BP w sposob okreslony
w umowie zastawniczej, jak réwniez udzielenie pethomocnictw zgodnie z
umowg zastawnicza.

Ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych w postaci hipotek na
przystugujgcym TANNE Sp. z o. o. prawie wiasnosci nieruchomosci
potozonej w Suwatkach, sktadajacej sie z dziatki gruntu o nr 32812/6,
32812/5, 32810/1, 32813, 32812/7, 32812/9, 32810/5, 32807/1,
32807/2, 32807/3, 32808/1.

Zawarcie i wykonanie umowy cesji praw z uméw, na mocy ktérej TANNE
Sp. z 0.0 dokona na rzecz PKO BP, jako cesjonariusza i agenta ds.
zabezpieczen, przelewu przystugujgcych TANNE  (obecnie lub
w przysztoéci) praw pienieznych iroszczen pienieznych z tytutu
dokumentoéw, ktdrych jest strong lub beneficjentem.

Ustanowienie przez TANNE Sp. z o. 0. ograniczonych praw rzeczowych
w postaci zastawdw finansowych i zastawow rejestrowych na prawach z
rachunkdw bankowych otwartych i prowadzonych dla Spotki, jak réwniez
udzielenie petnomocnictw do zarzadzania i dokonywania rozporzadzen w
odniesieniu do rachunkéw otwartych i prowadzonych dla Spdtki.
Zawarcie i wykonanie przez TANNE Sp. z 0. 0. umowy podporzadkowania
wierzytelnosci przystugujacych wierzycielom wobec Spotki
wierzytelnosciom Bankow wynikajgcym z Umowy Kredytu oraz Umdw
Hedgingowych.

Zawarcie i wykonanie przez TANNE Sp. z 0. 0. umdw bezposrednich z PKO
BP (dziatajacym na rachunek Bankdw jako agent ds. zabezpieczen) oraz
kontrahentami Spotki.

Ztozenie przez TANNE Sp. z 0. 0. na rzecz PKO BP i BGK o$wiadczenia
0 poddaniu sie egzekucji co do zobowigzania pienieznego Spotki wobec
PKO BP wynikajgcego z Umowy Kredytu, o sptate wszelkich naleznosci
PKO BP zwiagzanych z kredytem, do kwoty 105 000 tys. EUR.

Ztozenie przez TANNE Sp. z 0. 0. na rzecz PKO BP oswiadczenia
o poddaniu sie egzekucji co do zobowigzania pienieznego Spotki wobec
PKO BP wynikajacego z Umowy Hedgingowej, do kwoty 18 564 tys. EUR.
Ztozenie przez TANNE Sp. z 0. 0. na rzecz BGK o$wiadczenia o poddaniu
sie egzekucji co do zobowigzania pienieznego Spotki wobec BGK
wynikajacego z Umowy Hedgingowej, do kwoty 21 750 tys. EUR.

Przy nominalnej stopie procentowej nalezy uwzgledni¢ dodatkowo wynegocjowane marze bankowe, ktdre odzwierciedlajg

ryzyko zwigzane z finansowaniem Grupy.

Podziat kredytéw ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysigcach zt)

Waluta Stan na dzien
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
PLN 117 816 145 325 247 651
EUR 425 305 382 738 421 645
usbD = 2 976 3 465
543 121 531 039 672761

W dniu 14 stycznia 2020 roku Jednostka Dominujgca zawarta aneks z ING Bank Slaski S.A. dotyczacy akredytywy
wystawionej na rzecz ICICI Bank India w celu zabezpieczenia umowy kredytowej spdtki wspotkontrolowanej FORTE
Furniture India zwiekszajgcy kwote udzielonej akredytywy z 1 900 tys. EUR do 3 800 tys. EUR (réwnowarto$¢ 17 299 tys.
zh).

W dniu 20 marca 2020 roku Spotka zalezna Tanne zawarta aneks nr 10 z konsorcjum bankdéw BGK i PKO BP S.A. zmieniajacy
definicje wskaznika obstugi zadtuzenia oraz dodajgc dodatkowe zobowigzania wobec Udziatowca Spotki.
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W dniu 20 marca konsorcjum bankéw BGK i PKO BP S.A. udzielito zgody na zmiane harmonogramu sptaty kredytu
inwestycyjnego spdtki zaleznej Tanne sp. z 0.0. — raty przypadajace do sptaty w dniu 20 marca 2020 roku oraz 30 czerwca
2020 roku zostang sptacone w dniu 21 wrzesnia 2020 roku.

W dniu 31 marca 2020 roku spétka zalezna DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. zawarfa z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 13 do Umowy
Kredytowej z dnia 14 grudnia 2015 roku. Na podstawie aneksu strony ustality nowy harmonogram spfat odraczajac termin
ptatnosci raty kapitatowej przypadajacej do sptaty na dzien 31.03.2020 roku .

W dniu 31 marca 2020 roku spdtka zalezna FORTE BRAND Sp. z 0.0. zawarta z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 11 do Umowy
Kredytowej z dnia 16 grudnia 2016 roku. Na podstawie aneksu strony ustality nowy harmonogram sptaty kredytu odraczajgc
termin ptatnosci raty kapitatowej przypadajacej do sptaty na dzien 16.04.2020 roku .

Aneksy do zawartych uméw kredytowych podpisane po dniu 31 marca 2020 roku zostaty opisane w nocie 28 Zdarzenia
nastepujace po dniu bilansowym.

25. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN I POZOSTALE POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Grupa stosuje metode rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych, ktora polega na zabezpieczeniu planowanych
przychoddw ze sprzedazy oraz rachunkowos¢ zabezpieczen instrumentoéw zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej.
Giownym celem rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych jest zabezpieczenie przychodéw operacyjnych przed
zmianami kursu walutowego miedzy datag powstania ekspozycji walutowej i transakcji zabezpieczajacej, a datg realizacji
ekspozycji i transakcji zabezpieczane;j.

Grupa stosuje do zabezpieczenia przysztych transakgcji walutowych symetryczne zerokosztowe strategie opcyjne.

Giownym celem rachunkowosci zabezpieczen ryzyka stopy procentowej jest zabezpieczenie wyniku finansowego przed
negatywnymi zmianami wysokosci stop procentowych. Do zabezpieczenia ryzyka zmian stop procentowych Grupa stosuje
kontrakty IRS (Interest Rate Swap ).

W przypadku rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych, zmiany wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajgcych zalicza sie do kapitatéw wiasnych Grupy i wykazuje w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych.

W przypadku rachunkowosci zabezpieczajacej ryzyko stopy procentowej Grupa bada efektywno$¢ powigzania
zabezpieczajgcego. Przyjeta metodologia testu retrospektywnego pozwala identyfikowac wartosci ksiegowane w kapitatach
wiasnych Grupy w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych.

Stan na dzien

Wartos¢ godziwa instrumentoéw pochodnych 31.03.2020 31.12.2019
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych - 13 450
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych - 16 924
- 30 374
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych (11 523) (2 328)
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych (6 671) (1 446)
(18 194) (3774)

Wplyw instrumentéw pochodnych na wynik finansowy i inne catkowite dochody

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2020 roku wynik na instrumentach pochodnych uksztattowat sie na
poziomie 2 708 tys. zt i dotyczyt realizacji wygasajacych strategii opcyjnych objetych rachunkowoscig zabezpieczen w kwocie
3 155 tys. zt oraz rozliczenia kolejnej ptatnosci odsetkowej IRS w dniu 20.03.2020 roku w kwocie (447) tys. zt.

01.01.- 31.03.2020 01.01.- 31.03.2019
Wptywy na przychody ze sprzedazy 3155 3194

Wplywy na pozostate przychody/koszty finansowe, z tego:

(447) (477)
- Z tytutu ptatnosci odsetkowych IRS (447) (450)
- Z tytutu nieefektywnosci wyceny IRS w okresie _ (27)
Wplywy z instrumentéw pochodnych na wynik okresu, 2708 2717

tacznie:
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Kapitatl rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych przedstawiono w punkcie 21 dodatkowych not
objasniajacych.

Kapitat z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczer obejmuje:

- wycene instrumentow finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w wysokosci: (14 135) tys. zt,

- wycene instrumentéw finansowych zabezpieczajacych wysokosc¢ stop procentowych w wysokosci: (4 059) tys. zt,

- rezerwa z tytutu podatku odroczonego dotyczaca instrumentéw zabezpieczajacych: 2 686 tys. zt.

Razem kapitat z aktualizacji wyceny rachunkowosci zabezpieczen: (15 508) tys. zt.

Wartosc godziwa kontraktow walutowych

Na dzien 31 marca 2020 roku warto$¢ godziwa kontraktdw walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich do

rachunkowosci zabezpieczen wynosita (14 135) tys. zt.

Grupa ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rachunkowo$¢ zabezpieczen, ktdra jest zbiezna z wycenami
bankowymi i prezentuje ja jako nalezno$¢ lub zobowigzanie, po uprzednim dokonaniu kompensaty dodatnich i ujemnych

wycen opcji zawartych w ramach jednego Banku.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i termindw rozliczen, a takze zbiorcze informacje
dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawg przysztych ptatnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow
terminowych. Terminy rozliczen sa zbiezne z terminami, w ktdrych kwoty odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny z tytutu
tych transakcji zostang odniesione do rachunku zyskoéw i strat.

Waluta Kwota_w Typ . AL . Data realizacji Kl."s Nazwa Banku Wart_o SC
walucie transakcji zawarcia terminowy godziwa
EUR 22000  OpcjaPut  07.2017 04-05.2020 4,3500 PKO BP S.A. 28
EUR 22000 OpcjaCall  07.2017 04-05.2020 4,7300 PKO BP S.A. (128)
EUR 52000 OpcjaPut 05.2018 09.2020-04.2021 4,4000 PKO BP S.A. 1402
EUR 52000 OpcjaCall 05.2018 09.2020-04.2021 4,7580 PKO BP S.A. (2 697)
EUR 20000 OpcjaPut  06.2018 05-06.2021 4,4000 PKO BP S.A. 712
EUR 20000 OpcjaCall  06.2018 05-06.2021 4,9405 PKO BP S.A. (893)
EUR 52000 OpcjaPut 11.2018 07-10.2021 4,4000 PKO BP S.A. 2154
EUR 52000 OpcjaCall 11.2018 07-10.2021 4,9560 PKO BP S.A. (2 808)
EUR 30000 OpcjaPut  02.2019 11.2021-01.2022 4,4000 PKO BP S.A. 1383
EUR 30000 OpcjaCall  02.2019 11.2021-01.2022 4,8300 PKO BP S.A. (2 503)
EUR 63000  Opcja Put  08.2019 02- 07.2022 4,4000 PKO BP S.A. 3186
EUR 63000 OpcjaCall  08.2019 02- 07.2022 4,8450 PKO BP S.A. (5 985)
Razem PKO BP S.A. (6 149)
EUR 16000  Opcja Put  08.2017 04-06.2020 4,4000 mBank S.A. 40
EUR 16000  Opcja Call  08.2017 04-06.2020 4,7110 mBank S.A. (341)
EUR 39000  OpcjaPut 09.2017 06-09.2020 4,4500 mBank S.A. 646
EUR 39000 OpcjaCall 09.2017 06-09.2020 4,8165 mBank S.A. (1 096)
EUR 47000  Opcja Put  04.2018 10.2020-04.2021 4,3500 mBank S.A. 568
EUR 47000 OpcjaCall  04.2018 10.2020-04.2021 4,6710 mBank S.A. (3 953)
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EUR 54 000 Opcja Put  11.2019 08-11.2022 4,4000 mBank S.A. 2451
EUR 54 000 Opgja Call  11.2019 08-11.2022 4,8720 mBank S.A. (6 301)
Razem mBank S.A. (7 986)

Rachunkowos¢ zabezpieczen ryzyka stop procentowych (IRS)

Na dzien 31 marca 2020 roku warto$¢ godziwa kontraktow walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita (4 059) tys. zt ijako wartos¢ efektywna zostata ujeta w kapitale rezerwowym
z aktualizacji wyceny.

Podstawowe warunki transakgcji IRS zawartej pomiedzy spdtkg zalezng TANNE Sp. z 0.0., a PKO BP S.A.:

- data zawarcia transakcji 31.01.2017,

- kwota nominalna i waluta transakcji — 49 000 tys. EUR (35% kwoty nominalnej kredytu),

- stopa referencyjna: EURIBOR 3M,

- poczatek pierwszego okresu odsetkowego - 20.09.2018 r.,

- pierwsza wymiana ptatnosci odsetkowych - 20.12.2018r.,

- data zakonczenia transakcji IRS - 14.10.2024 r.,

- amortyzacja i okresy odsetkowe - zgodnie z uzgodnionym harmonogramem,

- baza odsetkowa dla obu ndg swapa (statych i zmiennych ptatnosci odsetkowych) - Act/360.

Spdtka wyznaczyta komponent ryzyka w wysoko$ci stawki bazowej EURIBOR 3M z petnego oprocentowania kredytow
i wytacznie przeptywy odsetkowe oparte o te stawke. Historycznie wyznaczony komponent ryzyka odpowiadat za ok. -15%
catego przeptywu odsetkowego (ze wzgledu na ujemng stawke WIBOR).

Kolejna wymiana ptatnosci odsetkowych nastgpita w dniu 20.03.2020 roku w kwocie 447 tys. zt i zostata zaprezentowana
w pozycji ,strata z pochodnych instrumentow finansowych”.

26. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

TRANSAKCIE HANDLOWE

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi nie wigczonymi do konsolidacji
odpowiednio za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku i 31 marca 2019 roku oraz za rok zakonczony 31 grudnia
2019 roku.

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktdw, towardw i ustug oraz zakupu ustug.

Zobowigzania
wobec
podmiotow
powiazanych

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od
podmiotom podmiotow podmiotow
powigzanym powiazanych powigzanych

Podmiot powiazany nie
objety konsolidacja

31.03.2020 - 30 - -
FORTE BALDAI UAB 31.12.2019 - 181 - 15
31.03.2019 - 45 - 15
31.03.2020 - 263 - 91
FORTE SK S.R.O. 31.12.2019 - 1137 - 94
31.03.2019 - 284 - 95
31.03.2020 - 152 - 51
FORTE FURNITURE LTD. 31.12.2019 - 383 - 32
31.03.2019 - 97 - 32
31.03.2020 - 448 - 43
FORTE IBERIA S.L.U. 31.12.2019 - 2106 - 447
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31.03.2019 - 452 - 150
TM HANDEL SP. Z 0O.0. 31.03.2020 - - - -
31.12.2019 - 360 - 38
31.03.2019 - 152 - -
31.03.2020 2728 43 2 040 9
ANTWERP FP SP. Z 0.0. 31.12.2019 9 099 172 1961 38
31.03.2019 1832 35 2576 23
Razem 31.03.2020 2728 936 2040 194
31.12.2019 9099 4 339 1961 664
31.03.2019 1832 1 065 2576 315

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktow, towardéw i ustug oraz zakupdw ustug.

Zobowigzania
wobec
podmiotow
powiazanych

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od
podmiotom podmiotow podmiotow
powigzanym powigzanych powiazanych

Podmiot powigzany
wyceniany MPW

31.03.2020 221 - 4046 R
FORTE FURNITURE 31.12.2019 1241 - 3810 .
PRODUCTS INDIA PVT. LTD  31.03.2019 363 . 2748 .

POZYCZKI UDZIELONE PODMIOTOM POWIAZANYM

Pozyczka udzielona spotce wspdtkontrolowanej FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT na dzien 31.12.2019 roku
zostata zaprezentowana w nocie nr 17.

Pozyczki sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej 1M EURIBOR/ 3M EURIBOR/ 3M WIBOR plus marza na
warunkach rynkowych. Pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych (oprocentowanie zmienne oparte o WIBOR/
EURIBOR plus marza).

WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIE, W KTORYM JEDNOSTKA DOMINUJACA JEST WSPOLNIKIEM

W dniu 18 stycznia 2017 r. Jednostka Dominujgca zawarta z INDIAN FURNITURE PRODUCTS LIMITED (IFPL) z siedzibg
w Chennai Indie, podmiotem nalezagcym do Grupy Kapitatowej ADVENTZ, umowe joint venture, dotyczacg produkcji
i sprzedazy mebli na rynku indyjskim. Elementem umowy joint venture bylo utworzenie podmiotu o nazwie FORTE
FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT. LTD z siedzibg w Chennai, w ktérym kazdy z udziatowcow, tj. FORTE i IFPL, posiada
po 50% udziatdw. Wkiad pieniezny wniesiony do kapitatu zaktadowego FFPI przez kazdego z udziatowcdw wynidst
rownowartosc ok. 2 000 tys. EUR. Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci FFPI jest produkcja i sprzedaz mebli. Dziatalnos¢
FFPI oparta jest o istniejgcy zaktad produkcyjny i sie¢ sprzedazy w Indiach, bedace dotychczas wiasnoscig IFPL oraz
o dostarczane przez FORTE know-how, wzornictwo, rozwdj produktu i technologie produkcji. Spotka FFPI rozpoczeta
dziatalno$¢ operacyjng w kwietniu 2017 r.

Spotka FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT. LTD zostata z dniem 30 czerwca 2017 roku wigczona do konsolidacji
metodg praw wiasnosci. Udziat Grupy w stracie wypracowanej przez FFPI w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31
grudnia 2019 roku wyniost (-) 6 538 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku Jednostka Dominujgca zawarta nastepujgce umowy
i aneksy do umoéw pozyczek ze spotkg Forte Furniture Products India Pvt. Ltd:

- wdniu 18 kwietnia 2019 roku zostata podpisana umowa pozyczki na kwote 5 000 tys. INR przeliczonych na EUR
z terminem sptaty do maja 2024. W dniu 21.08.2019 Spdtka otrzymata pierwszg transze pozyczki w kwocie 252 tys. EUR,
natomiast w styczniu 2020 roku zostata przelana druga transza pozyczki w wysokosci 381 tys. EUR. Saldo pozyczki na dzien
31 marca 2020 roku wynosi 10 356 tys. zt (na 31 grudnia 2019 roku wynosito 8 065 tys. zt).
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Wybrane dane finansowe spotki FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT. LTD konsolidowanej metoda

praw wiasnosci (udziat w kapitatach spétki wynosi 50%):

WYBRANE DANE FINANSOWE WG UDZIALU W KAPITALACH 31.03.2020 31.12.2019
SPOLKI

Aktywa trwate 724 1 091
Aktywa obrotowe 11 996 14 547
Suma aktywow 12720 15638
Kapitaty (9 609) (5 276)
Zobowiagzania dtugoterminowe 9 208 5293
Zobowigzania krotkoterminowe 13121 15 621
Suma pasywow 12720 15638
Przychody ze sprzedazy 2528 21 946
Wynik biezacy (1711) (6 538)

WARUNKI TRANSAKCII Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.

INFORMACIA O PODMIOTACH POWIAZANYCH OSOBOWO

MaForm SARL Luxemburg posiada 32,44% udziatéow w kapitale zakladowym Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. (Jednostki
Dominujacej).

MaForm Holding Luxemburg SARL posiada 100% udziatéow w kapitale zaktadowym MaForm SARL Luxemburg.

MaForm Holding AG posiada 90,34% udziatdw w kapitale zaktadowym MaForm Holding Luxemburg SARL. Pozostate 9,66%
udziatéw w kapitale zakladowym MaForm Holding Luxemburg SARL posiada Pani Maria Florczuk- Cztonek Zarzadu Fabryk
Mebli ,FORTE" S.A.

Pan Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. wraz z matzonkg posiadajg 100% udziatéw w MaForm
Holding AG.

TRANSAKCIE Z UDZIALEM ZARZADU, KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA LUB CZLONKOW ICH NAJBLIZSZYCH RODZIN

Nie wystapity.

27. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

e W dniu 28 czerwca 2016 roku Spdtka udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykonac¢ wszelkie zobowigzania
pieniezne spotki zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. wynikajgce z umowy kredytowej z dnia 14 grudnia 2015 roku
zawartej pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. i ING Bank Slaski SA. Spétka zobowigzata sie do zaspokojenia
wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy, obejmujgcych w szczegdlnosci catkowita sptate kwoty gtdwnej kredytu,
odsetek, prowizji, opfat i innych kosztéw do kwoty 8 700 tys. EUR do dnia 29 pazdziernika 2024 roku. Saldo
kredytu na dzien 31 marca 2020 roku wynosi 11 043 tys. zt (na 31 grudnia 2019 roku: 10 331 tys. zt).

e  Spotka udzielita nastepujacych zabezpieczen zobowigzan handlowych spotki zaleznej TANNE Sp. z 0. o.:

- na rzecz Interprint Polska Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 400 tys. EUR
z datg wygasniecia przypadajaca na dzien 30.06.2020 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 192 tys. EUR,

- narzecz IMPRESS DECOR POLSKA Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 110 tys. zt z datg
wygasniecia przypadajacq na dzien 30.06.2020 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 83 tys. z,

- na rzecz Decor Druck Leipzig GmbH poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 320 tys. zt z datg
wygasniecia przypadajacq na dzien 30.06.2020 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 102 tys. zt,

- narzecz Schattdecor sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 500 tys. zt z datg wygasniecia
przypadajaca na dzien 30.06.2020 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 628 tys.
zt,

- na rzecz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 000 tys. EUR z datg
wygasniecia przypadajacg na dzien 30.06.2020 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 62 tys. EUR.

e Zabezpieczenia zobowigzan kredytowych spotki zaleznej TANNE Sp. z 0.0.:
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- poreczenie do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajace z Umowy Kredytu,

- poreczenie do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajgce z Umowy Kredytu,

- poreczenie do kwoty 18 564 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajgce z Umowy Hedgingowej,

- poreczenie do kwoty 21 750 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajgce z Umowy Hedgingowej,
Saldo kredytu Tanne Sp. z 0.0. na dzien 31 marca 2020 roku wynosi 373 291 tys. zt.

e W dniu 23 listopada 2018 roku Spétka udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykona¢ wszelkie zobowigzania
pieniezne spdtki zaleznej FORTE BRAND Sp. z 0.0. wynikajace z umowy kredytowej z zawartej pomiedzy FORTE
BRAND Sp. z 0.0. i ING Bank Slaski SA. Spotka zobowigzata sie do zaspokojenia wszelkich zobowigzan
Kredytobiorcy, obejmujgcych w szczegdlnosci catkowita sptate kwoty gtdwnej kredytu, odsetek, prowizji, optat
i innych kosztdw do kwoty 74 473 tys. zt do dnia 16.12.2022 roku lub wczesniejszej sptaty kredytu. Saldo kredytu

na dzien 31.03.2020 roku wynosi 16 505 tys. zt.
W zwiagzku z tym, ze wyzej wymienione zobowigzania warunkowe zostaly zawarte w ramach Grupy Kapitatowej, dotycza

takich zobowigzan , ktére w catosci lub w czesci zostaty juz uwzglednione w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Hipotetyczny koszt do poniesienia przez Jednostke Dominujacg w zwigzku z udzielonymi poreczeniami jest réwny saldom
niesptaconych kredytdw wraz z odsetkami i prowizjami oraz saldom niesptaconych a poreczonych zobowigzan
inwestycyjnych i handlowych. Poniewaz DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na wytgcznos¢ Fabryk
Mebli FORTE S.A., natomiast TANNE Sp. z 0.0. oraz FORTE BRAND Sp. z 0.0. tylko w ograniczonym zakresie prowadza
sprzedaz do klientow zewnetrznych, FORTE S.A. zapewnia im stabilny przeptyw $rodkéw pienieznych, zmaterializowanie
ryzyka sptaty zobowigzan warunkowych Jednostka Dominujgca ocenia jako mato prawdopodobne.

28. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Zarzad Jednostki Dominujgcej majac na uwadze sytuacje zaréwno w Polsce jaki i w catej Europie zwigzang
Z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19, w uzgodnieniu z dziatajgcymi w Jednostce Dominujgcej organizacjami
zwigzkowymi, w dniu 2 kwietnia 2020 r., podjat decyzje o przestoju ekonomicznym w miesigcu kwietniu 2020 r. Zarzad
jednoczesnie podkreslit, ze nadal realizowane bedg zamowienia i dostawy do odbiorcow, ktorzy wyrazili gotowos¢ odbioru
swoich zamdwien. Grupa prowadzi dziatalno$¢ sprzedazowg w takim zakresie, na jaki pozwalajg aktualnie obowigzujace
regulacje prawne.

Zarzad Jednostki Dominujgcej poinformowat, ze Jednostka Dominujgca w dniu 11 maja 2020 r. otrzymata z Wojewodzkiego
Urzedu Pracy w Warszawie dofinansowanie, zgodnie ze ztozonymi wnioskami, z Funduszu Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych w wysokosci 9.139 tys. zt do wynagrodzen pracownikdéw objetych przestojem ekonomicznym i obnizonym
wymiarem czasu pracy oraz na pokrycie czesci sktadek na ubezpieczenie spoteczne pracownikéw Emitenta. Dofinansowanie
dotyczy okresu kwiecien — maj 2020 r. i obejmuje pracownikéw zatrudnionych we wszystkich fabrykach Jednostki
Dominujacej tj. w Ostrowi Mazowieckiej, Biatymstoku, Hajndwce i Suwatkach. Jednoczesnie Zarzad Jednostki Dominujgcej
informuje, ze spdtka zalezna, TANNE Sp. z 0.0. otrzymata takze dofinansowanie do wynagrodzen pracownikow za okres
dwaoch miesiecy tj. kwiecien i maj 2020 r. w wysokos$ci 784 tys. zt. Emitent ztozyt do Wojewddzkiego Urzedu Pracy wnioski
o dofinansowanie takze w zakresie wynagrodzen pracownikéw za miesigc czerwiec 2020 r. w czesci dot. obnizonego
wymiaru czasu pracy oraz pokrycia skladek na ubezpieczenie spoteczne. Otrzymane dofinansowanie pozwoli na pokrycie
czesci kosztow statych, jakie ponosi Grupa w zakresie wynagrodzen pracownikdw i sktadek na ubezpieczenie spoteczne
naleznych od pracodawcy.

W dniu 15 maja 2020 roku spétka zalezna DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. zawarta z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 14 do Umowy
Kredytowej z dnia 14 grudnia 2015 roku. Na podstawie aneksu strony odroczyly do miesigca wrzesnia 2020 roku termin
ptatnosci raty kapitatowej przypadajgcy na 30 czerwca 2020 roku.

W dniu 15 maja 2020 roku spétka zalezna FORTE BRAND Sp. z 0.0. zawarta z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 12 do Umowy
Kredytowej z dnia 16 grudnia 2016 roku. Na podstawie aneksu strony odroczyly do miesigca wrzesnia 2020 roku termin
ptatnosci raty kapitatowej przypadajacy na 16 maja 2020 roku.
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29. SPRAWOZDANIA FINANSOWE FABRYK MEBLI FORTE S.A.

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

3 miesiecy zakonczone
31 marca 2020

3 miesigce zakonczone
31 marca 2019

przeksztatcone

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 260 745 308 036
Przychody ze sprzedazy ustug 1977 2 296
Przychody ze sprzedazy 262722 310 332
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towaréw (171 605) (215 132)
i materiatéw

Koszt wiasny sprzedanych ustug (811) (1 165)
Koszt wiasny sprzedazy (172 416) (216 297)
Zysk brutto ze sprzedazy 90 306 94 035
Pozostate przychody operacyjne 623 1618
Koszty sprzedazy (66 930) (75 698)
Koszty ogdlnego zarzadu (12 506) (10 743)
Pozostate koszty operacyjne (3 480) (1 965)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8013 7 247
Przychody finansowe 4 008 144
Koszty finansowe (1 305) (1221)
Udziat w wyniku jednostki wycenianej metoda praw (1711) (1789)
wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 9 005 4 381
Podatek dochodowy (3023) (1721)
Zysk okresu 5982 2 660
Zysk na jedna akcje przypadajacy w trakcie okresu

(wzh):

— podstawowy 0,25 0,11
— rozwodniony 0,25 0,11
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éR(')DROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesiagce Ll

zakonczone zakoficzone

31 marca 2019

S IR 2P przeksztatcone

Zysk okresu 5982 2 660

Inne catkowite dochody netto, w tym: (35 722) 301
Pozycje, ktore w przysztosci mogq zostac

zreklasyfikowane do rachunku zyskow i strat (36 052) 451

Rachunkowo$¢ zabezpieczen (53 317) (2 511)

Koszt zabezpieczenia 8 808 3 068

Podatek odroczony 8 457 (106)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki

stowarzyszonej 330 (150)

Catkowite dochody za okres (29 740) 2961
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIT FINANSOWE3 ( BILANS)

Stan na dzien

31 marca 31 grudnia . n;aJ:;
2020 2019

przeksztatcone

AKTYWA
Aktywa trwate 570 964 587 511 566 945
Rzeczowe aktywa trwate 270 709 273 934 289 945
Wartosci niematerialne 1348 1496 1134
Inwestycje w jednostki zalezne 289 881 289 880 252 394
Udzielone pozyczki 7 505 8 197 11792
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 718 466 1693
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 88 88 40
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 715 - -
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - 13 450 9 946
Aktywa obrotowe 333 200 339 460 414 041
Zapasy 147 502 138 507 129 597
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 143 083 129 733 187 315
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - 16 924 16 478
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od o0séb prawnych - 1691 22 888
Udzielone pozyczki 7 280 5967 7 971
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 812 44 641 44 921
Rozliczenia miedzyokresowe 2523 1997 4871
SUMA AKTYWOW 904 164 926 971 980 985

PASYWA
Kapitat wiasny ogétem 536 271 566 011 568 654
Kapitat podstawowy 23 931 23 931 23931
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 114 556 114 556 114 556
Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczenia przeptywoéw (31 468) 11718 1232
Koszt zabezpieczenia 20 019 12 885 20172
Kapitat z potgczenia (1073) (1073) (1073)
Program motywacyjny 2 354 2354 2 354
Pozostate kapitaty rezerwowe 393 145 393 145 395 679
Zyski zatrzymane 15 021 9039 12 614
Réznice kursowe z przeliczenia (214) (544) (811)
Zobowiazania dtugoterminowe 179 813 194 196 37577
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 13125 7 833
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 4187 4187 3675
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 142 282 152 468 -
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 23 987 24 416 26 069
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 9 357 - -
Zobowiazania krotkoterminowe 188 080 166 764 374 754
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 182 426 161 166 183 242
Zobowiagzania kontraktowe 515 582 731
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytdw bankowych i pozyczek - - 185 702
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2 161 2039 2279
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 4778 - -
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 2977 2977 2 800
Zobowigzania razem 367 893 360 960 412 331
SUMA PASYWOW 904 164 926 971 980 985
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sRéDROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

- 3 miesigce
mesace | makofaone
31 marca 2020 31 marca 2019
przeksztatcone

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk okresu 5982 2 660
Korekty o pozycje: 1240 4519
Udziat w zysku/stracie jednostek wycenianych metoda praw 1711 1789

wiasnosci
Amortyzacja 6 372 6 354
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 1349 124
Odsetki i udziaty w zyskach 1108 1093
Zysk/(strata) na dziatalnosci inwestycyjnej 145 (32)
Zmiana stanu naleznosci (13 350) (36 173)
Zmiana stanu zapasow (8993) 10 811
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 14 637 22 318
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych (526) 253
Zmiana stanu rezerw = (106)
Podatek dochodowy zaptacony (4 236) (3739)
Podatek biezacy wykazany w rachunku zyskow i strat 3023 1827
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 222 7179
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 41 79
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (3 599) (9 091)
Nabycie aktywow finansowych (18) -
Odsetki otrzymane 36 70
Udzielone pozyczki (1623) 43)
Sptata udzielonych pozyczek 300 878
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 863) (8107)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 796 14 344
Spfata pozyczek/kredytow (13 409) (806)
Odsetki zaptacone (1 250) (1211)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (592) (1273)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (14 455) 11 054
(Z\Afiek_sz_enie) _z!nniejsz_enie net’to stanu srodkow (12 096) 10 126

pienieznych i ich ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto (267) 83
Srodki pieniezne na poczatek okresu 44 641 34 878
Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 32812 44 921
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 10 149
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2020

éRéDROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku (niebadane)

Nadwyzka ze Roéznice Kapitat Koszt
sprzedazy kursowe rezerwowy z zabezpieczenia Pozostate
Kapitat akgji Zyski z przeliczenia tytutu . Kapitat Program
L. . . kapitaty - . Razem
podstawowy powyzej ich zatrzymane zabezpieczenia z polaczenia motywacyjny
o ; rezerwowe
wartosci przeptywow
nominalnej pienieznych

Na dzien 1 stycznia 2020 roku 23931 114 556 9039 (544) 11718 12 885 393 145 (1073) 2354 566 011
zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2020 roku
przeksztatcone 23931 114 556 9039 (544) 11718 12885 393 145 (1073) 2354 566 011
Koszt zabezpieczenia w okresie ) ) ) ) ) 13 770 ) ) ) 13 770
sprawozdawczym
Kwoty przeklasyfikowane do sprzedazy - - - - 1807 (4 962) - - - (3 155)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - (55 124) - - - - (55 124)
Podatek odroczony - - - - 10 131 (1 674) - - - 8 457
Wynik biezacy - - 5982 - - - - - - 5982
Wycena jednostek stowarzyszonych
metodg praw wiasnosci — rdznice - - - 330 - - - - - 330
kursowe
Catkowite dochody za okres - - 5982 330 (43 186) 7134 - - - (29 740)
Na dzien 31 marca 2020 roku 23931 114 556 15021 (214) (31 468) 20 019 393 145 (1073) 2354 536 271
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za okres zakonczony 31 grudnia 2019 roku (badane)
Nadwyzka ze Kapitat
sprzedazy Zyski 2o rezerwowy z
Kapitat akgji zatrzymane/ it ailos tytutu Koszt Poz§)stale Kapitat Program
s s . kursowe . . . . kapitaty . . Razem
podstawowy powyzej ich niepokryte m . zabezpieczenia zabezpieczenia z polaczenia motywacyjny
o z przeliczenia z rezerwowe

wartosci straty przeptywow

nominalnej pienieznych
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 23931 114 556 21 303 - 3266 17 687 395 679 (1073) 2354 577703
Przeksztatcenie dar)y.ch na skutek zmiany R ) (11 349) (661) ) _ _ B B (12 010)
zasad rachunkowosci
Na dzien 1 stycznia 2019 roku
przeksztatcone 23931 114 556 9 954 (661) 3 266 17 687 395 679 (1073) 2354 565693
Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego - - 2534 - - - (2 534) - - -
Koszt zabezpieczenia w okresie B ) B ) ) 3304 B B B 3304
sprawozdawczym
Kwoty przeklasyfikowane do sprzedazy - - - - (8 409) (9 233) - - - (17 642)
Rachunkowos$¢ zabezpieczen - - - - 18 844 - - - - 18 844
Podatek odroczony - - - - (1983) 1127 - - - (856)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - (315) - - - - - - (315)
Wynik biezacy - - (3134) - - - - - - (3134)
Wycena jednostek stowarzyszonych metoda B ) B 117 ) _ _ B B 117
praw wiasnosci — roznice kursowe
Catkowite dochody za okres - - (3 449) 117 8 452 (4 802) - - - 318
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 23931 114 556 9 039 (544) 11718 12 885 393 145 (1073) 2354 566 011
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PLN)
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku (niebadane przeksztatcone)

Nadwyzka

ze Kapitat

sprzedazy aa rezerwowy z

Kapitat akgji Zyski e tytutu e . . PozPStaie Kapitat z Program
odstawowy powyzej zatrzymane T zabezpieczenia s el ST potaczenia motywacyjny Razsl
P : z przeliczenia P * rezerwowe

ich przeptywow

wartosci pienieznych*

nominalnej
Na dzier 1 stycznia 2019 roku 23931 114 556 21 303 - 3266 17 687 395 679 (1073) 2354 577703
Przeksztatcenie dar)y.ch na skutek zmiany ) ) (11 349) (661) B B _ _ B (12 010)
zasad rachunkowosci
Na dzien 1 stycznia 2019 roku po
Kkorektach 23931 114 556 9954 (661) 3266 17 687 395 679 (1073) 2354 565693
Koszt zabezpieczenia w okresie i i ) - ) 3797 ) ) B 3797
sprawozdawczym
Kwoty przeklasyfikowane do sprzedazy - - - - (2 465) (729) - - - (3 194)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - B (46) i - - - (46)
Podatek odroczony - - - - 477 (583) - - - (106)
Wynik biezacy - - 2 660 - - - - - - 2 660
Wycena jednostek stowarzyszonych
metoda praw wiasnosci — réznice - - - (150) - - - - - (150)
kursowe
Catkowite dochody za okres - - 2 660 (150) (2034) 2485 - - - 2961
Na dzien 31 marca 2019 roku 23931 114 556 12 614 (811) 1232 20172 395 679 (1073) 2354 568 654

*

zmiana prezentacji
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie

2020

finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 QSr1/2020 (w tysigcach

PLN)

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Podpisy Czlonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu
Maciej Formanowicz

w

Signed by /
Podpisano przez:
Macig
Formanowicz

Date/ Data: 2020~
05-21 06:33

Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem
Date/ Data: 2020-

I 05-21 06:44

Czionek Zarzadu
Andreas Disch

Ostrow Mazowiecka, 21 maja 2020 roku

Signed by /
Podpisano przez:

Klaus Dieter
Dahlem

Signed by /
Podpisano przez:

Andreas Heinz
Disch

Date/ Data: 2020-
05-21 06:50

Glowny Ksiegowy
Anna Wilczynska

Signed by /
Podpisano przez:
Anna Wilczyniska

Date / Data:
2020-05-21 06:23

Czlonek Zarzadu
Maria Malgorzata Florczuk

Signed by /
Podpisano przez:

Maria Matgorzata
Florczuk

Date / Data: 2020-
05-21 06:38

Czlonek Zarzadu
Mariusz Jacek Gazda

Signed by /
Podpisano przez:

Mariusz Jacek
Gazda

Date/ Data: 2020-
05-21 06:26
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I. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWO - OPERACYJINA

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. za okres I kwartatu 2020 roku
zostato sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim ( Dz.U. 2018 poz. 757 z dnia 20
kwietnia 2018).

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej Fabryk Mebli ,,FORTE"” S.A.

1.1. Informacje o Spéice Dominujacej Grupy

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,FORTE” Sp. z 0.0. w Spotke akcyjna w dniu
9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spdtka prowadzita dziatalnos¢ pod firmg ,FORTE” Sp. z 0.0..
W dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastgpito przytaczenie ,FORTE” Sp. z 0.0. do Spétki pod nazwa
FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0.0.. Pod tg nazwa Spotka prowadzita dziatalno$¢, az do czasu przeksztatcenia w Spotke
akcyjna.

Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod
numerem KRS 21840.

Spdtce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

= produkcja mebli,

= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promogji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. swojg dziatalnos¢ prowadza poprzez cztery krajowe Oddziaty:
e  Ostréw Mazowiecka ul. Biata 1 — Centrala - gléwna siedziba Spétki wraz z Zarzagdem oraz zaktadem produkcyjnym;
e Suwalki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
e Hajndwka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;
e Bialystok ul. Generata Andersa 11 — zakfad produkcyjny;
oraz salony meblowe w Ostrowi Mazowieckiej, Suwatkach, Wroctawiu, Biatymstoku i Toruniu.
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Schemat Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE” S.A.

Fabryki Mebli "FORTE" S.A.
Jednostka Dominujaca

 TANNE Sp.  0.0., Ostréne Maz, Palika

- Forte Brand Sp. z 0.0, Ostréw
R o

~ Fort Investment Sp. 2 0.0., Dstrdw
pasc; Fekoha Nilproy spiaedal | ssotzase

23

FORESTIVO $p. 2 0.0., Suwak, Polska

by

Fabryki Mebli ,FORTE" S.A. posiadajg 100% udziatéw w spdtce zaleznej Forte Brand Sp. z 0. 0. (dawniej Terceira Sp. z 0. 0.),
ktdra jest objeta konsolidacjg metodg petng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Forte Brand Sp. z 0. o. posiada certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywéw niepublicznych
IPOPEMA 160, dalej: FIZAN (wczesniej SEZAM XX). FIZAN jest zarzadzany przez IPOPEMA TFI S.A. W portfelu inwestycyjnym
FIZAN znajduje sie 100% udziatéw Bentham Sp. z 0. 0., ktdra nabyta okoto 8,58% akcji Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. o wartosci
156 825 tys. zt w dniu ich nabycia.

FIZAN nie zostat objety konsolidacjg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz zawarte umowy o zarzadzanie
pomiedzy FORTE BRAND Sp. z 0.0., a IPOPEMA TFI S.A. (wczeéniej ze SKARBIEC TFI) wskazujg na brak wystepowania
kontroli, w mys$| MSSF 10, a tym samym brak obowiazku ujecia FIZAN w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Opis zmian dokonanych w skladzie Grupy w ciggu okresu sprawozdawczego

W dniu 28.02.2020 roku spétka FORTE MOBILA S.R.L. z siedziba w Bacau w Rumuni zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow.

1.2. Zarzad Spotki Dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien 31 marca 2020 roku
Ll Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
= Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu
. Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu
= Maria Matgorzata Florczuk — Czlonek Zarzadu
= Andreas Disch — Cztonek Zarzadu
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Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki

W okresie sprawozdawczym zmiany w skiadzie Zarzadu Spoétki nie wystapity.

1.3. Rada Nadzorcza Spotki Dominujacej

Skitad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2020 roku

= Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy
= Stanistaw Krauz — Cztonek

= Jerzy Smardzewski — Cztonek

= Bernard Wozniak — Cztonek

= Piotr Szczepidrkowski — Cztonek

= Jacek Tucharz — Czlonek

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej nie wystapity.

1.4. Misjai polityka Grupy Kapitalowej Fabryk Mebli ,,FORTE"

Misja: Lider produkgcji, niezawodny dostawca nowoczesnych systemdw mebli, zaspokajajacy potrzeby klientow.
Celem Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE jest:

e state podnoszenie wartosci firmy, a przez to zapewnienie akcjonariuszom wyzszego od przecietnego zwrotu
z zainwestowanego kapitatu,

e zapewnienie dostaw wyrobdéw iustug spetniajgcych oczekiwania odbiorcow w szerokim zakresie ich potrzeb,
z uwzglednieniem specyficznych wymagan rynkdw,

o uzyskanie petnej satysfakgji i zadowolenia Klientéw,

e umachianie opinii wiarygodnego i rzetelnego partnera,

o budowanie twdrczych relacji w Srodowisku pracy przez ksztattowanie Swiadomosci i osobowosci ludzi,
o stwarzanie warunkow zapewniajgcych bezpieczenstwo i higiene pracy,

o prowadzenie dziatalnosci w sposob nie zagrazajacy Srodowisku,

e zaangazowanie w zachowanie wartosci zgodnych z systemem certyfikacji Forest Stewardship Council.

Powyzsza polityke Grupa realizuje poprzez:

o staly monitoring dziatan i ich efektéw w ujeciu finansowym i satysfakcji Klienta, ciggte doskonalenie Systemu Zarzadzania
Organizacjg z wykorzystaniem normy PN-EN ISO 9001:2009 Systemy Zarzadzania Jakoscia,

ustawiczne doskonalenie procesdw i konstrukcji wyrobu tak, aby ich produkcja byta bezpieczna, a parametry uzytkowe
spetniaty oczekiwania i potrzeby Klientow,

ksztattowanie postaw bezpiecznego postepowania poprzez identyfikacje zagrozen oraz tworzenie warunkow technicznych,
ekonomicznych i organizacyjnych prowadzacych do zmniejszenia ryzyk,

dziatanie zgodne z wymaganiami prawnymi i innymi uregulowaniami odnoszacymi sie do dziatalnosci Organizacji, wyrobu,
bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony Srodowiska,

skutecznosc i efektywnos¢ Zintegrowanego systemu Zarzadzania Jakoscig i FSC jest przedmiotem statego zaangazowania
i odpowiedzialnosci Zarzadu.
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1.5.

Najwazniejsze nagrody i wyrdznienia, a takze wydarzenia handlowe, w ktoérych Spotka dominujaca

uczestniczyla w okresie sprawozdawczym

2020 rok

o 21-24 stycznia- Targi Meblowe Feria del Mueble w Saragossie

Ponad 500 wystawcéw branzy meblarskiej zaréwno z Hiszpanii, jak i z catego $wiata, zaprezentowato tu swojg
oferte. Odwiedzajgcy to gtéwnie klienci z potwyspu Iberyjskiego, ale réwniez potencjalni nabywcy z sasiednich
krajow Afryki. FORTE zaprezentowato 16 nowosci i 7 mebli ofertowych. Klienci zwracali uwage na to, ze
kolekcje byty przemyslane, dopasowane do potrzeb i trafione w gusta Hiszpandw. Stoisko FORTE wyrodzniato
sie na tle innych producentéw duzg, przestronng i jasng ekspozycja.

o 28-30 stycznia— Dni Partnerskie w Bad Salzuflen

Na ekspozycji o powierzchni 4000 m2 Spdtka zaprezentowata kilkadziesigt nowosci, w tym: 12 nowych
sypialni, 2 nowe pokoje miodziezowe, 12 pokoi dziennych i jadalni, kilka mebloscianek oraz kilkanascie
programéw w obrebie matych mebli — Small pieces (serie komdd, przedpokoje, biurka gamingowe itd.).
Dominowaty style - nowoczesny i industrialny.

o 25-27 luty — Targi Meble POLSKA 2020

Poznanskie targi to dobra okazja do spotkan z klientami i rozmowy o oczekiwaniach oraz trendach rynkowych.
Dlatego, w tym roku na stoisku o powierzchni 850 m2 oprocz prezentacji mebli FORTE przygotowato czes¢
restauracyjng — miejsce spotkan przedstawicieli Spotki z gos¢mi z catego $wiata. Stoisko cieszyto sie ogromng
popularnoscig wsrod odwiedzajacych, ktérzy docenili jego wyglad, aranzacje meblowe, organizacje, a takze
profesjonalng obstuge. Na targach pokazano 19 kolekcji meblowych: 9 z kategorii pokoje dzienne/jadalnie, 6
sypialni, 4 pokoje mtodziezowe oraz szeroka oferte mebli uzupetniajacych (miedzy innymi szafy, biurka i

krzesta).

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie, ktdrego
dotyczy raport, wraz ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Dane finansowe Grupy Fabryk Mebli ,,FORTE"” S.A.

Opis 31.03.2020 pr?z,:I;gz::j‘:(:;z Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 276 394 319511 (13,5%)
Koszt wiasny sprzedazy (169 763) (213 688) (20,6%)
Zysk brutto ze sprzedazy 106 631 105 823 0,8%
Marza brutto ze sprzedazy % 38,6% 33,1%

Koszty sprzedazy (61 610) (67 668) (9,0%)
Koszty ogdlnego zarzadu (15 729) (14 102) 11,5%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 26 811 24 416 9,8%
EBITDA 40 893 38413 6,5%
yeeninyeh o e i a7 a7) 4
Zysk brutto 2 485 17 906 (86,1%)
Strata netto (4 398) 12 512 (135,2%)
Rentownos¢ sprzedazy netto (1,6%) 3,9%

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) (0,6%) 1,6%

Rentowno$¢ majatku (ROA) (0,3%) 0,8%

Przychody ze sprzedazy po I kwartale 2020 roku wyniosty 276 394 tys. zt i w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego byty nizsze o 13,5% (wartosciowo o 43 117 tys. zi).
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W samym miesigcu marcu 2020 roku, na skutek wptywu pandemii COVID-19 nastgpit spadek obrotdw o ok. 42 % w
poréwnaniu do marca 2019 roku.

Sprzedaz poza Grupe nadwyzek ptyty meblowej wyprodukowanej we wiasnym zakfadzie wyniosta 16 762 tys. zt (w I kwartale
2019 roku- 12 518 tys. zt).

Sprzedaz eksportowa Grupy FORTE wyniosta 223 964 tys. zt — 81 % sprzedazy ogdtem (w I kwartale 2019 r. — 275 751 tys.
zt — 86,3 %). Sprzedaz na rynku polskim wyniosta 52 430 tys. zt (19%) wobec 43 760 tys. zt (13,7%) w analogicznym okresie
roku 2019.

Udziat procentowy sprzedazy na poszczegdlnych rynkach przedstawia ponizszy wykres.

Europa Srodkowa,
Potudniowa i Wschodnia

B Europa Zachodnia i Pétnocna
Kraje niemieckojezyczne

M Kraje pozaeuropejskie

Polska

Najwiekszy udziat w sprzedazy mialy kraje niemieckojezyczne - 50% oraz Europa Srodkowa i Potudniowa — 13,5%. Sprzedaz
krajowa stanowita 19% przychoddw ze sprzedazy Grupy.

Marza brutto ze sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 38,6%, czyli 0 5,5 pkt procentowego wyzej, niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Koszty sprzedazy - obcigzenie przychodéw kosztami sprzedazy wyniosto 22,29%, wobec 21,18% w analogicznym okresie
roku ubiegtego. W ujeciu wartosciowym koszty sprzedazy spadty o 6 058 tys. zt na skutek zrealizowania nizszych przychoddw
ze sprzedazy.

Koszty ogolne — obcigzenie przychoddw kosztami ogdinymi uksztattowato sie na poziomie 5,7%, przy 4,4% w I kwartale
2019 roku.

Zysk z dzialalnosci operacyjnej — wyniost 26 811 tys. zt (9,7% przychoddw), w stosunku do 24 416 tys. zt (7,6%
przychoddw) w I kwartale 2019 roku.

Jednorazowy wptyw na obnizenie wyniku EBIT w I kwartale 2020 roku miato ujecie w pozostatych kosztach operacyjnych
ostatniej transzy dofinansowania budowy pasa startowego w Suwatkach w kwocie 2 500 tys. zt.

Wynik z dziatalnosci finansowej — uksztattowat sie na poziomie (-) 22 168 tys. zt. Na ujemny wynik wptyw miaty
w szczegolnosci ujemne réznice kursowe w kwocie (-) 18 900 tys. zt, powstate gtéwnie z tytutu wyceny kredytéw w walucie
EUR.

Strata netto w okresie sprawozdawczym wyniosta (-) 4 398 tys. zt (-1,6% przychodéw), w poréwnaniu z zyskiem na
poziomie 12 512 tys. zt w analogicznym okresie 2019 roku (3,9% przychodow).

e G T 31.03.2020 31.12.2019 % Zmiana
tys. zt Bﬁr%% . tys. zt B;z;‘g’;/’; ,  2020/2019
Aktywa trwate 1144 715 74% 1168 776 74% (2,1%)
Aktywa obrotowe 400 744  26% 402 245 26% (0,4%)
Aktywa razem 1545459  100% 1571021  100% (1,6%)




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. za okres zakonczony 31 marca 2020 r.

Kapitat wkasny ogétem 742 058 48% 781 202 50% (5,0%)
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 513 234 33% 252 854 16% 103,0%
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 290 167 19% 536 965 34% (46,0%)
Pasywa razem 1545 459 100% 1571021 100% (1,6%)

Aktywa trwate spadty o0 24 061 tys. zt, gtdwnie w efekcie spadku pozycji naleznosci dtugoterminowych z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych (13 450 tys. zt) oraz spadku rzeczowych aktywdéw trwatych spowodowanym amortyzacja
posiadanego majatku.

W aktywach obrotowych nastgpit niewielki spadek o 1 501 tys. zt, na co najistotniejszy wptyw miaty: wzrost w pozycji
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci - kwota 13 459 tys. zt oraz w pozycji zapasy — kwota 10 424
tys. zt, jak réwniez spadek w pozycji naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych o kwote 16 924 tys. zt oraz
$rodkow pienieznych o 7 237 tys. zt.

Po stronie pasywOw najistotniejsza zmiana dotyczy wzrostu salda zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytéw
bankowych — 265 223 tys. zt oraz wzrostu zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych — 9 195 tys. zk.

W zobowigzaniach krétkoterminowych nastapit spadek o 265 223 tys. zt, gtdwnie w pozycji zobowigzan dotyczacych biezacej
czesci kredytdw 253 141 tys. zt oraz zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych — 5 225 tys. zt.

W zwigzku z wymogami MSR 1 par 65, na moment bilansowy 31.12.2019 roku Grupa dokonata reklasyfikacji zobowigzan
dtugoterminowych dotyczacych kredytu bankowego spotki zaleznej TANNE Sp. z o0.0. do pozycji zobowigzan
krétkoterminowych. Powodem reklasyfikacji byto niespetnienie przez spdtke zalezng wskaznika obstugi zadtuzenia (pomimo
terminowej obstugi kredytu wraz z odsetkami) oraz zawarcie w dniu 20 marca 2020 roku aneksu do umowy kredytowej
zawierajgcego zgode Konsorcjum. Stad na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego kredyt TANNE Sp. z
0.0. wykazany jest zgodnie z obowigzujgcym harmonogramem sptaty.

Zarzad FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. majac na uwadze sytuacje zwigzang z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19,
podjat rozmowy z Bankami majace na celu prolongate sptaty rat kapitatowych kredytéw inwestycyjnych, ktérych zapadalnosé¢
przypadata na marzec oraz II kwartat 2020 roku, na co Banki wyrazity zgody. Opis zawartych anekséw do umoéw kredytowych
zostat zawarty w nocie nr 24 oraz w nocie nr 28 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe Emitenta

Rok 2020 dla Grupy FORTE miat by¢ kolejnym rokiem koncentrowania sie na konsolidacji poprzez dalsze poprawianie struktury
finansowania biznesu oraz zwiekszania rentownosci, aby mdc w dalszym okresie powrdci¢ do dynamicznego rozwoju sprzedazy
mebli na rynkach europejskich poprzez dalsze zwiekszanie udzialu w rynkach poszczegdinych krajéw i odpowiednie
dostosowywanie oferty produktowe;j.

Okres I kwartatu 2020 roku, do czasu ogtoszenia pandemii COVID-19, Grupa moze zaliczy¢ do udanego zaréwno pod katem
zrealizowanych przychoddw, jak réwniez rentownosci sprzedazy. Po dwoch miesigcach sprzedazy, przy obrotach wyzszych o
2 % r/r Grupa zanotowata procentowg marze na sprzedazy wyzszg o 4 % w porownaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

Jednakze ze wzgledu na sytuacje spowodowang pandemig i zamknieciem rynkdw zbytu od potowy marca, Zarzad podjat
decyzje o czasowym wstrzymaniu od 24 marca produkcji we wszystkich zakfadach.

Gtéwne dziatania Zarzadow wszystkich spotek Grupy Kapitatowej w tym okresie skierowane byly na zapewnienie
bezpieczenstwa pracownikdw i ograniczenie negatywnych skutkéw pandemii na prowadzong dziatalno$¢ i zapewnieniu
bezpiecznej ptynnosci finansowej na najblizsze miesigce m.in. poprzez wynegocjowanie z bankami finansujgcymi Grupe
przesuniecia sptat kredytow przypadajacych na koniec I kwartatu i caty II kwartat na okres pozniejszy.

4, Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
oraz opis zmian w organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

Opis zamieszczony zostat w pkt 1 niniejszego sprawozdania.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnych w stosunku do
wynikow prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz wynikdw finansowych na 2020 rok.
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6. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Lista akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% ogodlnej liczby akcji Jednostki Dominujacej, na dzien 21 maja 2020 roku.

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat % udziat
akcji i glosow w kapitale w ogolnej
zaktadowym liczbie glosow
1. MaForm SARL 7 763 889 32,44% 32,44%
2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota 2 600 000 10,86% 10,86%
Jesien”
3. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA 2 116 595 8,84% 8,84%
SANTANDER
4. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy 2 054 828 8,59% 8,59%
Inwestycyjnych S.A.*
4. Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz 1675 186 7,00% 7,00%

Emerytalny (dawniej: ING PTE)

* w tym Bentham Sp. z 0. 0. 2.050.000 akcji, 8,57% akcji w kapitale zakladowym i w ogdlnej liczbie gtosow

7. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta bedacych w posiadaniu osob

zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Liczba akcji o wartosci
nominalnej 1 zi kazda akcja

Klaus Dieter Dahlem Czlonek Zarzadu
Zbigniew Sebastian Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andreas Disch Czlonek Zarzadu

34170

300

8 250

Notowania akcji Fabryk Mebli ,FORTE” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych w systemie notowan

ciagtych.

Kluczowe dane dotyczace akcji Fabryk Mebli ,,FORTE” S.A.

Kluczowe dane

I kwartat 2020 roku

I kwartat 2019 roku

przeksztatcone
Zysk netto Spotki w tys. zt. 5982 2 660
Najwyzszy kurs akcji w z 38,40 29,45
Najnizszy kurs akgcji w zt 10,44 21,10
Cena akcji na koniec okresu w zt 11,20 25,90
Liczna akgji w obrocie gietdowym w szt. 23930 769 23 930 769
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 33 269 18 782

Zrodfo: Serwis Bankier.pl

9. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej
Nie wystapity.
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10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz
rynkowe

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych stosowanych przez Emitenta
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegbtowe informacje o transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte w nocie 26 sprawozdania
skonsolidowanego.

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie sprawozdawczym zakorczonym 31 marca 2020 roku Jednostka Dominujgca nie zawarta nowych umoéw pozyczek
ze spoOtkami powigzanymi. Szczegdtowe informacje na temat obowigzujgcych uméw pozyczek udzielonych podmiotom
powigzanym zawiera nota nr 26 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach

e W dniu 28 czerwca 2016 roku Spdtka udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykonac¢ wszelkie zobowigzania
pieniezne spotki zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. wynikajace z umowy kredytowej z dnia 14 grudnia 2015 roku
zawartej pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z o0.0. i ING Bank Slaski S.A. Spétka zobowiazata sie do zaspokojenia
wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy, obejmujgcych w szczegdlnosci catkowity sptate kwoty gtéwnej kredytu,
odsetek, prowizji, opfat i innych kosztéw do kwoty 8 700 tys. EUR do dnia 29 pazdziernika 2024 roku. Saldo kredytu
na dzien 31 marca 2020 roku wynosi 11 044 tys. zt (na 31 grudnia 2019 roku: 10 331 tys. z).

e Spotka udzielita nastepujacych zabezpieczen zobowigzan handlowych spdtki zaleznej TANNE Sp. z o. o.:

- na rzecz Interprint Polska Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 400 tys. EUR
z datg wygasniecia przypadajacq na dzien 30.06.2020 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 192 tys. EUR,

- na rzecz IMPRESS DECOR POLSKA Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 110 tys. zt z datg
wygasniecia przypadajacq na dzien 30.06.2020 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
83 tys. 7,

- narzecz Decor Druck Leipzig GmbH poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 320 tys. zt z datg wygasniecia
przypadajaca na dzien 30.06.2020 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 102 tys. zt,

- na rzecz Schattdecor Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 500 tys. zt z datg wygasniecia
przypadajacg na dzien 30.06.2020 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 628 tys. zi,

- na rzecz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 000 tys. EUR z datg
wygasniecia przypadajacq na dzien 30.06.2020 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
62 tys. EUR.

e  Zabezpieczenia zobowigzan kredytowych spotki zaleznej TANNE Sp. z 0.0.:
- poreczenie do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajace z Umowy Kredytu,
- poreczenie do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajgce z Umowy Kredytu,
- poreczenie do kwoty 18 564 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajace z Umowy Hedgingowej,
- poreczenie do kwoty 21 750 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajgce z Umowy Hedgingowej,
Saldo kredytu Tanne Sp. z 0.0. na dzien 31 marca 2020 roku wynosi 373 291 tys. zk.

e W dniu 23 listopada 2018 roku Spdtka udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykonaé wszelkie zobowigzania
pieniezne spotki zaleznej FORTE BRAND Sp. z 0.0. wynikajace z umowy kredytowej z zawartej pomiedzy FORTE
BRAND Sp. z 0.0. iING Bank Slaski SA. Spétka zobowigzata sie do zaspokojenia wszelkich zobowiazan
Kredytobiorcy, obejmujgcych w szczegdlnosci catkowita sptate kwoty gtdwnej kredytu, odsetek, prowizji, optat
i innych kosztéw do kwoty 74 473 tys. zt do dnia 16.12.2022 roku lub wczesniejszej sptaty kredytu. Saldo kredytu
na dzien 31.03.2020 roku wynosi 16 505 tys. zt.

W zwigzku z tym, ze wyzej wymienione zobowigzania warunkowe zostaly zawarte w ramach Grupy Kapitatowej, dotycza
takich zobowigzan, ktére w catosci lub w czesci zostaty juz uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Hipotetyczny koszt do poniesienia przez Jednostke Dominujgcg w zwigzku z udzielonymi poreczeniami jest réwny saldom
niesptaconych kredytéw wraz z odsetkami i prowizjami oraz saldom niesptaconych a poreczonych zobowigzan inwestycyjnych
i handlowych. Poniewaz DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na wytgcznos¢ Fabryk Mebli FORTE S.A.,
natomiast TANNE Sp. z 0.0. oraz FORTE BRAND Sp. z 0.0. tylko w ograniczonym zakresie prowadzg sprzedaz do klientéw
zewnetrznych, FORTE S.A. zapewnia im stabilny przeptyw $rodkéw pienieznych, zmaterializowanie ryzyka sptaty zobowigzan
warunkowych Jednostka Dominujgca ocenia jako mato prawdopodobne.
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13. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowg Emitenta

W zwigzku z sytuacjg spowodowang pandemig COVID-19, w celu zlagodzenia negatywnych skutkdw na prowadzong
dziatalno$¢ Grupy, poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowej FORTE wystapity do Wojewoddzkiego Urzedu Pracy z wnioskami o
dofinansowanie do wynagrodzen pracownikow objetych przestojem ekonomicznym i obnizonym wymiarem czasu pracy oraz
na pokrycie czesci sktadek na ubezpieczenie spoteczne pracownikéw. Do dnia publikacji niniejszego raportu Grupa FORTE
otrzymata dofinansowanie na tgczng kwote 9.923 tys. zt. Otrzymane dofinansowanie dotyczy okresu kwieciert — maj 2020 . i
obejmuje pracownikéw zatrudnionych we wszystkich fabrykach Jednostki Dominujacej oraz TANNE Sp. z 0.0. Grupa ztozyla
whnioski o dofinansowanie takze w zakresie wynagrodzen pracownikdéw za miesigc czerwiec 2020 roku w czesci dotyczacej
obnizonego wymiaru czasu pracy oraz pokrycia sktadek na ubezpieczenie spoteczne. Otrzymane dofinansowanie pozwoli na
pokrycie czesci kosztow statych, jakie ponosi Grupa w zakresie wynagrodzen pracownikdw i sktadek na ubezpieczenie
spoteczne.

14. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedq miaty wplyw na osiagniete wyniki Emitenta oraz
Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najistotniejszych czynnikdw, ktére w ocenie Zarzadu moga mie¢ wptyw na osiggane wyniki Grupy w kolejnych miesigcach
roku zaliczy¢ mozna:

- dziatania rzadéw poszczegdlinych krajoéw europejskich zwigzane z ograniczeniami handlu w zwigzku z pandemig COVID-19
oraz ewentualne reperkusje powrotu ograniczen w kolejnej czesci roku,

- koniunkture na rynkach meblowych w Europie oraz na rynku krajowym,

- utrzymanie ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej,

- utrzymanie ptynnosci finansowej przez gtéwnych partneréw biznesowych Grupy,

- stabilno$¢ cen surowcdw zaréwno do produkcji mebli, jak i ptyty meblowej.

15. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Zarzad nie dostrzega innych zagrozen oraz ryzyk, ktdre mogtyby wywrzec istotny wptyw na wyniki Grupy FORTE w pozostatych
miesigcach roku obrotowego.

16. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta

Nie wystapity.

17. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Nie dotyczy.
18. Wybrane dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych kurséow
o Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow stan na dzien 31 marca 2020 roku przeliczono wedtug kursu Sredniego

NBP z dnia 31.03.2020 roku (EUR/PLN = 4,5523 zt). Natomiast pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych za I kwartat 2020 roku wyceniono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng
Srednich kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca (EUR/PLN éredni za I kwartat 2020 roku =
4,3963 zi).

o Poszczegdine pozycje aktywow i pasywdw stan na dzien 31 grudnia 2019 roku przeliczono wedtug kursu Sredniego
NBP z dnia 31.12.2019 roku (EUR/PLN = 4,2585 z}). Natomiast pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych za I kwartat 2019 wyceniono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kursdéw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca (EUR/PLN $redni za I kwartat 2019 roku = 4,2978 z1).
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Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu
Maciej Formanowicz

Signed by /
Podpisano przez:
Macig)
Formanowicz

Date/ Data: 2020-
05-21 06:31

Czionek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem

Signed by /
Podpisano przez:

Klaus Dieter
Dahlem

Date/ Data: 2020-
05-21 06:42

Czitonek Zarzadu
Andreas Disch

Signed by /
Podpisano przez:

Andreas Heinz
Disch

Date/ Data: 2020-
05-21 06:47

Ostrow Mazowiecka, dnia 21 maja 2020 roku

Czionek Zarzadu
Maria Malgorzata Florczuk

Signed by /
Podpisano przez:

Maria Malgorzata
Florczuk

Date / Data: 2020-
05-21 06:40

Czionek Zarzadu
Mariusz Jacek Gazda

Signed by /
Podpisano przez:

Mariusz Jacek
Gazda

Date/ Data: 2020-
05-21 06:28

11



		2020-05-21T06:23:52+0200


		2020-05-21T06:26:31+0200


		2020-05-21T06:33:13+0200


		2020-05-21T06:38:04+0200


		2020-05-21T06:44:56+0200


		2020-05-21T06:50:00+0200




