Ostrow Mazowiecka, dn. 22 wrzesnia 2020 r.
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Temat:

Stanowisko Zarzadu Emitenta w sprawie wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji Spotki ogloszonego przez MAFORM HOLDING LUXEMBOURG SARL

Zarzad FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej (dalej: Spotka)
dziatajac na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2019 r., poz. 623) w zalaczeniu przekazuje do
wiadomosci publicznej stanowisko Zarzadu Spotki z dnia 22 wrzesnia 2020 r. dotyczace
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji ogloszonego w dniu 4 wrzesnia 2020 r. przez
MAFORM HOLDING LUXEMBOURG SARL.

Podstawa prawna: art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;.



STANOWISKO ZARZADU FABRYK MEBLI ,,FORTE” SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
OSTROWI MAZOWIECKIEJ Z 22 WRZESNIA 2020 R. DOTYCZACE WEZWANIA DO
ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI OGLOSZONEGO 4 WRZESNIA 2020 R. PRZEZ
MAFORM HOLDING LUXEMBOURG SARL

Zarzad spotki FABRYKI MEBLI "FORTE" S.A. z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej (,Spétka") (,Zarzad"),
dziatajgc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2019 r., poz. 623) (,Ustawa"), niniejszym przedstawia stanowisko
dotyczagce wezwania, ogtoszonego 4 wrzesnia 2020 r., na podstawie art. 73 ust. 1 Ustawy, przez
MaForm Holding Luxembourg SARL z siedzibg w Luksemburgu (,Wzywajacy"), do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji Spotki, w zwigzku z planowanym nabyciem przez Wzywajgcego akcji Spotki, ktére
tacznie z akcjami Spotki obecnie posiadanymi przez Wzywajgcego, bedg uprawniaty do wykonywania
nie wiecej niz 66% ogolnej liczby gloséw w Spotce (,Wezwanie").

Wszystkie akcje bedgce przedmiotem Wezwania sg akcjami na okaziciela, ktére zostaty dopuszczone i
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,GPW”) oraz zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.
(,KDPW”) i oznaczone kodem ISIN: PLFORTEO00012.

Zgodnie z tre$cig Wezwania:

o Wzywajgcy zamierza naby¢ w wyniku Wezwania 8.030.418 akcji w kapitale zaktadowym Spétki,
stanowigcych po zaokragleniu do jednej setnej procenta 33,56% kapitatu zakladowego Spoiki
i uprawniajgcych do wykonywania 8.030.418 glosow w Spotce, stanowigcych po zaokragleniu
do jednej setnej procenta 33,56% ogolnej liczby gtoséw w Spéice;

e na dzien ogtoszenia Wezwania, Wzywajacy, posiada bezposrednio 7.763.889 akcji w kapitale
zaktadowym Spoiki, stanowigcych po zaokragleniu do jednej setnej procenta 32,44% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do wykonywania 7.763.889 glosow w Spoice,
stanowigcych po zaokragleniu do jednej setnej procenta 32,44% ogolnej liczby gtosow w
Spoice;

e Wzywajgcy zamierza w wyniku Wezwania posiada¢, tacznie z akcjami obecnie posiadanymi
bezposrednio, 15.794.307 akcji w kapitale zaktadowym Spofki, stanowigcych po zaokragleniu
do jednej setnej procenta 66% kapitatu zaktadowego Spofki i uprawniajgcych do wykonywania
15.794.307 glosow w Spotce stanowigcych po zaokragleniu do jednej setnej procenta 66%
0golnej liczby gtoséw w Spoétce;

e Wzywajacy nie jest strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy;

e Wezwanie zostato ogtoszone bez zadnych warunkéw prawnych, jednak Wzywajgcy zamierza
naby¢ akcje w Wezwaniu, pod warunkiem, ze wszystkie akcje bedgce przedmiotem Wezwania
zostang objete zapisami w Wezwaniu; oraz

o Wzywajgcy zastrzegt sobie prawo do nabycia akcji objetych Wezwaniem pomimo nieziszczenia
sie powyzszego warunku.

1. Wplyw Wezwania na interes Spoétki

Zgodnie z dokumentem Wezwania, zamiarem Wzywajgcego jest zwiekszenie udziatu w Spotce poprzez
uzyskanie bezposrednio facznie nie wiecej niz 66% ogolnej liczby gtoséw oraz nie wiecej niz 66%
kapitatu zaktadowego Spdtki. Zgodnie z dokumentem Wezwania, intencjig Wzywajgcego jest
zabezpieczenie dtugoterminowej ciggtosci nadzoru wiascicielskiego, co ma zapewni¢ wzmocnienie
pozycji konkurencyjnej Spotki na rynku meblowym oraz wspieranie dalszego rozwoju Spofki i realizacje
jej strategii. Ponadto, w dokumencie Wezwania, Wzywajacy wskazat, ze spodziewa sie, ze w okresie
zwiekszenia jego zaangazowania w Spotke, Spoétka utrzyma dotychczasowy kierunek rozwoju i skale



prowadzonej dziatalnosci, jak rowniez podejmie realizacje nowych projektow i przedsiewzie¢ majacych
na celu zwiekszenie jej wartosci.

Podmiotami dominujgcymi wobec Wzywajacego w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy sg pan Maciej
Formanowicz oraz pani Anna Formanowicz. Pan Maciej Formanowicz jest wieloletnim posrednim
akcjonariuszem Spdiki i od poczatku jej dziatalnosci petni aktywng role w jej rozwoju oraz realizaciji jej
strategii. Maciej Formanowicz oraz Anna Formanowicz posiadajg posrednio pakiet akcji w Spoice,
zapewniajgcy im istotny wptyw na dziatalno$¢ Spotki. Ponadto, od 1993 roku Maciej Formanowicz petni
funkcje prezesa zarzadu Spoiki, a jednoczesnie, od 2014 roku pani Maria Florczuk, cérka Macieja
Formanowicza oraz Anny Formanowicz, petni funkcje cztonka zarzadu Spétki.

Biorgc pod uwage powyzsze, w opinii Zarzadu Wezwanie jest zgodne z interesem Spétki. W
szczegolnosci zdaniem Zarzadu, opisane powyzszej zamiary Wzywajgcego sg uzasadnione
nastepujgcymi wzgledami:

i) zabezpieczenie diugoterminowej ciggtosci nadzoru wiascicielskiego, a tym samym zapewnienie
stabilizacji akcjonariatu Spofki jest w jej interesie;

i) Wzywajgcy traktuje transakcje jako dlugoterminowg inwestycje i zamierza wspotpracowac ze
Spotkg w zakresie jej dalszego rozwoju i realizacji jej dotychczasowej strategii, jak rowniez
zamierza realizowa¢ nowe projekty i przedsiewziecia majgce na celu zwiekszenie wartosci
Spoiki; oraz

iii) ogtoszenie Wezwania daje dotychczasowym akcjonariuszom dogodng szanse na dokonanie
jednorazowej sprzedazy duzych pakietéw akcji w Spétce, co nie jest mozliwe w ramach
transakcji dokonywanych w systemie obrotu na GPW z uwagi na stosunkowo niskie obroty
akcjami Spofki.

2. Stanowisko Zarzadu dotyczace zatrudnienia w Spéice

W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie zawart informacji na temat wptywu Wezwania na zatrudnienie
w Spoétce. W opinii Zarzadu nie istniejg podstawy dla stwierdzenia, ze Wezwanie bedzie mie¢ negatywny
wplyw na zatrudnienie w Spoétce.

3. Stanowisko Zarzadu na strategiczne plany Wzywajacego wobec Spéftki

W dokumencie Wezwania Wzywajgcy wskazat, ze jego intencjg jest zabezpieczenie dlugoterminowej
ciggtosci nadzoru wtascicielskiego, co zapewni wzmocnienie pozycji konkurencyjnej Spotki na rynku
meblowym oraz wspieranie dalszego rozwoju Spoiki i realizacja jej strategii, jak rowniez realizacja nowych
projektow i przedsiewzie¢ majacych na celu zwiekszenie wartosci Spoftki. Z uwagi na fakt, ze Wzywajacy
jest od lat najwiekszym akcjonariuszem Spétki, a Maciej Formanowicz jest Prezesem, Zarzad
spodziewa sie kontynuacji funkcjonowania Spétki i jej grupy kapitatowej w najblizszej przysztosci w
niezmienionej zasadniczo formie.

4. Stanowisko Zarzadu dotyczace lokalizacji dzialalnosci Spotki w przysztosci

W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie zawart informacji na temat wptywu Wezwania na miejsce
prowadzenia dziatalnosci Spétki w przyszitosci, zastrzegajac jedynie, ze zamierza wspierac strategie
rozwoju Spotki oraz jej dalszy rozwéj. W opinii Zarzadu nie istniejg podstawy dla stwierdzenia, ze
Wezwanie bedzie mie¢ wptyw na lokalizacje dziatalnosci Spétki w przysztosci.

5. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za akcje Spotki zaproponowanej w Wezwaniu

Zarzad Spofki chciatby podkresli¢, ze niniejsze stanowisko oparte jest na ocenie wartosci Spoétki, jako
funkcjonujgcego organizmu gospodarczego, bowiem zgodnie z art. 80 ust. 1 i 2 Ustawy, Zarzad Spofki
wyraza swoje stanowisko odnosnie do wartosci godziwej Spofki, a nie jej poszczegdinych skfadnikow.



Cena Akcji w Wezwaniu wynosi 27,20 zt za jedng akcje Spoiki (,Cena”).
Cena jest znaczgco wyzsza niz cena minimalna okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1i 2 Ustawy, gdyz:

(i) s$rednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami Spotki na
GPW z ostatnich 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany
byt obrot Akcjami na rynku regulowanym GPW, wynosi 21,20 zt za jedng akcje; oraz

(i) Wzywajacy wskazat w Wezwaniu, ze Wzywajgcy ani podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujgce nie nabywaty zadnych akcji Spoétki w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania.

W oparciu o powyzsze rozwazania Zarzad stwierdza, ze w jego ocenie Cena odpowiada wartosci
godziwej Spotki.

6. Zastrzezenia

Na potrzeby sporzgdzenia niniejszego stanowiska Zarzad dokonat analizy nastepujacych dostepnych
zrédet informacji i danych:

(i) dokumentu Wezwania,

(i) cen rynkowych akcji Spoétki z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, oraz
dostepnych ocen rynkowych i rekomendacji niezaleznych analitykéw,

(iii) innych wewnetrznych analiz i materiatéw, jakie Zarzad uznat za uzasadnione w zwigzku z
przedstawieniem niniejszego stanowiska.

Na potrzeby stanowiska, z zastrzezeniem dokonania przeglgdu zewnetrznych zrédet informacji i
danych, o ktérych mowa powyzej, Zarzad nie podjgt zadnych czynnosci w celu uzyskania, zgromadzenia
lub dokonania analizy jakichkolwiek danych, ktére nie pochodzg ze Spdiki. Zarzad nie zlecit
sporzgdzenia zadnych dodatkowych, zewnetrznych badan czy analiz, w zwigzku z Wezwaniem i jego
trescig.

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spoétke i dotyczacych jej dziatalnosci, Zarzad nie
przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za doktadnos¢, wiarygodnosé, kompletnosé ani adekwatno$c
pozostatych informacji, w oparciu o ktére przedstawiane jest niniejsze stanowisko.

Stanowisko Zarzgdu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do nabycia lub
zbycia instrumentow finansowych, o ktérej mowa w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych srodkéw
technicznych do celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informac;ji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub
wskazan konfliktéw intereséw lub w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢
na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Kazdy inwestor podejmujgcy decyzje inwestycyjng dotyczacg akcji Spdtki w sprawie Wezwania
powinien na podstawie wszystkich stosownych informacji, w tym dostarczonych przez Wzywajgcego i
przez Spoétke, dokona¢ wiasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem, dalszym
posiadaniem lub nabyciem instrumentéw finansowych, w tym akcji Spotki, w tym uzyskaé indywidualng
porade lub rekomendacje od licencjonowanych doradcow inwestycyjnych w zakresie niezbednym do
podjecia wtasciwej decyzji. Decyzja dotyczgca sprzedazy akcji Spotki w odpowiedzi na Wezwanie jest
niezalezng decyzjg kazdego z akcjonariuszy Spotki. W szczegodlnosci kazdy akcjonariusz Spoiki,
analizujgc mozliwg odpowiedz na Wezwanie, powinien oceni¢ ryzyko inwestycyjne z tym zwigzane oraz
wszelkie implikacje prawne lub podatkowe w tym zakresie.



Zarzad podkresla, ze mogg istnie¢ opinie dotyczace wartosci Spotki roznigce sie od przedstawionych w
niniejszym dokumencie.

Zgodnie z art. 377 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz zasadg V.Z.2 Kodeksu Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW 2016, Maciej Formanowicz, Prezes Zarzadu i posrednio udziatowiec
Wzywajgcego oraz Maria Florczuk, Czionek Zarzadu i udziatowiec Wzywajacego, wstrzymali sie od
udziatu w podejmowaniu niniejszego stanowiska i nie brali udziatu w gtosowaniu nad uchwatg Zarzadu
przyjmujgca niniejsze stanowisko.

Podpisali:
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