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2020

WYBRANE DANE FINANSOWE
Dane dotyczace skonsolidowanego SRRz ) Sl L)
sprawozdania finansowego 30.09.2020 w tys. PLN 30.09.2020 w tys. EUR
w tys. PLN  (przeksztaicone) w tys. EUR (przeksztaicone)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw, materiatow i ustug 777 791 839 212 175 091 194 776
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 74 591 51 167 16 791 11 876
Zysk przed opodatkowaniem 43 022 28 265 9 685 6 560
Zysk okresu przypadajgce akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej 24 881 9 466 5601 2197
Catkowite dochody netto za okres (20 877) 522 (4 700) 121
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 84 562 129 465 19 036 30 048
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (14 913) (22 005) (3357) (5107)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (95 849) (99 511) (21 577) (23 096)
Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow (26 200) 7 949 (5 898) 1 845
Liczba akgji (w szt.) 23930 769 23930 769 23930 769 23930 769
Zysk na jedna akcje zwykta przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (w zt/
EUR) 1,04 0,40 0,23 0,09
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Suma aktywow 1 507 781 1571021 333079 368 914
Zobowigzania razem 747 456 789 819 165 118 185 469
Zobowigzania dtugoterminowe 326 883 252 854 72 211 59 376
Zobowigzania krétkoterminowe 420 573 536 965 92 907 126 093
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej) 760 311 781 185 167 958 183 441
Kapitat zaktadowy 23931 23931 23 931 23931
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 31,77 32,64 7,02 7,67
Dane dotyczace jednostkowego 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020  30.09.2019
sprawozdania finansowego w tys. PLN  w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw, materiatow i ustug 740 835 804 680 166 772 186 761
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 17 791 699 4 005 162
Zysk przed opodatkowaniem 13 244 2 054 2 981 477
Zysk okresu 6 851 (897) 1 542 (208)
Catkowite dochody netto okresu (21 575) (17 909) (4 857) (4 157)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 3111 7 595 700 1763
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (2 024) (5 940) (456) (1379)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (31927) (16 845) (7 187) (3910)
Zwiekszenie/ Zmniejszenie netto stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow (30 840) (15 190) (6 943) (3526)
Liczba akgji (w szt.) 23 930 769 23 930 769 23 930 769 23930 769
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zt /EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,29 (0,04) 0,06 (0,01)
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Suma aktywow 895 886 926 971 197 907 217 675
Zobowigzania razem 351 450 360 960 77 638 84 762
Zobowigzania dtugoterminowe 34977 194 196 7727 45 602
Zobowigzania krétkoterminowe 316 473 166 764 69 911 39 160
Kapitat whasny 544 436 566 011 120 270 132913
Kapitat zaktadowy 23931 23931 5287 5620
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 22,75 23,65 5,03 5,55

3 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czesc¢
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2020

SR(')DROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

9 miesiecy 3 miesigce
9 miesiecy 3 miesigce zakonczone zakonczone
zakonczone  zakonczone 30 wrzesnia 30 wrzesnia
30 wrzesnia 30 wrzeénia 2019 2019
2020 2020 (niebadane, (niebadane,
(niebadane) (niebadane) przeksztaicone) przeksztalcone)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw 773 922 345 721 835 236 262 779
i materiatéw
Przychody ze sprzedazy ustug 3 869 1280 3976 1148
Przychody ze sprzedazy 777 791 347 001 839 212 263 927
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, (467 955) (205 559) (542 858) (165 813)
towardéw
i materiatow
Koszt wiasny sprzedanych ustug (2597) (621) (2731) (704)
Koszt wiasny sprzedazy (470 552) (206 180) (545 589) (166 517)
Zysk brutto ze sprzedazy 307 239 140 821 293 623 97 410
Pozostate przychody operacyjne 18 635 6 915 4816 938
Koszty sprzedazy (176 105) (75 414) (190 158) (59 972)
Koszty ogdlnego zarzadu (43 532) (16 861) (43 936) (14 518)
Pozostate koszty operacyjne (31 646) (5 149) (11 009) (2716)
Wynik na sprzedazy aktywow - - (2169) (2169)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 74 591 50312 51167 18 973
Przychody finansowe 691 145 1 500 (2 466)
Koszty finansowe (25 884) (6 394) (18 068) (9 659)
Strata z pochodnych instrumentéw (1 256) (390) (1346) (432)
finansowych
Ud2|a%.w stracie jednostek podporngkowanych (5 120) (1 268) (4 988) (1 685)
wycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 43 022 42 405 28 265 4731
Podatek dochodowy (18 135) (10 581) (18 724) (7 707)
Zysk/ (strata) okresu z dziatalnosci 24 887 31824 9541 (2976)
kontynuowanej
Zysk/(strata) okresu 24 887 31824 9 541 (2976)
Przypadajacy:
2
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej gLses el 9466 (3 062)
Udziatowcom niekontrolujgcym 6 2 75 86
Zysk /(strata) na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
w trakcie okresu (w z4):
— podstawowy 1,04 1,34 0,40 (0,13)
— rozwodniony 1,04 1,34 0,40 (0,13)

4 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesc¢
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2020

sR(')DROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2020 2020 2019 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane, (niebadane,
przeksztatcone) przeksztalcone)
Zysk okresu 24 887 31824 9 541 (2976)
Inne catkowite dochody netto, w tym: (45 764) (10 576) (9 019) (22 769)
Pozycje, ktore w przysztosci nie zostana
zreklasyfikowane do rachunku zyskow (18 527) - 9 469 -
i strat
Wycena certyfikatow (18 527) - 9 469 -
Pozycje, ktore w przysztosci moga zostac
zreklasyfikowane do rachunku zyskow (27 237) (10 576) (18 488) (22 769)
i strat
Rozmcc_e kursowe z przeliczenia jednostek 1994 445 (58) 131
zagranicznych
Wyptata dywidendy (1) (1) - -
Rachunkowos¢ zabezpieczen (44 581) 4911 (35 633) (47 451)
Koszt zabezpieczenia 8 508 (18 533) 13 259 19 241
Podatek odroczony 6 862 2613 3944 5306
Pozostate korekty (19) (11) - 4
Catkowite dochody za okres (20 877) 21 248 522 (25 745)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (20 874) 21 247 447 (25 831)
Udziatowcom niekontrolujgcym 3) 1 75 86

5 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE] (BILANS)

30 wrzesnia 2020

31 grudnia 2019

(niebadane) (badane)
Aktywa trwale 1098 176 1168 776
Rzeczowe aktywa trwate 847 951 876 778
Wartosci niematerialne 16 400 16 857
Aktywa finansowe 71791 94 963
Nieruchomosci inwestycyjne 54 835 54 780
Aktywo na podatek odroczony 107 199 111 484
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci - 464
Naleznosci z tytutu instrumentow finansowych - 13 450
Aktywa obrotowe 409 605 402 245
Zapasy 191 823 189 196
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 182 380 135 373
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 471 16 924
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1 1697
Rozliczenia miedzyokresowe 4 693 3130
Aktywa finansowe 1830 1534
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 407 54 391
SUMA AKTYWOW 1507 781 1571021
Kapitat wiasny ogotem 760 325 781 202
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominujace;), w tym: 760 311 781 185
Kapitat podstawowy 23931 23931
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 114 556 114 556
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 2 009 15
K_apl_taff rezerwowy z tytutu zabezpieczenia przeptywow (28 159) 7943
pienieznych
Koszt zabezpieczenia 19776 12 885
Pozostate kapitaty z aktualizacji wyceny (63 537) (45 010)
Program motywacyjny 2 354 2 354
Pozostate kapitaty rezerwowe 530 295 484 613
Zyski zatrzymane 159 086 179 898
Kapitaly przypadajace udziatlowcom niekontrolujgcym 14 17
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 326 883 252 854
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 249 613 165 661
Zobowigzania wobec jednostek wycenionych metodg praw 2189 )
wiasnosci
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 15386
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 4 627 4620
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 36 231 37773
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 23102 24 430
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 9 245 2 328
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1876 2 656
Zobowigzania krétkoterminowe 420573 536 965
Zobow_lazan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 193 306 162 325
zobowigzania
Zobowigzania kontraktowe 1416 640
_Blez_e;ca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 206 200 365 378
i pozyczek
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 2 057 2 059
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11 624 -
Rezerwy 2933 2 994
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2 337 2123
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 700 1 446
Zobowigzania razem 747 456 789 819
SUMA PASYWOW 1507 781 1571021

6 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czesc¢
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2020

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

9 miesiecy 3 miesigce
9 miesiecy 3 miesigce zakonczone zakonczone
zakonczone  zakonczone 30 wrzesnia 30 wrzesnia
30 wrzesnia 30 wrzesnia 2019 2019
2020 2020 (niebadane, (niebadane,
(niebadane) (niebadane) przeksztatcone) przeksztalcone)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) okresu 24 881 31822 9 466 (3062)
Korekty o pozycje: 59 681 4 552 119 999 58 601
Udziat w zysku jednostek wycenianych metodq praw wiasnosci 5120 1268 4 988 1 685
Zyski/(straty) udziatowcéw niekontrolujacych 4 - 75 86
Amortyzacja 41 968 13 950 42770 14 290
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 24 142 5751 6 206 10 358
Odsetki i dywidendy netto 7 432 2 078 11134 3635
Zysk/(strata) na dziatalnosci inwestycyjnej 68 (72) 2 042 2 146
Zmiana stanu naleznosci (47 007) (67 053) (5338) (15 666)
Zmiana stanu zapasow (2 627) (13 237) 11 404 128
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 33 590 58 689 9 587 10 879
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3 108) (3 240) (6 057) (4 368)
Podatek dochodowy zaptacony/odzyskany (5 957) (794) 16 083 23 844
Podatek w rachunku zyskéw i strat 18 135 10 581 18 724 7 707
Réznice kursowe z przeliczenia (63) (34) 55 60
Zmiana stanu rezerw i aktywa z tytutu odroczonego podatku 1197 646 8 332 3976
Inne korekty 685 (8) (6) (159)
Dotacja (13 898) (3973) - -
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 84 562 36 374 129 465 55 539
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych 187 83 347 143
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych (13 293) (5127) (22 672) (5 280)
Inwestycje w nieruchomosci (54) (54) 3) 78
Sprzedaz aktywow finansowych - - 12 125 12 125
Nabycie aktywdw finansowych (1) = (12 527) (12 127)
Dywidendy otrzymane 8 8 323 -
Odsetki otrzymane 11 8 47 47
Sptata udzielonych pozyczek 100 - 1 500 975
Udzielone pozyczki (1673) - (1142) (1099)
Pozostate (198) (198) 3) -
S$rodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (14 913) (5 280) (22 005) (5 138)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 8 884 8 884 - -
Sptata pozyczek/kredytow (109 056) (54 932) (85 126) (53 333)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (1587) (448) (2383) (356)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym (1) (1) (1) 1)
Odsetki zaptacone (7 987) (2 432) (11 997) (3765)
Wptywy finansowe z tytutu otrzymanych dotacji 13 898 3973 - -
Pozostate wptywy/wydatki finansowe - - 4) 18
S$rodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (95 849) (44 956) (99 511) (57 437)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw (26 200) (13 862) 7 949 (7 036)
Réznice kursowe netto (z przeliczenia BO) 216 (36) (27) 365
S$rodki pieniezne na poczatek okresu 54 391 42 305 46 562 61 155
Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 28 407 28 407 54 484 54 484
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 916 916 122 122
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2020

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej

Nadwyzka ze e i Kapitat
. Rdznice kursowe Kapitat . rezerwowy z Kapitaty
) sprzedazy - Zyski Pozostate ) , )
K:g:gwo akeji powyzej 'Zez:jshtclzema ;T(ii;vl\i,:::l:»fi ’ :(‘Er:: jn zatrzymane Zt:é: ieczenia ::lj:; ieczenia =L Razem Eiﬂiﬁﬁzwc C Eag’:fear:ww+asny
P " ich vx.lartosq Jzagranicznej wyceny : o przep’zlwéw P rezerwowe h e ?
nominalnej S
pienieznych
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 23931 114 556 15 (45 010) 2354 179 898 7 943 12 885 484 613 781 185 17 781 202
Zmiany polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2020 roku
po korektach 23931 114 556 15 (45 010) 2354 179 898 7943 12 885 484 613 781 185 17 781 202
Pokrycie straty z kapitatu
rezerwowego - - - 3135 - (3 135) - - =
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - (49 046) - 49 046 - - =
Wynik biezacy - - - - 24 881 - - - 24 881 6 24 887
Wyptacona dywidenda - - - - - - - - - 1) 1)
Wycena certyfikatow
inwestycyjnych - - - (18 527) - - - - - (18 527) - (18 527)
Koszt zabezpieczenia w okresie
sprawozdawczym - - - - - - - 22 160 - 22 160 - 22 160
Kwoty przeklasyfikowane do
sprzedazy - - - - 9 842 (13 652) - (3 810) - (3 810)
Rachunkowosc¢ zabezpieczen - - - - (54 423) - - (54 423) - (54 423)
Podatek odroczony dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen - - - - - - 8 479 (1617) - 6 862 - 6 862
Rdznice kursowe - - 1994 - - - - 1994 - 1994
Transfer pomiedzy kapitatami - - - 229 (229) - - -
Pozostate korekty - - - (11) - - - (11) (8) (19)
Catkowite dochody za okres - - 1994 (18 527) - 25 099 (36 102) 6 891 (229) (20 874) (3) (20 877)
Na dzien 30 wrzesnia 2020
23931 114 556 2009 (63 537) 2354 159 086 (28 159) 19 776 530 295 760 311 14 760 325

roku
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éRéDROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku (badane)

Nadwyzka ze

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej

Kapitat rezerwowy z

. Réznice kursowe Kapitat Zyski )
Kapitat Zi::z'ieszzy sei z przeliczenia  rezerwowy z Program zatrzymane/ Zt;etl;pieczenia Koszt Pozostate kapitaty Razem Ezsi:lfzvcéw Kapitat wtasny
podstawowy ich JW a nvgzcij jednostki aktualizacji motywacyjny (straty) T zabezpieczenia rezerwowe e R ogotem
) . zagranicznej wyceny niepokryte Lo
nominalnej pienieznych

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
przeksztatcone 23931 114 556 (87) (54 902) 2354 60 144 (495) 17 687 447 132 610 320 3293 613 613
Zmiana zasad klasyfikacji ulgi zwigzanej
z dziatalnoscig w SSE (MSR 12) - - - - - 122 309 - - - 122 309 - 122 309
Na dzien 1 stycznia 2019 roku
po korektach 23931 114 556 (87) (54 902) 2354 182453 (495) 17 687 447 132 732629 3293 735922
Pokrycie straty z kapitatu
rezerwowego - - - - - 2534 - - (2 534) - - =
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - (40 015) - - 40 015 - - -
Wyptata dywidendy za 2018 rok - - - - - - - - - - 1) (1)
Sprzedaz udziatéw spoitki zaleznej - - - - - - - - - - (3 353) (3353)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - - - (304) - - - (304) - (304)
Wynik biezacy - - - - - 35230 - - - 35230 78 35 308
Koszt zabezpieczenia w okresie
sprawozdawczym - - - - - - - 3304 - 3304 - 3304
Kwoty przeklasyfikowane do
sprzedazy - - - - - - (8 409) (9 233) - (17 642) - (17 642)
Rachunkowos¢ zabezpieczen - - - - - - 18 830 - - 18 830 - 18 830
Podatek odroczony dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen - - - - - - (1983) 1127 - (856) - (856)
Wycena certyfikatow inwestycyjnych - - - 9 892 - - - - - 9 892 - 9 892
Rdznice kursowe - - 102 - - - - - - 102 - 102
Catkowite dochody za okres - - 102 9 892 - 34 926 8438 (4 802) - 48 556 78 48 634
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 23 931 114 556 15 (45 010) 2 354 179 898 7 943 12 885 484 613 781 185 17 781 202
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2020

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane, przeksztatcone)

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka .
ze e Réznice Kapitat faelsl
. sprzedazy  kursowe rezerwowy Zyski rezerwowy z Pozostate Kapitatly Kapitat
Kapitat .. . . Program tytutu Koszt . . .
podstawowy akaji L . z przel|cz_en|a z N motywacyjny zatrzymane zabezpieczenia zabezpieczenia kapitaly Razem uflz|alowcoYv wlejsny
powyzej ich jednostki aktualizacji , rezerwowe niekontrolujacych ogotem
wartosci zagranicznej wyceny prze'p h_{wow
nominalnej pienigznych
Na dzien 1 stycznia 2019 roku
przeksztalcone 23931 114 556 (87) (54 902) 2354 60 144 (495) 17 687 447 132 610 320 3293 613 613
Zmiana zasad klasyfikacji ulgi
zwigzanej z dziatalnoscig w SSE (MSR
12) - - - - - 122 309 - - - 122 309 - 122 309
Na dzien 1 stycznia 2019 roku
po korektach 23931 114 556 (87) (54 902) 2354 182 453 (495) 17 687 447 132 732629 3293 735922
Pokrycie straty z kapitatu
rezerwowego - - - - - 2534 - - (2 534) - - -
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - (40 015) - - 40 015 - - -
Wyptata dywidendy za 2018 rok - - - - - - - - - - (1) 1)
Sprzedaz udziatow spotki zaleznej - - - - - - - - - - (3 353) (3 353)
Wynik biezacy - - - - - 9 466 - - - 9 466 75 9 541
Wycena certyfikatéw inwestycyjnych - - - 9 469 - - - - - 9 469 - 9 469
Koszt zabezpieczenia w okresie
sprawozdawczym - - - - - - - 18 566 18 566 - 18 566
Kwoty przeklasyfikowane do
sprzedazy - - - - - - (6 009) (5307) - (11 316) - (11 316)
Rachunkowosc¢ zabezpieczen - - - - - - (29 624) - - (29 624) - (29 624)
Podatek odroczony dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen - - - - - - 6 463 (2519) - 3944 - 3944
Rdznice kursowe - - (58) - - - - - - (58) - (58)
Catkowite dochody za okres - - (58) 9 469 - 9 466 (29 170) 10 740 - 447 75 522
Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 23931 114 556 (145) (45 433) 2354 154 438 (29 665) 28 427 484 613 619 066 14 733 090
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACIE OGOLNE

Grupa Kapitatowa FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (,Grupa”) sktada sie z FABRYK MEBLI FORTE S.A. i jej spdtek zaleznych
(patrz Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz zawiera nastepujace dane poréwnawcze: dla $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat, $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw, $rddrocznego
skroconego  skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz dla $rodrocznego  skroconego
skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych — za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019,
dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej idla $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach wiasnych — za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Jednostka Dominujgca — FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,,FORTE” Sp. z o0.0.
w Spdtke akcyjng w dniu 9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spotka prowadzita dziatalnos¢ pod
firmg ,FORTE" Sp. z 0.0. W dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastapito przytaczenie ,,FORTE” Sp. z 0.0.
do Spétki pod nazwg FABRYKI MEBLI ,,FORTE” Sp. z 0.0. Pod nazwg FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0.0. Spdtka prowadzita
dziatalno$¢, az do czasu przeksztatcenia w Spotke akcyjna.

Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego), pod numerem KRS 21840.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujgcej jest:

e  produkcja mebli;

e  prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica;

e  Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji.

2.  SktAD GRUPY

Podmiot Dominujacy:

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. jako podmiot dominujacy swojg dziatalnos¢ prowadzi poprzez cztery krajowe zaktady:
e  Ostréow Mazowiecka, ul. Biata 1 — gtéwna siedziba Spétki wraz z Zarzadem oraz zakladem produkcyjnym;
e  Suwatki, ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
e  Biatystok, ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;
e  Hajndwka, ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;

oraz salony meblowe we Wroctawiu, Toruniu, Suwatkach, Biatymstoku i Ostrowi Mazowieckiej.

Jednostka Dominujgca tworzy wraz z innymi podmiotami Grupe Kapitatowa. Sktad Grupy Kapitatowej na dziert 30 wrzesnia
2020 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Konsolidowane spotki zalezne:

Procentowy udziat Jednostki

Jednostki zalezne Dominujacej
(konsolidacja metoda Siedziba Zakres dziatalnoSci w kapitale
petng):

30.09.2020 31.12.2019
Moebelvertieb FORTE Ba_d Salzuflen Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
GmbH (Niemcy)
FORTE MGBEL AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 999, 999%,
TM HANDEL SP. Z 0.0. Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
SKA nieruchomosciami, doradztwo 100% 100%

w zakresie prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania
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*FORT INVESTMENT SP. Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzgdzanie
Z0.0. n/eruchomosaam/, dor'adztwo 100% 100%
w zakresie prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania
TANNE SP. Z O.0. Ostréw Mazowiecka Dziatalnos¢ wytwdrcza 100% 100%
DYSTRI-FORTE SP. Z 0.0.  Ostréw Mazowiecka | 29azynowanie , 100% 100%
i przechowywanie towardow
Dzierzawa witasnosci
FORTE BRAND SP. Z0.0.  Ostréw Mazowiecka intelektualnej, wynajem 100% 100%

i zarzadzanie nieruchomosciami

* gpdtka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM HANDEL SP. Z 0.0. SKA

Jednostka Dominujgca posiada 100% udziatéw w spdtce zaleznej FORTE BRAND Sp. z 0.0., ktdra zostata objeta konsolidacjg
metoda petng w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

FORTE BRAND Sp. z 0.0. posiada certyfikaty inwestycyjne (serii A, B, Ci D) funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywdéw
niepublicznych IPOPEMA 160, wczesniej SEZAM XX (dalej ,,FIZAN"). FIZAN jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. W portfelu inwestycyjnym FIZAN znajduje sie 100% udziatdw Bentham Sp.
z 0.0., ktdra nabyta okoto 8,57% akcji Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. o wartosci 156 825 tys. zt w dniu ich nabycia.

Z dniem 1 stycznia 2020 roku zostata zarejestrowana zmiana siedziby niemieckiej spotki zaleznej Moebelvertieb FORTE
GmbH z Erkelenz Niemcy na Bad Salzuflen Niemcy, ul. WerkstraBe 1.

Spotki wspdtkontrolowane konsolidowane metodg praw wiasnosci:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Procentowy
idaci Gru udziat Gru

S"::tn: ::‘;::5 Siedziba Zakres dziatalnosci w kap'i)tyale w kapitalzy

wiasnosci): 30.09.2020 31.12.2019

FORTE FURNITURE

PRODUCTS INDIA Kakkalur (Indie) Produkcja i sprzedaz mebli 50% 50%

PVT. LTD

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na 31 grudnia 2019 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujacg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Pozostate spdtki zalezne wytaczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wptywie ich danych finansowych na sprawozdanie

skonsolidowane:

Procentowy Procentowy
. i L } L. udzial Grupy udziat Grupy
Pozostate jednostki Siedziba Zakres dzialalnosci w kapitale w kapitale
30.09.2020 31.12.2019
FORTE BALDAI UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
FORTE SK S.R.O. Bratystawa Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
(Stowacja)
FORTE FURNITURE LTD ~ FrestonLancashire o 4 i wicielstwo handiowe 100% 100%
(Wielka Brytania)
FORTE IBERIA SLU Wa_llenqa_ Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
(Hiszpania)
Doradztwo w zakresie
TM HANDEL SP. Z O.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100% 100%
gospodarczej i zarzadzania
Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana
FORESTIVO SP. 2 0.0. w Suwatki z lesnictwem, produkcja 50% 50%

likwidacji

wyrobow tartacznych
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Dziafalnos¢ agentow

ANTWERP FP SP. Z O.0. Warszawa zajmujacych sie sprzedazg 100% 100%
mebli
FORTE MOBILA S.L.R Bacau Przedstawicielstwo handlowe 99% -

Na dziert 30 wrzesnia 2020 roku oraz na 31 grudnia 2019 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujgcg w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w skladzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

W dniu 28 lutego 2020 roku zostata zarejestrowana nowo utworzona spotka zalezna FORTE MOBILA S.L.R z siedzibg
w Bacau, w Rumunii. Gléwnym przedmiotem dziatalno$ci spétki jest dziatalno$¢ przedstawicielstwa handlowego.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw FORESTIVO Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 3 z dnia 03.08.2020 r. w przedmiocie
rozwigzania i otwarcia likwidacji Spotki.

3. SKEAD ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE]
Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien publikacji raportu:

. Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu

= Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu

L] Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu

= Maria Matgorzata Florczuk — Cztonek Zarzadu
=  Andreas Disch — Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany z skfadzie Zarzadu.

4. SKEAD RADY NADZORCZEJ

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2020 roku i na dzien publikacji sprawozdania:
= Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy

= Bernard Wozniak — Wiceprzewodniczacy

= Stanistaw Krauz — Czlonek

= Jerzy Smardzewski — Cztonek

= Piotr Szczepidrkowski — Cztonek

= Jacek Tucharz — Cztonek

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity w sktadzie Rady Nadzorczej.

5. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 23 listopada 2020 roku.

6. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnier podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.
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STAWKI AMORTYZACYJNE

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego maijatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

ZAKRES KONSOLIDACJI I OCENA KONTROLI

Oceniajac kontrole nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji Zarzad Jednostki Dominujacej bierze pod uwage wszystkie
fakty i okoliczno$ci, w tym posiadanie wtadzy nad danym podmiotem, podleganie ekspozycji na zmienne zwroty lub prawa
do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce, mozliwos¢ wykorzystania wiadzy w celu
ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw, a takze relacje z innymi podmiotami. W ocenie Zarzadu wszystkie istotne
podmioty kontrolowane zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

FIZAN nie zostat objety konsolidacjg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz zawarte umowy o zarzadzanie
pomiedzy FORTE BRAND SP. Z 0.0., a IPOPEMA TFI S.A. (wcze$niej ze SKARBIEC TFI) wskazujg na brak wystepowania
kontroli, w my$l MSSF 10, a tym samym brak obowigzku ujecia FIZAN w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy.

NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW

Grupa przeprowadzita analize utraty wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych, zapasdw, inwestycji w jednostkach
powigzanych i udzielonych pozyczek. Skutki przeprowadzonej analizy zaprezentowano w odpowiednich notach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego: zapasy w nocie 16, Srodki trwate w nocie 18 natomiast pozyczki w nocie 30.
W przypadku Srodkéw trwatych oraz pozyczek nie stwierdzono przestanek utraty wartosci.

WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposdb ustalenia
wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentdw finansowych zostat przedstawiony w nocie 23.

WYCENA REZERW

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych sg corocznie szacowane za pomocg metod aktuarialnych.

SKEADNIK AKTYWOW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci
mogtoby spowodowadé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

7. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (zt), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach zt (tys. zb).

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W zwigzku z obecng sytuacja, zwigzang
z rozprzestrzenianiem sie epidemii koronawirusa, a jednoczesnie bioragc pod uwage podjete juz decyzje oraz dziatania
planowane i mozliwe do podjecia w przysztosci, Zarzad Jednostki Dominujgcej ocenit, iz nie istniejg przestanki wskazujgce
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowa Grupy na dzien
30 wrzesnia 2020 roku oraz wyniki i przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku.

Sprawozdanie to bedzie dostepne na stronie internetowej Jednostki Dominujacej pod adresem www.forte.com.pl w terminie
zgodnym z raportem biezagcym dotyczacym termindw przekazania skroconego raportu jednostkowego i skonsolidowanego
za 9 miesiecy 2020 roku.
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8. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez jednostki Grupy dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez jednostki Grupy zasad rachunkowosci nie ma
roéznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r., za wyjatkiem nowych
standardéw rachunkowosci i interpretacji stosowanych od dnia 1 stycznia 2020 r.

Niniejsze srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy
petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r.

9.  OPIS SYTUACII FINANSOWEJ I WPLYW PANDEMII KORONAWIRUSA NA DZIALALNOSC GRUPY FABRYKI MEBLI
FORTE" S.A.
n

Zarzad Jednostki Dominujacej juz od poczatku marca 2020 r. podjat szereg dziatan majacych na celu ograniczenie
rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 i jego wptywu na dziatalnos¢ catej Grupy Kapitatowej FABRYK MEBLI ,,FORTE”
S.A. Juz w pierwszych dniach marca br., gdy jeszcze w Polsce nie byty podejmowane zadne dziatania administracyjne
zwigzane z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa, w Jednostce Dominujacej i podmiotach z Grupy Kapitatowej FORTE zostat
powotany specjalny zespdt na czele z cztonkami Zarzadu, ktdry na biezgco monitorowat i nadal monitoruje sytuacje zwigzang
z rozwojem pandemii. Zespdt w szczegdlnosci w celu zapewnienia pracownikom i partnerom biznesowym bezpieczenstwa
oraz w trosce o ich zdrowie, wprowadzit aktualnie obowigzujaca 4 stopniowa matryce zarzadzania ryzykiem. Obejmuje ona
wytyczne i zalecenia majace zapewni¢ bezpieczna i higieniczng wspoétprace z kontrahentami, partnerami biznesowymi oraz
bezpieczne Srodowisko pracy, odpowiedni sprzet i Srodki ochrony umozliwiajgce prace zapewniajaca wysoki poziom ochrony
przed zakazeniem koronawirusem.

Negatywny wptyw pandemii w Europie, czyli gtdwnym rynku zbytu, Jednostka Dominujaca odczuta juz w miesigcu marcu
2020 r., gdy obroty spadty o okoto 50% w stosunku do miesigca lutego 2020 i ponad 50% wzgledem marca 2019. Zmusito
to Zarzad juz w trzeciej dekadzie marca br. do wprowadzenia przestoju produkcyjnego na skutek zakazu i/lub ograniczenia
przez rzady poszczegdlnych panstw europejskich (w tym Polski) dziatalnosci sklepdw meblowych i centréw handlowych.
W tym okresie Grupa kapitatowa realizowata zamdwienia odbiorcéw (gtéwnie sprzedawcdw internetowych), ktdrzy wyrazili
gotowos$¢ odbioru swoich zamdwien oraz prowadzili dziatalno$¢ sprzedazowg w takim zakresie, na jaki pozwalaty
obowigzujace regulacje prawne.

Od miesigca maja w poszczegdlnych krajach Europy zaczeto postepowac powolne zdejmowanie obostrzen, co miato
pozytywny wptyw na sytuacje Grupy. Wzrastajacy z tygodnia na tydzien wzrost liczby zamdwien, od klientéw ktdrzy starali
sie jak najszybciej odrobi¢ utracone obroty, pozwolit Grupie zrealizowa¢ sprzedaz w II kwartale na poziomie tylko 40%
ponizej roku 2019, a w kwartale III — 31% ponad wartosci z III kwartatu 2019 roku.

Od miesigca lipca wszystkie zaktady i spotki z Grupy pracujg przy petnym wykorzystaniu mocy produkcyjnych. Poziom
aktualnie wpltywajacych do Grupy zamdwien jest nieproporcjonalnie wysoki w stosunku do analogicznych miesiecy lat
ubiegtych. To pozwala Grupie w znacznej mierze nadrobic utracong sprzedaz z poprzednich miesiecy roku i optymistyczniej
planowac przysztosc.

Grupa Kapitatowa uruchomita procesy rekrutacji dodatkowych pracownikdéw oraz wznowita wspétprace z Agencjami Pracy
Tymczasowej. Procesy rekrutacji i onboardingu nowych pracownikéw odbywaijg sie z uwzglednieniem wszelkich zasad
bezpieczenstwa stosowanych w catej Grupie Kapitatowej.

W Grupie Kapitatowej odnotowano przypadki zarazenia COVID 19, jednakze nie wplyneto to na zaktdcenie procesow
produkcyjnych i magazynowych w zadnej z istniejacych fabryk. W Grupie caty czas rygorystycznie przestrzegane sa
wszystkie obostrzenia wprowadzone w II potowie marca.

Biorgc pod uwage pogarszajacg sie z dnia na dzien sytuacje epidemiologiczng w Europie, Zarzad Spétki widzi realne i istotne
zagrozenie, ktore moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, zaréwno pod wzgledem
utrzymania ptynnosci produkcji, jak i ciggtosci dostaw do naszych odbiorcow w Europie, na skutek ograniczen
wprowadzanych aktualnie w poszczegdlnych krajach.

W III kwartale 2020 Grupa , zawarta porozumienia z bankami finansujgcymi, w ktérym zostaty zmienione kowenanty
dotyczace poziomdw zadtuzenia w umowach kredytowych Grupy. Poziomy te nie zostaty przekroczone na koniec III
kwartatu 2020 roku i nie powinny zosta¢ przekroczone takze w kolejnych miesigcach roku.
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10. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI / ZASAD PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego Srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r., za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci i interpretacji
stosowanych od dnia 1 stycznia 2020 r.

Grupa kapitatowa Fabryk Mebli FORTE S.A. posiada dwie spotki zalezne, ktdre prowadzg dziatalnos¢ w specjalnych strefach
ekonomicznych. Sg to TANNE Sp. z 0.0. oraz DYSTRI — FORTE Sp. z o.0.

Od momentu rozpoczecia dziatalnosci spotek zaleznych na terenie SSE, Grupa nie tworzyta aktywa na podatek odroczony
w zwigzku z ulgami podatkowymi z jakich spotki mogtyby skorzysta¢. W 2018 roku dokonata jednak korekty i utworzyta
aktywo na odroczony podatek, ktére zaprezentowata w pozycji ,Aktywo na podatek odroczony” oraz drugostronnie
w pasywach, w pozydji ,Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw”.

W 2019 roku Grupa ponownie zweryfikowata swoje podejscie i przyszte korzysci zwalniajgce spdtki z zaptaty podatku
dochodowego. W nawigzaniu do zapiséw MSR 12 potraktowata je jako ulge podatkowa i utworzyta na nie aktywo z tytutu
podatku odroczonego, ktére ujeta w pozycji ,Podatek dochodowy”, co miato wptyw na wynik netto Grupy. Obecnie zaréwno
utworzenie, jak i rozwigzanie aktywa, ma charakter wynikowy i jest prezentowane w ,Podatku dochodowym” oraz
drugostronnie ,Aktywo na odroczony podatek” jako pozycja bilansowa.

W zwigzku z zastosowaniem wyzej opisanego podejécia do prezentacji ulgi zwigzanej z prowadzong dziatalnoScig
w specjalnej strefie ekonomicznej i aby zapewni¢ poréwnywalno$¢ danych, Grupa dokonata stosownych przeksztatcen
w okresach poréwnawczych za 9 miesiecy 2019 roku:

30 wrzesénia 2019 30 wrzesnia 2019

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat opublikowane przeksztatcone zmiana

Podatek dochodowy (10 425) (18 724) (8299)

Zysk okresu 16 518 12 517 (8299)

Skonsolidowany rachunek przeptywow 30 czerwca 2019 30 czerwca 2019 .
S t zmiana

pienieznych opublikowane przeksztatcone

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) okresu 17 765 9 466 (8 299)

Podatek w rachunku zyskéw i strat 10 425 18 724 8 299

KOREKTA BLEDU

Nie wystapita.

11. PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Transakcje wyrazone w walutach innych niz zioty polski sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujagcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddw /kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polska w nastepujacy sposob:
- odpowiednie pozycje bilansowe po Srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

e  Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,5268

e  Forte Mobel AG — CHF — 4,1878
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. Forte Furniture Products India PVT. LTD — INR — 0,0524

- odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na dzien konczacy kazdy miesigc.

e  Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,4422
. Forte Mobel AG — CHF — 4,1575
. Forte Furniture Products India PVT. LTD — INR — 0,0531
Rdznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji ujmowane sa bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny

sktadnik w momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone rdznice kursowe ujete w kapitale wkasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat.

12. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Od 1 stycznia 2009 obowigzuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami niniejszego standardu, nalezy
identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdw Grupy, ktore sa regularnie
weryfikowane przez osoby decydujace o przydzieleniu zasobdw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Zarzad jednostki Dominujacej dokonat szczegdtowej analizy mozliwosci oraz zasadnosci wydzielenia segmentow
operacyjnych w oparciu o MSSF 8. Wewnetrzne analizy i raporty dla potrzeb zarzadczych Grupy bazujg na geograficznych
kierunkach sprzedazy. Zasadniczo do kazdego kierunku sprzedazy jest przypisana osoba, ktdra bezposrednio odpowiada za
realizacje plandw sprzedazy oraz wyniki finansowe.

W zwigzku z tym, iz dla kierunkdw sprzedazy nie ma mozliwosci uzyskania oddzielnych informacji finansowych, ktére
podlegatyby obowigzkowi ujawnienia, Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o nie wydzielaniu segmentow
operacyjnych w rozumieniu MSSF 8.

13. SEzZONOWOSC DZIALALNOSCI

W przychodach ze sprzedazy Grupy w skali roku obserwowana jest sezonowos$¢. W 1 i IV kwartale sprzedaz jest wyzsza
w poréwnaniu do II i IIT kwartatu.

W 2020 r. Grupa juz od drugiej potowy marca odczuta negatywne skutki wptywu pandemii COVID-19, gdy obroty spadty
0 okoto 50% w stosunku do miesigca lutego 2020 i ponad 50% wzgledem marca 2019 roku. W tym okresie Grupa
realizowata gtéwnie zamowienia odbiorcéw internetowych.

Stopniowe zdejmowanie od miesigca maja obostrzen w poszczegolnych krajach Europy spowodowato, ze Grupa mogta
zrealizowac¢ wzrastajgcy wptyw zamowien i w znacznym stopniu odrobic utracone obroty, realizujgc sprzedaz w III kwartale
0 31% wyzszg, niz w III kwartale 2019 roku.

Ponizej zaprezentowano wartos¢ przychodow ze sprzedazy osiggnietych w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Przychody ze

udziat udziat . -
o o sprzedazy Udziat %
w catkowitej w catkowitej p .
Kraj . Export . produktow, sprzedazy
e e materiatow, rocznej
kwartatu % kwartatu % Lo 1
towardw i ustug
I kwartat 2020 52 430 19% 223 964 81% 276 394 -
II kwartat 2020 32601 21% 121 795 79% 154 396 -
11T kwartat 2020 67 305 19% 279 696 81% 347 001 -
Razem 3 kwartaly 2020 152 336 20% 625 455 80% 777 791
I kwartat 2019 43 760 14% 275751 86% 319 511 27%
II kwartat 2019 44 244 17% 211 530 83% 255 774 22%
IIT kwartat 2019 39 480 15% 224 447 85% 263 927 22%
IV kwartat 2019 56 228 17% 281 178 83% 337 406 29%
Razem 2019 183 712 16% 992906 84% 1176 618 100%
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14. PRZYCHODY I KOSZTY

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

30.09.2020 30.09.2019
Przychody ze sprzedazy (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow
- produkty 725139 783 462
- towary 5160 6 528
- materiaty 43 623 45 246
Przychody ze sprzedazy ustug 3 869 3976
Przychody netto ze sprzedazy, razem 777 791 839 212
- w tym od jednostek powigzanych 7 666 5573

Grupa oferuje klientom swoje wyroby na réznych warunkach INCOTERMS. Koszty transportu ponoszone przez Grupe
zwigzane z dostawg produktdw do klienta wkalkulowane sg w cene produktu. W okresie sprawozdawczym warto$¢ kosztow
transportu zawartych w przychodach ze sprzedazy produktéw wyniosta 60 930 tys. zt (w okresie poréwnawczym na 30

wrzesnia 2019 roku: 68 093 tys. z}).

Informacje o wiodacych klientach

Najwiekszymi odbiorcami wyroboéw Grupy sg nastepujace grupy zakupowe: Giga Lutz, Tessner—Gruppe oraz Steinhoff.

Udziat obrotéw z poszczegdinymi grupami zakupowymi przekroczyt 10% w przychodach ze sprzedazy Grupy. Nie wystepuja

formalne powigzania odbiorcow z Grupa.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Pozostate przychody operacyjne 39'09'2020 39'09'2019

(niebadane) (niebadane)
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 384 1 607
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 6 161
Dotacje 15443 2 096
Darowizny i odszkodowania 2 549 790
Pozostate 253 162
Pozostate przychody operacyjne, razem 18 635 4 816

W okresie sprawozdawczym Grupa otrzymata dotacje w wysokosci 13 898 tys. zt z tytutu doptaty do wynagrodzen
pracownikow objetych przestojem ekonomicznym i obnizonym wymiarem czasu pracy w okresie obostrzen spowodowanych
pandemig COVID-19. Pozostatg czes$¢ stanowi dotacja do inwestycji w spdtce zaleznej TANNE.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Pozostale koszty operacyjne 39'09'2020 39'09'2019

(niebadane) (niebadane)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 4117 190
Likwidacja oraz odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow 29 11
trwatych
Ztomowanie zapasow 662 2 198
Darowizny 50 1773
Kary i odszkodowania 5075 1657
Koszty sadowe 12 7
Niewykorzystane zdolnosci produkcyjne 18 587 -
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Pozostate 3114 5173
Pozostate koszty operacyjne, razem 31 646 11 009

Zarzad Jednostki Dominujacej obserwujac duzg niestabilnos¢ na rynku indyjskim spowodowang przebiegiem pandemii,
zdecydowat sie utworzy¢ w okresie sprawozdawczym odpis aktualizujgcy obejmujacy catos¢ naleznosci wraz z naleznymi
odsetkami od Spotki FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT. LTD z siedzibg w Kakkalur, w ktorej jest udziatowcem.
taczna wartos¢ odpisu wyniosta 4 117 tys. zt.

W zwigzku z istotnym wzrostem zamdwien oraz wystepujacymi opoznieniami w realizacji dostaw do klientéw w III kwartale
2020 roku, utworzono rezerwe na kary konwencjonalne w wysokos$ci 4 300 tys. zt.

W okresie pandemii i zamkniecia gtdwnych rynkéw zbytu, Grupa nie wykorzystywata w petni swoich mocy produkcyjnych.
Koszty poniesione w okresie przestoju ekonomicznego, jak réwniez w catym okresie niepetnego wykorzystania mocy
produkcyjnych w okresie pandemii, Grupa ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych w pozycji ,Koszty niewykorzystanych
zdolnosci produkcyjnych”.

W nawigzaniu do umowy zawartej w dniu 2 sierpnia 2017 roku pomiedzy Jednostka Dominujaca, a Miastem Suwatki
o dofinansowanie budowy pasa startowego w Suwatkach, Jednostka Dominujaca zaliczyta w pozostate koszty operacyjne
okresu sprawozdawczego doptate przekazang do budowy w kwocie 2 500 tys. zt (w okresie poréwnawczym na 30.09.2019
roku: 5 000 tys. zt).

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Preychody finansowe 3(_).09.2020 3?.09.2019

(niebadane) (niebadane)
Dywidendy 8 323
Wycena kredytu wg zamortyzowanego kosztu 125 304
Odsetki 407 474
Pozostate 151 399
Przychody finansowe, razem 691 1500

KOSzTY FINANSOWE

Za okres sprawozdawczy zakonczony

Koszty finansowe 3(_).09.2020 3(.).09.2019
(niebadane) (niebadane)
Odsetki od kredytow i leasingu 8 762 11 162
Prowizje od kredytow 265 950
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 16 790 5311
Pozostate 67 645
Koszty finansowe razem 25 884 18 068

KoszTY WEDLUG RODZAIOW

Za okres sprawozdawczy zakonczony

Koszty wedtug rodzajow 39'09'2020 39'09'2019
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 41 968 42 770
Zuzycie materiatéw i energii 281933 336 782
Ustugi obce 141 044 161 710
Podatki i opfaty 9 280 9 874
Wynagrodzenia 144 076 138 611
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 39 478 33751
Pozostate koszty rodzajowe 6 457 7 845
Koszty wedtug rodzajow, razem 664 236 731 343
Niewykorzystane zdolnosci produkcyjne (18 587) -
Zmiana stanu zapaséw produktéw i rozliczen miedzyokresowych (177) 370

19 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy FORTE za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 | 2020

QSr3/2020 (w tysigcach PLN)

Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (662) (2 219)
Koszty sprzedazy (176 105) (190 158)
Koszty ogdlnego zarzadu (43 532) (43 936)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 425 173 495 400
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 45 379 50 189
Koszt wiasny sprzedazy 470 552 545 589

Informacje o wiodacych dostawcach

Obroty z zadnym z dostawcow nie przekroczyty 10% przychodow ze sprzedazy Grupy.

15. ZMIANA WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Grupa dokonata nastepujacych zmian wartosci szacunkowych w poréwnaniu z dniem

31 grudnia 2019 roku.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 30.09.2020 31.12.2019
(niebadane) (badane)
Ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 3728 1 642
Wieczyste uzytkowanie nieruchomosci 331 -
Targi - 61
Rozliczenie kosztéw projektéw 49 640
Podrdze stuzbowe 1 66
Licencje 72 115
Pozostate 512 606
Rozliczenia miedzyokresowe czynne, razem 4 693 3130
Stan na dzien
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 39'09'2020 31.12.2019
(niebadane) (badane)
Dotacja cze$¢ dtugoterminowa 36 231 37773
Dotacja cze$¢ krétkoterminowa 2 057 2 059
38 288 39 832

Wykazana w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw kwota 38 288 tys. zt dotyczy dotacji na inwestycje zwigzang
z budowg zaktadu produkcji ptyt drewnopochodnych otrzymanej przez spdtke zalezng TANNE Sp. z 0.0. z Ministerstwa
Rozwoju i Finanséw w ramach Programu wspierania inwestycji o istotnym znaczeniu dla gospodarki polskiej. Maksymalna
kwota dotacji przyznana w ramach programu moze wynie$¢ 57 000 tys. zt.

30.09.2020 31.12.2019
Reze diugoterminowe .
rwy diug (niebadane) (badane)
Rezerwa na odroczony podatek - 15386
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 4 627 4620
4 627 20 006
Rezerwy krotkoterminowe 30.09.2020 31.12.2019
(niebadane) (badane)

Krétkoterminowa rezerwa na $wiadczenia po okresie 722 _—
zatrudnienia
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 2120 2272
Pozostate 91 -

2933 2994
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16. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSCI BILANSOWE

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

Odpisy aktualizujace naleznosci 39'09'2020 31.12.2019
(niebadane) (badane)

Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 1367 1404
Rdznice kursowe 4 1
Utworzenie 4141 386
Wykorzystanie (58) (335)
Rozwigzanie (383) (89)
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 5071 1367

Utworzony odpis aktualizujgcy w wysokosci 4 117 tys. zt dotyczy indyjskiej Spotki wspotkontrolowanej i zostat utworzony
w zwigzku z duzg niepewnoscig zwigzang z przebiegiem pandemii COVID-19 w Indiach.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow 39'09'2020 B
(niebadane) (badane)

Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 12730 8 022
Zwiekszenie 1031 7 620
Zmniejszenie (3 460) (2912)
10 301 12730

Odpis aktualizujacy na koniec okresu

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 roku Grupa wykorzystata z tytutu ztomowania czes¢ odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ zapaséw w kwocie 3 418 tys. zt. Dodatkowo na skutek przeprowadzonej analizy rozwigzano odpis
na potwyroby w wysokosci 42 tys. zt oraz utworzono odpis na zapasy wyrobdw i potwyrobow nierotujgcych w kwocie
1 031 tys. zt.

17. PODATEK DOCHODOWY

Gtoéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku i 30 wrzesnia 2019 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

Za okres sprawozdawczy zakonczony

Podatek dochodowy 30.09.2019
30.09.2020 (niebadane,
(niebadane) przeksztaicone)
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 15 820 6 696
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych 3457 (747)

Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic
przejsciowych (1142) 12 775
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym 18 135 18 724
rachunku zyskow i strat

W dniu 2 marca 2020 roku Jednostka Dominujgca otrzymata wnioski z przeprowadzonej kontroli w zakresie przestrzegania
przepisdw podatku dochodowego od oséb prawnych za lata 2015-2017. Przedstawiona we wnioskach kwota zalegtosci
podatkowej wyniosta 3 419 tys. zt, a zaptacone odsetki od zalegtosci podatkowej uiszczone w okresie sprawozdawczym
(ujete w kosztach finansowych roku 2019) wyniosty 846 tys. zt. Po analizie wnioskow pokontrolnych Zarzad Jednostki
Dominujacej podjat decyzje o nie sktadaniu skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w zakresie ustalonej
zalegtosci podatkowej.

Spoitki zalezne dziatajgce w Specjalnych Strefach Ekonomicznych nie tworzg podatku odroczonego na rdznice przejsciowe.
Podatek odroczony w tych spdtkach dotyczy ulgi strefowej, jaka spotki bedg mogty wykorzystac w kolejnych latach.
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18. RZzECZOWE AKTYWA TRWALE

Od 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata sie do postanowien zawartych w MSSF 16, w wyniku czego w wartosci
rzeczowych aktywow trwatych prezentuje rowniez aktywa z tytutu praw do uzytkowania. Wartos¢ aktywow z tytutu praw
do uzytkowania zostata zaprezentowana w nocie 19 Leasing.

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 354 282 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019 roku: 360 040 tys. zt) objete s3 hipotekami
ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy (nota 28 - oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki).
Dodatkowo maszyny i urzadzenia oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 404 130 tys. zt objete s3
zastawem rejestrowym (na dzier 31 grudnia 2019 roku: 427 907 tys. z4).

W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego
nie wystapity (na dzien 31 grudnia 2019 roku: brak).

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku zobowigzania inwestycyjne Grupy wynoszg 3 648 tys. zt. Kwota ta dotyczy gtdwnie
naktadéw na Srodki trwate w budowie oraz zakupu maszyn i urzadzen. Czes¢ zobowigzan inwestycyjnych w wysokosSci
1 876 tys. zt Grupa prezentuje w bilansie w pozycji ,Pozostate zobowigzania dtugoterminowe”. Sg to kaucje gwarancyjne,
stanowigce zabezpieczenie nalezytego wykonania prac zwigzanych z budowg fabryki ptyty. Na dzien 31 grudnia 2019 roku
zobowigzania inwestycyjne wynosity 6 262 tys. zt.

Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku Grupa dokonata zakupu $rodkow trwatych o wartosci 10 640 tys.
zt (w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku: 13 513 tys. zt) oraz sprzedata $rodki trwate o wartosci
netto 229 tys. zt (w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku: 390 tys. zt).

Do najistotniejszych inwestycji zaliczy¢é mozna nakfady na prace modernizacyjne w budynkach i halach produkcyjnych,
modernizacje sieci kablowych oraz kanalizacyjnych, zakup wag samochodowych i komér laboratoryjnych do badan oraz
zakup maszyn do obrdbki i oklejania ptyty.

19. LEASING

GRUPA JAKO LEASINGOBIORCA

Grupa w pozycji rzeczowych aktywow trwatych wykazuje réwniez aktywa z tytutu praw do uzytkowania. Zmiany stanu
aktywdw z tytutu praw do uzytkowania w podziale na poszczegdlne kategorie przedstawia ponizsza tabela:

Budynkii Maszynyi Srodki

Grunty budowle urzadzenia transportu LR (ol
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2020 32986 - 3834 712 - 37 532
Zwiekszenia:

- nowe umowy - - - 483 - 483
Amortyzacja (349) - (1101) (471) - (1921)
Pozostate korekty - - - (15) - (15)
Wartos¢ ksiegowa netto na
30.09.2020 32637 2733 709 36 079

W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta koszty odsetek od zobowigzan leasingowych w kwocie: 146 tys. zt.

20. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

Grupa zalicza do nieruchomosci inwestycyjnych nieruchomosci, ktdrych nie wykorzystuje, lub wykorzystuje w niewielkim
stopniu, na wtasne potrzeby prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej i sa one przez Grupe traktowane jako zrodto przychodow
z czynszoéw najmow dtugoterminowych.

Na dzien bilansowy w sktad nieruchomosci inwestycyjnych Grupy wchodzg: centra handlowe we Wroctawiu, kompleks hal
magazynowych we Wroctawiu, nieruchomos¢ w Przemyslu, lokal w Krakowie oraz grunty zlokalizowane w Sokdice.
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Zmiana wartosci godziwej

30.09.2020 31.12.2019

(niebadane) (badane)

Bilans otwarcia na poczatek okresu sprawozdawczego 54 780 73 991

Sprzedane aktywa Kwadrat Sp. z 0.0. - (19 948)
Zmiana stanu :

- naktady na modernizacje 55 3

- przeszacowanie do wartosci godziwej = 734

Bilans zamkniecia na koniec okresu sprawozdawczego 54 835 54 780

Grupa nie posiada zobowigzan umownych dotyczacych zakupu, budowy lub zagospodarowania nieruchomosci
inwestycyjnej, a takze napraw, konserwagji i ulepszen.

Na nieruchomosciach o wartosci 53 562 tys. zt ustanowiono hipoteke jako zabezpieczenie zaciggnietego przez Grupe kredytu
inwestycyjnego.

Hierarchia wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych aktualizowana jest raz w roku, na koniec roku obrotowego. Na dzien 31
grudnia 2019 roku wycena zostata potwierdzona przez niezaleznych rzeczoznawcow w operatach szacunkowych
sporzadzonych na dzien:

e 20 grudnia 2019 roku — nieruchomos¢ potozona w Przemyslu, ul. Bakonczycka 7 — metoda poréwnywania parami,

e 30 grudnia 2019 roku - nieruchomo$¢ potozona we Wroctawiu przy ul. Briicknera 25-43 — metoda poréwnywania
parami,

e 30 grudnia 2019 roku - nieruchomos¢ potozona we Wroctawiu przy ul. Robotniczej 52 — metoda poréwnywania
parami,

e 30 grudnia 2019 roku — nieruchomo$¢ potozona w Krakowie przy ul. Aleksandry 11 — podejscie dochodowe,
metoda inwestycyjng, technikg kapitalizacji prostej,

e 10 grudnia 2019 roku - Grunty potozone w Sokédtce — klauzula potwierdzajaca aktualnos¢ operatu szacunkowego
z dnia 15 stycznia 2019 roku - metodg pordwnawcza.

Hierarchia wartosci godziwej na dzien 30 wrzesnia 2020 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Wartos$¢ godziwa na
dzien 30.09.2020
Nieruchomos¢ we - -
Wroctawiu, ul. Bricknera ) 31516 31516
Nieruchomos¢ we - -
Wroctawiu, ul. Robotnicza ) > 838 > 838
Nieruchomos¢ w Przemysiu - - - 14 903 14 903
Nieruchomos¢ w Krakowie - - - 1385 1385
Grunty w Sokoétce - - - 1193 1193

21. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

NAKEADY NA PRACE BADAWCZE I ROZWOJOWE

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku Grupa ujeta w rachunku zyskdw i strat kwote w wysokosci
552 tys. zt z tytutu naktadow na prace badawcze dotyczace innowacyjnych projektéw technologicznych (w okresie
poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku — 1 861 tys. zt), natomiast na prace rozwojowe Grupa do dnia 30
wrzesnia 2020 roku poniosta naktady w wysokosci 39 tys. zt (w okresie pordwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku
— 265 tys. zt).

OPIS ZABEZPIECZEN USTANOWIONYCH NA WARTOSCIACH NIEMATERIALNYCH
W dniu 16 grudnia 2016 roku FORTE BRAND Sp. z 0.0. (wéwczas Terceira Sp. z 0.0.) zaciggneta w ING Bank Slaski S.A.

kredyt na nabycie certyfikatow inwestycyjnych SEZAM XX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych
w wysokosci 141 142 tys. zt.
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2020

W zwigzku z zaciggnietym kredytem, na prawie ochronnym do znaku stowno — graficznego ,,FORTE"” ustanowiono zastaw

rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia 174 600 tys. zt.

WARTOSCI NIEMATERIALNE O NIEOKRESLONYM OKRESIE UZYTKOWANIA

Jedynym sktadnikiem wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest znak towarowy.

Grupa nie okreslita okresu uzytkowania znaku, poniewaz nie istniejg zadne przewidywalne ograniczenia okresu, w jakim
Grupa spodziewa sie czerpac korzysci ekonomiczne ze sprzedazy pod znakiem FORTE. Warto$¢ ksiegowa znaku na dzien
30 wrzesnia 2020 roku to 15 272 tys. zh. (w 2019 roku: 15 272 tys. z). Grupa przeprowadzita na koniec okresu

sprawozdawczego testy, ktdre nie wykazaty utraty wartosci znaku.

22. AKTYWA FINANSOWE

Stan na dzien

30.09.2020 31.12.2019

(niebadane) (badane)

Dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 70 550 93 224
Akcje/ Udziaty w spdtkach zaleznych nie notowanych na gietdzie nie

. S 652 651

objetych konsolidacja

Certyfikaty inwestycyjne 69 895 92 570

Akcje i udziaty pozostate 3 3

Pozostale diugoterminowe aktywa finansowe 1241 1739

Naleznos$ci dtugoterminowe 24 27

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym - -

Pozyczki udzielone podmiotom pozostatym 1156 1651

Inne 61 61

71791 94 963

Stan na dzien

Krotkoterminowe aktywa finansowe 30.09.2020 31.12.2019

(niebadane) (badane)

Udzielone pozyczki 1 588 1 057

Odsetki od udzielonych pozyczek 116 360

Pozostate aktywa finansowe 126 117

1830 1534

Inwestycje wyceniane metodq praw wiasnosci 30.09.2020 31.12.2019

(niebadane) (badane)

Skumulowany wynik (22 846) (17 726)

Réznice kursowe z przeliczenia (393) (609)

Pozyczka udzielona spdtce wspdtkontrolowanej 10 299 8 065

Wartos¢ udziatdow wg ceny nabycia 10 751 10 734

Wartos¢ udzialow wyceniona metoda praw wiasnosci/ (2 189) 464

Zobowiazania wobec jednostek wspoétzaleznych
wycenianych metoda praw wilasnosci

W zwigzku z konsolidacjg metodg praw wiasnosci spdtki wspotkontrolowanej FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT
LTD, pozyczka udzielona spétce zostata zaprezentowana w bilansie w pozycji ,Zobowigzania wobec jednostek

konsolidowanych metodg praw wtasnosci”. Saldo pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wynosi 10 299 tys. zt.
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Udziaty Grupy w pozostatych jednostkach przedstawiaty sie nastepujaco:
30 wrzesnia 2020 roku, 31 grudnia 2019

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot Wartos¢ bilansowa udziatéw
przedsiebiorstwa

MEBLOPOL SP. Z 0.0. Poznan Handel 3

RAZEM 3

OPIS ZABEZPIECZEN USTANOWIONYCH NA DLUGOTERMINOWYCH AKTYWACH FINANSOWYCH:

Posiadane przez Grupe certyfikaty inwestycyjne o wartosci bilansowej 69 895 tys. zt zostaty objete zastawem finansowym
na rzecz ING Bank Slaski S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia 174 600 tys. zt | stanowia zabezpieczenie sptaty kredytu
zaciggnietego przez Grupe na nabycie tychze certyfikatow.
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23. INSTRUMENTY FINANSOWE
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 na dzien 30 wrze$nia 2020 roku wedtug wartosci bilansowej
Inwestycje w instrumenty ~ Aktywa finansowe Aktywa finansowe Zobowiazania Instrumenty Ogétem
kapri:jgzrveog;zniarseg ngzeirxaenervzveg?nrntwfd wyceniane wg finansowe zabezpieczajace
xie ca’rkgwite dcfc[r)\ody ga’rkowit]erc)iochody zamortyzowanego - wyceniane wg wyc’eplane W .
kosztu zamortyzowanego  wartosci godziwej
kosztu przez inne catkowite
dochody
Aktywa finansowe trwate: 69 898 - 1180 - - 71 078
Aktywa finansowe 69 898 - 1180 - - 71078
Naleznosci z tytutu instrumentdw pochodnych - - - - - -
Aktywa finansowe obrotowe: - 126 140 433 - 471 141 030
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - - 110 322 - - 110 322
Naleznosci z tytutu instrumentdw pochodnych - - - - 471 471
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 28 407 - - 28 407
Pozostate aktywa finansowe - 126 1704 - - 1830
Zobowiazania finansowe diugoterminowe: - - - (249 613) (9 245) (258 858)
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - - - (249 613) - (249 613)
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentow
finansowych B B B B (9 245) (9.245)
Zobowiazania krotkoterminowe - - - (293 836) (700) (294 536)
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - - - (87 636) - (87 636)
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych - - - - (700) (700)
Biezaca czes¢ kredytow bankowych i pozyczek - - - (206 200) - (206 200)
69 898 126 141 613 (543 449) (9 474) (341 286)
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Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 na dzien 31 grudnia 2019 roku

. . . Aktywa Instrumenty Ogétem
W . . . .

instrumenty  wycemianew Aktywafinansowe  ZoUowiazania  zabezpieciaface

kapitatowe wyceniane wartosci wyceniane wg . o

w wartosci godziwej godziwej zamortyzowanego LIRS . w?rtosm

przez inne catkowite przez inne kosztu zamortyzowanego godziwej przez

dochody catkowite kosztu inne catkowite

dochody dochody
Aktywa finansowe trwate: 92573 - 1678 - 13 450 107 701
Aktywa finansowe 92 573 - 1678 - - 94 251
Naleznosci z tytutu instrumentdw pochodnych - - - - 13 450 13 450
Aktywa finansowe obrotowe: - 118 150 714 - 16 924 167 756
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - - 94 907 - - 94 907
Naleznosci z tytutu instrumentdw pochodnych - - - - 16 924 16 924
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 54 391 - - 54 391
Aktywa finansowe - 118 1416 - - 1534
Zobowiazania finansowe diugoterminowe: - - - (165 661) (2 328) (167 989)
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - - - (165 661) - (165 661)
ﬁgl;g:gaz;g:a z tytutu pochodnych instrumentow ) ) ) ) (2 328) (2 328)
Zobowigzania krétkoterminowe - - - (493 166) (1 446) (494 612)
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - - - (127 788) - (127 788)
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych - - - - (1 446) (1 446)
Biezgca czes¢ kredytow bankowych i pozyczek - - - (365 378) - (365 378)
92573 118 152 392 (658 827) 26 600 (387 144)
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Warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych nie odbiega w istotny sposéb od ich wartosci godziwej.

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE]

Ponizsza nota prezentuje ujawnienia dotyczace wytgcznie instrumentéw finansowych wycenianych w bilansie wg warto$ci
godziwej.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 Na dzien 31 grudnia 2019

Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe trwate — certyfikaty FIZAN 69 895 - 92 570 -

A.ktyw_a finansowe trwate — akcje i udziaty nienotowane na ) 3 ) 3
gieldzie

Naleznosci z tytutu instrumentéw pochodnych 471 - 30 374 -

Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych (9 245) = (3774) -

61121 3 119170 3

Metody ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poziom I
W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku Grupa nie posiadata instrumentdow finansowych
wycenianych do wartosci godziwej kwalifikowanych do poziomu I (na dzien 31 grudnia 2019: nie wystepowaty).

Poziom II

Do poziomu II Grupa kwalifikuje naleznosci lub zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest na podstawie modeli wyceny instrumentéw finansowych przy
zastosowaniu odpowiednich rynkowych kurséw walutowych i odpowiednich rynkowych stop procentowych. Wskazniki
zmiennosci kursow walut pozyskiwane sg z serwiséw Reuters lub Bloomberg.

Kursy po jakich sg zawierane opcje walutowe zaprezentowano w nocie nr 29.

W zwigzku z tym, ze certyfikaty inwestycyjne nie sg inwestycjg przeznaczong do obrotu, podjeto decyzje, przy pierwszym
ich ujeciu, o wycenie w wartosci godziwej przez catkowite dochody.

Poziom III

Do poziomu III zakwalifikowane sg udziaty posiadane w spoétkach nienotowanych, dla ktérych nie jest mozliwe wiarygodne
ustalenie ich wartosci godziwej. Dla spdtek tych nie istniejg aktywne rynki ani nie odnotowano poréwnywalnych transakcji
na tego typu walorach.

Na dzien
30.09.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 3 3
Odpisy aktualizujace - -
Sprzedaz - -
Stan na koniec okresu 3 3

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca przekwalifikowanie, ani przesuniecie instrumentdéw finansowych miedzy
poszczegdinymi poziomami (w okresie pordwnawczym- nie wystepowato).
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24. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Stan na dzien

él‘Odki pienieine iich ekwiwalenty 30.09.2020 31.12.2019
Srodki pieniezne w banku i w kasie 28 355 53918
Inne $rodki pieniezne (lokaty ponizej 3 m-cy, obligacje korporacyjne) 52 473
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 28 407 54 391

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Grupa posiada $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 916
tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019: 51 tys. zt.) zgromadzone na specjalnych rachunkach bankowych do celéw VAT (split-

payment) i rachunkach celowych.
25. KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY ZAPASOWE/ REZERWOWE

KAPITAL PODSTAWOWY

Stan na dzien

Kapitat akcyjny (akcje w sztukach) 30.09.2020 31.12,2019
Akcje zwykie serii A o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 8 793 992 8 793 992
Akcje zwykie serii B o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 2 456 380 2 456 380
Akcje zwykie serii C o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 6 058 000 6 058 000
Akcje zwykte serii D o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 2 047 619 2 047 619
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 4 327 093 4 327 093
Akcje zwykte serii F o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 68 000 68 000
Akcje zwykte serii G o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 150 000 150 000
Akcje zwykte serii H o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 29 685 29 685
23 930 769 23 930 769

W okresie sprawozdawczym konczacym sie 30 wrzesnia 2019 roku nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki

Dominujacej.

ZYSKI ZATRZYMANE
Stan na dzien
30.09.2020 31.12.2019
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 179 898 182 453
Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy (49 046) (40 015)
Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego 3135 2534
Transfer pomiedzy pozycjami kapitatu 229 -
Niepodzielony wynik $wiadczenia emerytalne - (304)
Zysk/(strata) okresu przypadajaca Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 24 881 35230
Pozostate korekty (11) -
Na dzien 30 wrzes$nia 2020 roku 159 086 179 898

KAPITAL ZE SPRZEDAZY AKCII POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku nie nastapity zmiany w kapitale ze sprzedazy akcji powyzej ich

wartosci nominalnej (2019 rok: zmiany nie wystgpity).

26. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Jednostka Dominujgca nie wypfacita dywidendy za rok obrotowy 2019.
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27.

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej, przez S$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy, przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu
(skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akgcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2020 30.09.2019
(niéba.dane) (=2 2
przeksztatcone)
Zysk netto 24 887 9 541
Zysk netto przypadajacy na zwykiych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 24 887 9 541
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 23 930 769 23930 769
Skorygowana $rednia wazona liczba akgji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 23 930 769 23 930 769
30.09.2020 30.09.2019
Zysk na jedna akcje przypadajacy (niebadane) (niebadane,
Akcjonariuszom Spétki na koniec okresu (w ztotych) przeksztalcone)
— podstawowy 1,04 0,40
— rozwodniony 1,04 0,40

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akgji zwyktych.

28. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Podziat kredytéw ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysigcach zt):

Nominalna stopa

Kredytobiorca Bank Termin splaty 30.09.2020 31.12.2019
procentowa
FORTE S.A. PKO BP S.A.— kredyt w zaleznosci od
obrotowy waluty wykorzystania
w wysokosci 100 000 tys. zt 1M WIBOR /1M do 09.06.2021 65 041 -
EURIBOR
FORTE S.A. ING Bank Slaski S.A. — w zaleznosci od
kredyt waluty wykorzystania
obrotowy w wysokosci 1M WIBOR lub 1M do 30.09.2021 45 289 -
100 000 tys. zt EURIBOR lub 1M
LIBOR
FORTE S.A. mBank S.A. — kredyt w zaleznosci od
obrotowy w wysokosci waluty wykorzystania
5000 tys. EUR O/N WIBOR lub O/N  do 26.02.2021 4035 -
EURIBOR lub O/N
LIBOR
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DYSTRI-FORTE SP.

ING Bank Slaski S.A. —

z00. kredyt inwestycyjny 3M EURIBOR do 31.12.2021 5253 5390
w wysokosci
7 250 tys. EUR
FORTE BRAND ING Bank Slaski S.A. —
SP. 2 0.0. kredyt inwestycyjny A 1M WIBOR do 16.09.2021 11 003 11 003
w wysokosci 130 000 tys. zt
TANNE SP. Z 0.0. PKO BP S.A. i BGK — kredyt
inwestycyjny 130 000 tys. 3M EURIBOR do 17.10.2024 74 900 348 985
EUR
MV Forte GmbH Volksbank Bad Salzuflen
eG- kredyt inwestycyjny Stafa stopa 1% do 31.12.2033 679 -
2 000 tys. EUR
Razem
krotkoterminow 206 200 365 378
e
Kredytobiorca Bank Nominalnastopa [ .0 colaty  30.00.2020  31.12.2019
procentowa
FORTE S.A. PKO BP S.A.— kredyt w zaleznosci od
obrotowy waluty wykorzystania
w wysokosci 100 000 tys. z2 1M WIBOR /1M do 09.06.2021 - 69 713
EURIBOR
FORTE S.A. ING Bank Slaski S.A. — w zaleznosci od
kredyt waluty wykorzystania
obrotowy w wysokosci 1M WIBOR lub 1M do 30.09.2021 - 66 072
100 000 tys. zt EURIBOR lub 1M
LIBOR
FORTE S.A. mBank S.A. — kredyt w zaleznosci od
obrotowy w wysokosci waluty wykorzystania
5000 tys. EUR O/N WIBOR lub O/N  do 26.02.2021 - 16 683
EURIBOR lub O/N
LIBOR
DYSTRI-FORTE SP.  ING Bank Slaski S.A. —
z0.0. kredyt inwestycyjny 3M EURIBOR do 31.12.2021 1313 4941
w wysokosci
7 250 tys. EUR
FORTE BRAND ING Bank Slaski S.A. —
P. 7 0.0. kredyt inwestycyjny A 1M WIBOR do 16.09.2021 - 8 252
w wysokosci 130 000 tys. zt
TANNE SP. Z 0.0. PKO BP S.A. i BGK — kredyt
inwestycyjny 130 000 tys. 3 M EURIBOR do 17.10.2024 239 982 -
EUR
MV Forte GmbH Xj?ﬂ'l';itt’;’:;‘;;';rgdggo s, EUR | ST21R Stopa 1% do 31.12.2033 8318 -
Razem 249 613 165 661
diugoterminowe
Kredytobiorca Zabezpieczenia 30 wrzesnia 2020 roku
kredytow na dzien
FORTE S.A. PKO BP S.A. — kredyt 1. Hipoteka umowna tgczna kaucyjna do kwoty 120 000 tys. zt na prawie

obrotowy w wysokosci
100 000 tys. zt

uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz na prawie wiasnosci
budynkdéw potozonych w Hajndwce oraz w Ostrowi Mazowieckiej.
2. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

w

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j.

4. Zastaw rejestrowy na zapasach rzeczy oznaczonych co do gatunku

znajdujacych sie w fabryce w Hajndwce.
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FORTE S.A.

FORTE S.A.

DYSTRI-FORTE SP. Z
0.0.

FORTE BRAND
SP.Z0.0

TANNE SP.
Z0.0.

ING Bank Slgski S.A. —
kredyt obrotowy
w wysokosci 100 000

tys. zt

mBank S.A. — kredyt
obrotowy w wysokosci
5 000 tys. EUR

ING Bank Slaski S.A. —
kredyt inwestycyjny

w tacznej wysokosci

7 250 tys. EUR

ING Bank Slaski S.A. —
kredyt inwestycyjny A
0 tacznej wartosci

130 000 tys. zt

PKO BP S.A. i BGK -

kredyt inwestycyjny
130 000 tys. EUR

1.

Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym w fabryce w Suwatkach i
Ostrowi Mazowieckiej do najwyzszej sumy zabezpieczenia 120 000 tys.
zh.

Hipoteka faczna do kwoty 54 000 tys. zt ustanowiona na prawie
uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wiasnosci budynkow
w fabryce w Suwatkach.

Hipoteka tgczna do kwoty 120 000 tys. zt ustanowiona na prawie
wiasnosci nieruchomosci w Biatymstoku.

Hipoteka tgczna do kwoty 120 000 tys. zt ustanowiona na prawie
wiasnosci nieruchomosci bedacych wiasnoscig spotki zaleznej FORTE
BRAND Sp. z 0.0. znajdujacych sie we Wroctawiu przy ul. Briicknera,
ul. Robotniczej; w Przemyslu przy ul. Bakonczyckiej, na spotdzielczym
wiasnosciowym prawie do lokalu uzytkowego potozonym w Krakowie
przy ul. Aleksandry.

Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym wymienionym w zafgczniku
Zbidr Maszyn i Urzadzen do najwyzszej sumy zabezpieczenia 120 000
tys. zt.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zapasach o minimalnej wartosci
65 000 tys. zt znajdujacych sie w fabryce w Suwatkach i w Ostrowi
Mazowieckiej do najwyzszej sumy zabezpieczenia 120 000 tys. zt.
Cesja praw z polis ubezpieczeniowych.

Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony
w deklaracje wekslowa.

Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony
w deklaracje wekslowa.

Zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych do najwyzszej
sumy zabezpieczenia 6 500 tys. EUR.

Hipoteka taczna do kwoty 6 000 tys. EUR na prawie wtasnosci gruntu
oraz budynkdw i lokali w Ostrowi Mazowieckiej.

Zastaw rejestrowy na wyposazeniu magazynu wysokiego sktadowania
w Ostrowi Mazowieckiej.

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

Poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujaca.

Hipoteka tgczna do kwoty 174 600 tys. zt na prawie uzytkowania
wieczystego gruntu oraz prawie wiasnosci budynkow i urzadzen
stanowigcych nieruchomosci potozone: we  Wroclawiu  przy
ul. Briicknera, ul. Robotniczej; w Przemyslu przy ul. Bakonczyckiej,
na spotdzielczym wiasnosciowym prawie do lokalu uzytkowego
potozonym w Krakowie przy ul. Aleksandry.

Hipoteka taczna do kwoty 174 600 tys. zt na prawie wiasnosci
nieruchomosci w Biatymstoku przy ul. Gen. Andersa 11 lok. 1 oraz
lok. 2.

Zastaw rejestrowy na prawie ochronnym na znakach towarowych
sfowno - graficznych zawierajgcych oznaczenie ,FORTE”, do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 174 600 tys. zt

Zastaw finansowy na certyfikatach inwestycyjnych do najwyzszej
sumy zabezpieczenia 174 600 tys. zi.

Zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach spdtek nabytych przez
spotke lub spdtki bedace aktywami Funduszu, do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 174 600 tys. zt.

Cesja praw z wierzytelnosci z umowy licencyjnej na znaki towarowe
stowno — graficzne zawierajagce oznaczenie ,FORTE”, zawartej
pomiedzy FORTE BRAND (wowczas TERCEIRA), a FABRYKAMI MEBLI
+~FORTE” S.A.

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Poreczenie FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A jako jedynego Udziatowca
do kwoty 74 473 tys. zt — wazne od 23 listopada 2018 roku.

Poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujaca do kwoty 105 000
tys. EUR za zobowigzania TANNE Sp. z 0.0. wobec PKO BP S.A.,
wynikajgce z umowy kredytowej.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujaca do kwoty 105 000
tys. EUR za zobowigzania TANNE Sp. z 0.0. wobec BGK wynikajace z
umowy kredytowe;j.

Poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 18 564
tys. EUR za zobowigzania TANNE Sp. z 0.0. wobec PKO BP S.A.
wynikajace z Umowy Hedgingowej.

Poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujgcg do kwoty 21 750
tys. EUR za zobowigzania TANNE Sp. z 0.0. wobec BGK wynikajgce z
Umowy Hedgingowej.

Umowa gwarangji podpisana przez Jednostke Dominujaca.

Umowa podporzadkowania wierzytelnosci przystugujgcych Jednostce
Dominujgcej wobec TANNE Sp. z 0.0. wierzytelnosciom PKO BP i BGK
wynikajacym z Umowy Kredytu oraz Uméw Hedgingowych.
Ustanowienie przez Jednostke Dominujgca, jako zabezpieczenia
wierzytelnosci Bankéw ograniczonych praw rzeczowych w postaci
zastawow finansowych i zastawdw rejestrowych na udziatach TANNE
Sp. z 0.0. posiadanych przez Jednostke Dominujaca.

Ztozenie przez Jednostke Dominujgcg na rzecz PKO BP o$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spdtki do kwoty 105 000
tys. EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Kredytu.

Ztozenie przez Jednostke Dominujgcg na rzecz BGK oswiadczenia
o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spoétki do kwoty 105 000
tys. EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Kredytu.

Ztozenie przez Jednostke Dominujgca na rzecz PKO BP o$wiadczenia
0 poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spétki do kwoty 18 564 tys.
EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Hedgingowe;j.

Ztozenie przez Jednostke Dominujgcg na rzecz BGK os$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spétki do kwoty 21 750 tys.
EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Hedgingowe;j.

Ztozenie przez Jednostke Dominujgcg na rzecz PKO BP o$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji z udziatdbw zastawionych zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz PKO BP jako administratora
zastawu (na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Umowy
Kredytu), do kwoty 210 000 tys. EUR.

Ztozenie przez Jednostke Dominujgcg na rzecz PKO BP o$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji z udziatow zastawionych zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz PKO BP jako administratora
zastawu (na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Uméw
Hedgingowych) do kwoty 40 314 tys. EUR.

Ustanowienie na rzecz PKO BP, jako administratora zastawu, zastawu
rejestrowego na zbiorze rzeczy ipraw wchodzacych w skiad
przedsiebiorstwa TANNE Sp. z 0.0.

Zawarcie umowy zarzadu nad przedsiebiorstwem TANNE Sp.
z 0.0 lub umowy dzierzawy przedsiebiorstwa, w przypadku
dochodzenia przez PKO BP, jako administratora zastawu, zaspokojenia
z przedmiotu zastawu, z podmiotami wskazanymi przez PKO BP
w sposob okreslony w umowie zastawniczej, jak rowniez udzielenie
petnomocnictw zgodnie z umowg zastawniczg.

Ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych w postaci hipotek
na przystugujgcym TANNE Sp. z 0.0. prawie wiasnosci nieruchomosci
potozonej w Suwatkach, sktadajacej sie z dziatki gruntu o nr 32812/6,
32812/5, 32810/1, 32813, 32812/7, 32812/9, 32810/5, 32807/1,
32807/2, 32807/3, 32808/1.

Zawarcie i wykonanie umowy cesji praw z uméw, na mocy ktorej
TANNE Sp. z 0.0 dokona na rzecz PKO BP, jako cesjonariusza i agenta
ds. zabezpieczen, przelewu przystugujgcych TANNE (obecnie lub
w przysztoéci) praw pienieznych iroszczen pienieznych z tytutu
dokumentoéw, ktorych jest strong lub beneficjentem.

Ustanowienie przez TANNE Sp. z 0.0. ograniczonych praw rzeczowych
w postaci zastawow finansowych i zastawdw rejestrowych na prawach
z rachunkéw bankowych otwartych i prowadzonych dla Spotki, jak
rowniez udzielenie petnomocnictw do zarzadzania i dokonywania
rozporzadzen w odniesieniu do rachunkéw otwartych i prowadzonych
dla Spoiki.

Zawarcie i wykonanie przez TANNE Sp. z 0.0. umowy
podporzadkowania wierzytelnosci  przystugujgcych  wierzycielom

33

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy FORTE za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 | 2020

QSr3/2020 (w tysigcach PLN)

wobec Spotki wierzytelnosciom Bankéw wynikajagcym z  Umowy
Kredytu oraz Umdéw Hedgingowych.

20. Zawarcie i wykonanie przez TANNE Sp. z 0.0. uméw bezposrednich z
PKO BP (dziatajacym na rachunek Bankéw jako agent ds.
zabezpieczen) oraz kontrahentami Spotki.

21. Ziozenie przez TANNE Sp. z 0.0. na rzecz PKO BP i BGK o$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji co do zobowigzania pienieznego Spotki
wobec PKO BP wynikajacego z Umowy Kredytu, o sptate wszelkich
naleznosci PKO BP zwigzanych z kredytem, do kwoty 105 000 tys. EUR.

22. Zitozenie przez TANNE Sp. z 0.0. na rzecz PKO BP os$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji co do zobowigzania pienieznego Spotki
wobec PKO BP wynikajacego z Umowy Hedgingowej, do kwoty 18 564

s. EUR.

23. tZ»:rOZenie przez TANNE Sp. z 0.0. na rzecz BGK os$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji co do zobowigzania pienieznego Spotki
wobec BGK wynikajacego z Umowy Hedgingowej, do kwoty 21 750
tys. EUR.

MV FORTE GMBH Volksbank 1. Hipoteka taczna do kwoty 2 000 tys. EUR na prawie wiasnosci hali

wystawienniczej w Bad Salzuflen.

Podziat kredytéw ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysigcach zt)

Waluta Stan na dzien
30.09.2020 31.12.2019
PLN 44 733 145 325
EUR 409 663 382738
usb 1417 2976
455 813 531 039

W dniu 20 marca 2020 roku Spétka zalezna Tanne Sp. z 0.0. zawarta Aneks nr 10 z konsorcjum bankdw BGK i PKO BP S.A.
zmieniajacy definicje wskaznika obstugi zadtuzenia oraz dodajgc dodatkowe zobowigzania wobec Udziatowca Spotki.

W dniu 20 marca 2020 roku konsorcjum bankéw BGK i PKO BP S.A. udzielito zgody na zmiane harmonogramu spfaty kredytu
inwestycyjnego spditki zaleznej Tanne Sp. z 0.0. — raty przypadajgce do sptaty w dniu 20 marca 2020 roku oraz 30 czerwca
2020 roku zostaty sptacone w dniu 21 wrzesnia 2020 roku.

W dniu 31 marca 2020 roku spétka zalezna DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. zawarfa z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 13 do Umowy
Kredytowej z dnia 14 grudnia 2015 roku. Na podstawie aneksu strony ustality nowy harmonogram spfat odraczajac termin
ptatnosci raty kapitatowej przypadajacej do sptaty na dzien 31 marca 2020 roku.

W dniu 31 marca 2020 roku spdtka zalezna FORTE BRAND Sp. z 0.0. zawarta z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 11 do Umowy
Kredytowej z dnia 16 grudnia 2016 roku. Na podstawie aneksu strony ustality nowy harmonogram spifaty kredytu odraczajac
termin ptatnosci raty kapitatowej przypadajgcej do sptaty na dzien 16 kwietnia 2020 roku.

W dniu 15 maja 2020 roku spétka zalezna DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. zawarta z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 14 do Umowy
Kredytowej z dnia 14 grudnia 2015 roku. Na podstawie aneksu strony odroczyly do miesigca wrzesnia 2020 roku termin
ptatnosci raty kapitatowej przypadajacy na 30 czerwca 2020 roku.

W dniu 15 maja 2020 roku spétka zalezna FORTE BRAND Sp. z 0.0. zawarta z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 12 do Umowy
Kredytowej z dnia 16 grudnia 2016 roku. Na podstawie aneksu strony odroczyty do miesigca wrzesnia 2020 roku termin
ptatnosci raty kapitatowej przypadajacy na 16 maja 2020 roku.

W zwigzku z negatywnym wptywem skutkdéw pandemii COVID-19 na wyniki finansowe Grupy, Zarzad Jednostki Dominujacej
zwrocit sie do wszystkich bankéw finansujgcych o wyrazenie zgody na odstgpienie od obliczania wskaznika dtug/EBITDA na
date 30 czerwca 2020 roku. Wszystkie banki finansujace przychylity sie pozytywnie do wniosku Zarzadu i wyrazity zgode na
jednorazowe odstapienie od badania kowenantu na date 30 czerwca 2020 roku.

W dniu 16 lipca 2020 roku spétka zalezna FORTE BRAND Sp. z 0.0. zawarta z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 13 do Umowy
Kredytowej z dnia 16 grudnia 2016 roku. Na podstawie aneksu strony ustality nowy harmonogram sptaty kredytu, odraczajac
do wrzesnia 2020 roku termin ptatnosci rat kapitatowych przypadajacych na dzien 16 lipca 2020 roku oraz 16 sierpnia
2020 roku. Jednoczesnie Bank wyrazit zgode na zrzeczenie sie przypadku naruszenia oraz niewykorzystanie swoich

34 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy FORTE za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 | 2020
QSr3/2020 (w tysigcach PLN)

uprawnie w zwigzku z niedotrzymaniem przez Spdtke umownego poziomu wskaznika dtug/EBITDA w okresie do dnia 30
wrzeénia 2020 roku.

W dniu 16 lipca 2020 roku spétka zalezna DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. zawarta z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 15 do Umowy
Kredytowej z dnia 14 grudnia 2015 roku. Na podstawie aneksu Bank wyrazit zgode na zrzeczenie sie przypadku naruszenia
oraz niewykorzystanie swoich uprawnien w zwigzku z niedotrzymaniem przez Spdtke umownego poziomu wskaznika
dtug/EBITDA w okresie do dnia 30 wrzesnia 2020 roku.

W dniu 16 lipca 2020 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowe uzupetniajaca do umowy kredytowej z ING Bank Slaski
S.A. wyrazajacg zgode Banku na zrzeczenie sie prawa wynikajgcego z niedotrzymania przez Spdtke umownego poziomu
wskaznika dtug/EBITDA w okresie do dnia 30 wrzesnia 2020 roku.

W dniu 22 lipca 2020 roku mBank S.A. wyrazit zgode w formie wydanego o$wiadczenia na odstapienie przez Jednostke
Dominujaca od obliczania wskaznika dtug/EBITDA na date 30 czerwca 2020 roku.

W dniu 5 sierpnia 2020 roku spétka zalezna Mdbelvertrieb Forte GmbH zawarta umowe kredytowg z Volksbank z siedziba
w Niemczech, na podstawie ktdrej spdtka otrzymata kredyt inwestycyjny w wysokosci 2 000 tys. EUR na refinansowanie
budowy centrum wystawienniczego.

W dniu 14 wrzesnia 2020 roku spotka zalezna TANNE Sp. z 0.0. zawarta aneks nr 11 z konsorcjum bankéw BGK i PKO BP
S.A.. Na podstawie aneksu okreslono nowe poziomy wskaznika dtug/EBITDA na okres od 30.09.2020 roku do 31.03.2021
roku.

W dniu 23 wrze$nia 2020 roku Jednostka Dominujaca zawarta Aneks nr 28 do umowy kredytowej z PKO BP S.A. z dnia
14 lutego 2000 roku z pdzniejszymi zmianami. Na podstawie aneksu okreslono nowe poziomy wskaznika dtug/EBITDA na
okres od 30.09.2020 roku do 31.03.2021 roku.

W dniu 29 wrzeénia 2020 roku FORTE BRAND Sp. z 0.0. zawiadomita ING Bank Slaski S.A. o zamiarze catkowitej sptaty
w dniu 1 pazdziernika 2020 roku kredytu zaciggnietego na podstawie Umowy Kredytowej z dnia 16 grudnia 2016 roku oraz
zawnioskowata o zwolnienie wszelkich zabezpieczen stanowigcych zabezpieczenie umowy kredytowej. Zgodnie ze ztozonym
zawiadomieniem Spdtka w dniu 1 pazdziernika 2020 roku sptacita kredyt w catosci.

W dniu 30 wrzeénia 2020 roku spotka zalezna DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. zawarta z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 16 do
Umowy Kredytowej z dnia 14 grudnia 2015 roku. Na podstawie aneksu okreslono nowe poziomy wskaznika dtug/EBITDA
na okres od 30.09.2020 roku do 31.03.2021 roku.

Szczegétowe informacje o aneksach do umoéw kredytowych zawartych po dniu bilansowym, zostaty opisane w nocie
»Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym”.

Przy nominalnej stopie procentowej nalezy uwzgledni¢ dodatkowo wynegocjowane marze bankowe, ktére odzwierciedlajg
ryzyko zwigzane z finansowaniem Grupy.

29. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN I POZOSTALE POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Grupa stosuje metode rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych, ktora polega na zabezpieczeniu planowanych
przychoddw ze sprzedazy oraz rachunkowos¢ zabezpieczen instrumentow zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowe;j.
Gtownym celem rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych jest zabezpieczenie przychodéw operacyjnych przed
zmianami kursu walutowego miedzy datag powstania ekspozycji walutowej i transakcji zabezpieczajacej, a datg realizacji
ekspozycji i transakcji zabezpieczane;j.

Grupa stosuje do zabezpieczenia przysztych transakgcji walutowych symetryczne zerokosztowe strategie opcyjne.

Gtéwnym celem rachunkowosci zabezpieczen ryzyka stopy procentowej jest zabezpieczenie wyniku finansowego przed
negatywnymi zmianami wysokosci stop procentowych. Do zabezpieczenia ryzyka zmian stop procentowych Grupa stosuje
kontrakty IRS (Interest Rate Swap ).

W przypadku rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych, zmiany wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajgcych zalicza sie do kapitatdw wiasnych Grupy i wykazuje w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych.

W przypadku rachunkowosci zabezpieczajgcej ryzyko stopy procentowej Grupa bada efektywno$¢ powigzania
zabezpieczajgcego. Przyjeta metodologia testu retrospektywnego pozwala identyfikowac wartosci ksiegowane w kapitatach
wiasnych Grupy w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych.
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Stan na dzien

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych 30.09.2020 31.12.2019
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu pochodnych
instrumentow finansowych - 13450
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu pochodnych
instrumentow finansowych 471 16 924
471 30 374
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych (9 245) (2 328)
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych (700) (1 446)
(9 945) (3774)

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Rachunkowos¢ zabezpieczen obejmuje:

- wycene instrumentow finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne w wysokosci: (5 745) tys. zt,

- wycene instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych wysokos¢ stdp procentowych w wysokosci: (3 729) tys. zt,

- rezerwe z tytutu podatku odroczonego dotyczacg instrumentéw zabezpieczajgcych: 1 091 tys. zt.

tacznie kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych i koszt zabezpieczenia wynosi: (8 383 ) tys. zt.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wartos¢ godziwa kontraktow walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich
do rachunkowosci zabezpieczen wynosita (5 745) tys. zt.
Grupa ujmuje w sprawozdaniu finansowym rachunkowo$¢ zabezpieczen, ktdra jest zbiezna z wycenami bankowymi
i prezentuje jg jako naleznos¢ lub zobowigzanie.
Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace warto$ci godziwych i terminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje
dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawg przysztych ptatnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow
terminowych. Terminy rozliczen sa zbiezne z terminami, w ktdrych kwoty odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny z tytutu
tych transakcji zostang odniesione do rachunku zyskéw i strat.

Waluta Kwota_w Typ .. Data_ Data realizacji Kl_"s Nazwa Banku Wart_o SC

walucie transakcji zawarcia terminowy godziwa

EUR 50000  Opcja Put  05.2018 10.2020-04.2021 4,4000 PKO BP S.A. 762
EUR 50000 OpcjaCall 05.2018 10.2020-04.2021 4,7580 PKO BP S.A. (791)
EUR 20000  Opcja Put  06.2018 05-06.2021 4,4000 PKO BP S.A. 628
EUR 20000 Opcja Call  06.2018 05-06.2021 4,9405 PKO BP S.A. (369)
EUR 52000  OpcjaPut 11.2018 07-10.2021 4,4000 PKO BP S.A. 2 097
EUR 52000 OpcjaCall 11.2018 07-10.2021 4,9560 PKO BP S.A. (1427)
EUR 30000  Opcja Put  02.2019 11.2021-01.2022 4,4000 PKO BP S.A. 1450
EUR 30000 OpcjaCall  02.2019 11.2021-01.2022 4,8300 PKO BP S.A. (1 594)
EUR 63000  Opcja Put  08.2019 02- 07.2022 4,4000 PKO BP S.A. 359
EUR 63000  Opcja Call  08.2019 02- 07.2022 4,8450 PKO BP S.A. (4 124)
EUR 61000  OpcjaPut 07.2020 12.2022-04.2023 4,4000 PKO BP S.A. 4381
EUR 61000 OpcjaCall  07.2020 12.2022-04.2023 4,8000 PKO BP S.A. (6 815)
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EUR 40000  Opcja Put  09.2020 05-08.2023 4,4000 PKO BP S.A. 3017
EUR 40000 Opcja Call  09.2020 05-08.2023 4,8050 PKO BP S.A. (5 109)
Razem PKO BP S.A. (4 298)
EUR 47000  Opcja Put  04.2018 10.2020-04.2021 4,3500 mBank S.A. 449
EUR 47000 OpcjaCall  04.2018 10.2020-04.2021 4,6710 mBank S.A. (1148)
EUR 54000  OpcjaPut 11.2019 08-11.2022 4,4000 mBank S.A. 3477
EUR 54000 OpcjaCall 11.2019 08-11.2022 4,8720 mBank S.A. (4 225)
Razem mBank S.A. (1 447)

Rachunkowos¢ zabezpieczen ryzyka stop procentowych

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wartos¢ godziwa kontraktéw walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczer wynosita (3 729) tysiecy zt i jako wartos¢ efektywna zostata ujeta w kapitale rezerwowym
z aktualizacji wyceny.

Podstawowe warunki transakgji IRS zawartej pomiedzy spotka zalezng TANNE Sp. z 0.0., a PKO BP S.A.:

- data zawarcia transakcji 31.01.2017 r.,

- kwota nominalna i waluta transakcji — 49 000 tys. EUR (35% kwoty nominalnej kredytu),

- stopa referencyjna: EURIBOR 3M,

- poczatek pierwszego okresu odsetkowego - 20.09.2018 r.,

- pierwsza wymiana ptatnosci odsetkowych - 20.12.2018r.,

- data zakonczenia transakcji IRS - 14.10.2024 r.,

- amortyzacja i okresy odsetkowe - zgodnie z uzgodnionym harmonogramem,

- baza odsetkowa dla obu ndg swapa (statych i zmiennych ptatnosci odsetkowych) - Act/360.

Wplyw instrumentéw pochodnych na wynik finansowy i inne catkowite dochody.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzes$nia 2020 roku wynik na instrumentach pochodnych uksztattowat sie
na poziomie 2 554 tys. zt i dotyczyt realizacji wygasajacych strategii opcyjnych objetych rachunkowoscig zabezpieczen
w kwocie 3 810 tys. zt oraz rozliczenia kolejnych ptatnosci odsetkowych IRS w 2020 roku w kwocie (1 256) tys. zt, ktora
zostata ujeta w pozycji ,Strata z pochodnych instrumentéw finansowych”.

01.01.- 30.09.2020 01.01.- 30.09.2019

Wptywy na przychody ze sprzedazy 3810 11 316

Wplywy na pozostate koszty finansowe z tytutu ptatnosci
odsetkowych IRS

Wplywy z instrumentéw pochodnych na wynik okresu,
tacznie:

(1 256) (1319)

2554 9997

30. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

TRANSAKCIE HANDLOWE

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi nie wigczonymi do konsolidacji
odpowiednio za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2020 roku, za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku oraz za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktéw, towardw i ustug oraz zakupdw ustug.

Podmiot powigzany

nie objety
konsolidacja

Sprzedaz

Zakupy od
podmiotom podmiotow
powigzanym powigzanych

Naleznosci Zobowigzania
od wobec
podmiotow podmiotow

powigzanych powigzanych

30.09.2020 (niebadane) - 135 - 16
FORTE BALDAI UAB 31.12.2019 (badane) - 181 - 15
30.09.2019 (niebadane) - 136 - 15
FORTE SK S.r.o. 30.09.2020 (niebadane) - 754 - 91
31.12.2019 (badane) - 1137 - 94
30.09.2019 (niebadane) - 854 - 96
30.09.2020 (niebadane) - 430 - 49
FORTE FURNITURE 31.12.2019 (badane) - 383 - 32
Ltd. 30.09.2019 (niebadane) - 286 - 31
30.09.2020 (niebadane) 1268 - 213
FORTE IBERIA S.l.u 31.12.2019 (badane) - 2 106 - 447
30.09.2019 (niebadane) - 1358 - 153
30.09.2020 (niebadane) - - - -
TM HANDEL Sp. z 0.0.  31.12.2019 (badane) - 360 - 38
30.09.2019 (niebadane) - 270 - 37
ANTWERP FP SP. 30.09.2020 (niebadane) 7 340 247 3430 -
z0.0. 31.12.2019 (badane) 9099 172 1961 38
30.09.2019 (niebadane) 4931 94 1706 2 579
FORTE MOBILA S.R.L.  30.09.2020 (niebadane) - - - -
31.12.2019 (badane) - - - -
30.06.2019 (niebadane) - - - -
30.09.2020(niebadane) 7 340 2834 3430 369
31.12.2019 (badane) 9 099 4339 1961 664
30.09.2019(niebadane) 4931 2998 1706 2911

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktow, towardw i ustug oraz zakupéw ustug.

Podmiot
powigzany
wyceniany MPW

Sprzedaz
podmiotom
powigzanym

Zakupy od
podmiotow
powiazanych

Naleznosci od
podmiotow
powiazanych

wobec
podmiotow
powiazanych

Zobowigzania

FORTE FURNITURE
PRODUCTS INDIA
PVT. LTD

30.09.2020 (niebadane) 326
31.12.2019 (badane) 1241
30.09.2019 (niebadane) 642

- 352
- 3810
- 3285

1

KREDYTY I POZYCZKI UDZIELONE PODMIOTOM POWIAZANYM

Pozyczka udzielona spotce wspdtkontrolowanej FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT na dzien 30 wrzesnia 2020 roku
zostata zaprezentowana w nocie nr 22.
Pozyczki sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej 1M EURIBOR/ 3M EURIBOR/ 3M WIBOR plus marza
na warunkach rynkowych. Pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych (oprocentowanie zmienne oparte o WIBOR/

EURIBOR plus marza).
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WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIE, W KTORYM JEDNOSTKA DOMINUJACA JEST WSPOLNIKIEM

W dniu 18 stycznia 2017 roku Jednostka Dominujgca zawarta z INDIAN FURNITURE PRODUCTS LIMITED (IFPL) z siedzibg
w Kakkalur Indie, podmiotem nalezacym do Grupy Kapitalowej ADVENTZ, umowe joint venture, dotyczacg produkdji
i sprzedazy mebli na rynku indyjskim. Elementem umowy joint venture bylo utworzenie podmiotu o nazwie FORTE
FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT. LTD z siedzibg w Kakkalur, w ktérym kazdy z udziatowcéw, tj. FORTE i IFPL, posiada
po 50% udziatéw. Wktad pieniezny wniesiony do kapitatu zaktadowego FFPI przez kazdego z udziatowcdw wynidst
rownowartos¢ ok. 2 500 tys. EUR. Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci FFPI jest produkcja i sprzedaz mebli. Dziatalnos¢
FFPI oparta jest o istniejgcy zaktad produkcyjny i sie¢ sprzedazy w Indiach, bedace dotychczas wiasnoscig IFPL oraz
o dostarczane przez FORTE know-how, wzornictwo, rozwdj produktu i technologie produkcji. Spotka FFPI rozpoczeta
dziatalno$¢ operacyjna w kwietniu 2017 roku.

Spotka FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT. LTD zostata z dniem 30 czerwca 2017 roku wigczona do konsolidacji
metodg praw wiasnosci. Udziat Grupy w stracie wypracowanej przez FFPI w okresie sprawozdawczym zakonczonym 30
wrzesnia 2020 roku wynioést (-) 5 120 tys. zt.

Wybrane dane finansowe spétki FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT. LTD konsolidowanej metodg praw wiasnosci
(udziat w kapitatach spétki wynosi 50%):

WYBRANE DANE FINANSOWE WG UDZIALU W 30.09.2020 31.12.2019
KAPITALACH SPOLKI
Aktywa trwate 6 707 1091
Aktywa obrotowe 10 331 14 547
Suma aktywow 17 038 15638
Kapitaty (12 534) (5 276)
Zobowigzania dtugoterminowe 15018 5293
Zobowigzania krétkoterminowe 14 554 15621
Suma pasywow 17 038 15 638
30.09.2020 30.09.2019
Przychody ze sprzedazy 5 496 18 229
Wynik biezacy (5 120) (4 988)

WARUNKI TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.

INFORMACIA O PODMIOTACH POWIAZANYCH OSOBOWO

W dniu 30 czerwca 2020 roku FABRYKI MEBLI ,,FORTE" S.A. otrzymata informacje, ze w dniu 28 czerwca 2020 roku nastapito
pofaczenie MaForm SARL oraz MaForm Holding Luxembourg SARL poprzez przejecie MaForm SARL, w zwigzku z powyzszym
na dzien 30 czerwca 2020 r. MaForm Holding Luxembourg SARL posiadat 32,44% udziatéw w kapitale zaktadowym FABRYK
MEBLI ,FORTE"” S.A.

MaForm Holding AG (Szwajcaria) posiada 90,61% udziatdw w kapitale zaktadowym MaForm Holding Luxembourg SARL.
Pozostate 9,39% udziatéw w kapitale zaktadowym MaForm Holding Luxembourg SARL posiada Pani Maria Florczuk - Cztonek
Zarzadu FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.

Pan Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. wraz z matzonkg posiadajg 100% udziatdw w
MaForm Holding AG.

W dniu 14 pazdziernika 2020 roku MaForm Holding Luxembourg S.A.L.R. w wyniku realizacji wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz akcji FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. z dnia 4 wrzesnia 2020 r. nabyt 2 050 218 akcji FABRYK MEBLI ,FORTE”
S.A., zwiekszajac swoj udziat w kapitale zakladowym spétki do 41,01%.

W dniach 14-19 pazdziernika 2020 roku MaForm Holding Luxembourg S.A.L.R. naby# tgcznie 204 673 akcji FABRYK MEBLI
+FORTE"” S.A . zwiekszajgc swdj udziat w kapitale zaktadowym spotki do 41,87%.

TRANSAKCIE Z UDZIALEM ZARZADU, KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA LUB CZLONKOW ICH NAJBLIZSZYCH RODZIN.

Nie wystapity.
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31. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W dniu 28 czerwca 2016 roku Jednostka Dominujgca udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykonac wszelkie zobowigzania
pieniezne spdtki zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. wynikajgce z umowy kredytowej z dnia 14 grudnia 2015 roku zawartej
pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. i ING Bank Slaski SA. Spétka zobowiazata sie do zaspokojenia wszelkich zobowigzan
Kredytobiorcy, obejmujacych w szczegdlnosci catkowita sptate kwoty gtéwnej kredytu, odsetek, prowizji, optat i innych
kosztéw do kwoty 8 700 tys. EUR do dnia 29 pazdziernika 2024 roku. Saldo kredytu na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wynosi
6 566 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzeSnia 2020 roku Jednostka Dominujaca udzielita nastepujacych poreczen
zobowigzan handlowych spéiki zaleznej TANNE Sp. z 0.0.:

e na rzecz Interprint Polska Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 400 tys. EUR z datg
wygasniecia przypadajacq na dzien 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 269 tys. EUR,

e narzecz IMPRESS DECOR POLSKA Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 800 tys. zt z datg
wygasniecia przypadajacq na dzien 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 114 tys. z,

e na rzecz Decor Druck Leipzig GmbH poreczenie zobowigzarn handlowych do wysokosci 320 tys. zt z datg
wygasniecia przypadajacg na dzien 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzar na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 330 tys. z,

e narzecz Schattdecor sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 500 tys. zt z datg wygasniecia
przypadajaca na dzien 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 1 051 tys.
zt,

e na rzecz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 000 tys. EUR z datg
wygasniecia przypadajacg na dzien 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 125 tys. EUR.

Zabezpieczenia zobowigzan kredytowych spotki zaleznej TANNE Sp. z 0.0. obejmujg poreczenia:
e do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajgce z Umowy Kredytu,
e do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajgce z Umowy Kredytu,
e do kwoty 18 564 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajace z Umowy Hedgingowej,
e do kwoty 21 750 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajgce z Umowy Hedgingowej.

Saldo kredytu TANNE Sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wynosi 314 881 tys. zt.

W dniu 2 lipca 2018 roku Jednostka Dominujgca udzielita, poprzez otwarcie akredytywy Stand-by w ING Bank N.V.,
zabezpieczenia kredytu udzielonego spétce wspdtkontrolowanej FORTE Furniture India przez ICICI Bank Limited India z
siedzibg w Kolkata. Pierwotna warto$¢ akredytywy wynosita 1,9 min EUR i byta wazna do dnia 13.06.2019 roku. Nastepnie
akredytywa zostata podwyzszona oraz zostat wydtuzony okres jej waznosci. Aktualnie wysokos$¢ akredytywy wynosi 4 min
EUR z datg waznosci do 15.12.2020 roku. Akredytywa zostata udzielona w ciezar limitu kredytu obrotowego w ING Bank
Slaski S.A.

W dniu 23 listopada 2018 roku Jednostka Dominujgca udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykona¢ wszelkie zobowigzania
pieniezne spdtki zaleznej FORTE BRAND Sp. z 0.0. wynikajace z umowy kredytowej zawartej pomiedzy FORTE BRAND Sp.
z 0.0. i ING Bank Slaski S.A. Jednostka Dominujaca zobowiazata sie do zaspokojenia wszelkich zobowiazan Kredytobiorcy,
obejmujacych w szczegdlnosci catkowitg sptate kwoty gtdwnej kredytu, odsetek, prowizji, optat i innych kosztéw do kwoty
74 473 tys. zt do dnia 16 grudnia 2022 roku. Saldo kredytu na dzier 30 wrzesnia 2020 roku wynosi 11 003 tys. zt.

Hipotetyczny koszt do poniesienia przez Jednostke Dominujgcg w zwigzku z udzielonymi poreczeniami jest réwny saldom
niesptaconych kredytow wraz z odsetkami i prowizjami oraz saldom niesptaconych, a poreczonych zobowigzan
inwestycyjnych i handlowych. Poniewaz DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na wytgcznos¢ FORTE
S.A., natomiast TANNE Sp. z 0.0. oraz FORTE BRAND Sp. z o.0. tylko w ograniczonym zakresie prowadzg sprzedaz do
klientdw zewnetrznych, FORTE S.A. zapewnia im stabilny przeptyw $rodkdw pienieznych, zmaterializowanie ryzyka sptaty
zobowigzan warunkowych Jednostka Dominujgca ocenia jako mato prawdopodobne.
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32. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 14 pazdziernika 2020 roku Jednostka Dominujaca zawarta Aneks nr 7 do umowy kredytowej z mBank SA z dnia 20
grudnia 2013 roku z pozniejszymi zmianami. Na podstawie aneksu okreslono nowe poziomy wskaznika dtug/EBITDA na
okres od 30.09.2020 roku do 31.03.2021 roku.

W dniu 14 pazdziernika 2020 roku Jednostka Dominujaca otrzymata zawiadomienie o zbyciu przez Bentham Sp. z o.0.
2 050 000 akcji spotki. Na skutek sprzedazy udziat w kapitale zaktadowym spétki zmniejszyt sie z 8,57% do zera.

W dniu 15 pazdziernika Zarzad Jednostki Dominujgcej poinformowat o zawarciu z mBank SA zerokosztowych transakgji
sprzedazy opcji Call i zakupu opcji Put zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym:

1. 3.000.000 EUR — Put 4,5000 — Call 4,8700 z datg wygasniecia 2023-09-14

2. 3.000.000 EUR — Put 4,5000 — Call 4,8700 z datg wygasniecia 2023-09-27

3. 3.000.000 EUR - Put 4,5000 — Call 4,8700 z datg wygasniecia 2023-10-12
taczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 18 000 tys. EUR (po 9 000 tys. EUR dla kazdego rodzaju opcji),
co stanowito réwnowarto$¢ kwoty 81 981 tys. zt.

W dniu 15 pazdziernika Zarzad Jednostki Dominujgcej , w nawigzaniu do raportu biezacego nr 10/2020 opublikowanego w
dniu 16 kwietnia 2020 roku, poinformowat o zakonczeniu przegladu opcji strategicznych. Zarzad uznat, iz zaistniata zmiana
struktury wiascicielskiej i zwiekszenie zaangazowania MaForm Holding Luxembourg S.A.L.R. zapewnia wystarczajace
wsparcie dalszego rozwoju Jednostki Dominujacej.

W dniu 30 pazdziernika 2020 roku Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat o zawarciu z mBank S.A umowy na
nastepujgce zerokosztowe transakcje sprzedazy opcji Call i zakupu opcji Put zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:

1. 3.000.000 EUR — Put 4,6000 — Call 4,9150 z datg wygasniecia 2023-09-14

2. 3.000.000 EUR - Put 4,6000 — Call 4,9150 z datg wygasniecia 2023-09-27

3. 3.000.000 EUR - Put 4,6000 — Call 4,9150 z datg wygasniecia 2023-10-12

4. 3.000.000 EUR — Put 4,6000 — Call 4,9150 z datg wygasniecia 2023-10-27

5. 3.000.000 EUR — Put 4,6000 — Call 4,9150 z datg wygasniecia 2023-10-27
taczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 30 000 tys. EUR (po 15 000 tys. EUR dla kazdego rodzaju opciji),
co stanowito réwnowarto$¢ kwoty 138 564 tys. zt.
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33. SPRAWOZDANIA FINANSOWE FABRYK MEBLI FORTE S.A.

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

9 miesiecy 3 miesiace
9 miesiecy 3 miesigce zakonczone zakonczone
zakonczone zakonczone 30 wrzesnia 30 wrzesnia
30 wrzesnia 30 wrzesnia 2019 2019
2020 2020 (niebadane, (niebadane,
(niebadane) (niebadane) przeksztaicone) przeksztaicone)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, 735 631 328 672 798 370 248 348
towardw i materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug 5204 1792 6 310 1883
Przychody ze sprzedazy 740 835 330 464 804 680 250 231
Koszt wiasny sprzedanych produktow, (483 333) (216 444) (553 881) (170 180)
towardw i materiatow
Koszt wiasny sprzedanych ustug (1907) (715) (3247) (751)
Koszt wiasny sprzedazy (485 240) (217 159) (557 128) (170931)
Zysk brutto ze sprzedazy 255 595 113 305 247 552 79 300
Pozostate przychody operacyjne 13481 4 305 2 880 313
Koszty sprzedazy (191 881) (82 580) (204 642) (63 310)
Koszty ogdlnego zarzadu (34 976) (13 846) (34 134) (11 221)
Pozostate koszty operacyjne (24 428) (5068) (10 957) (2 706)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 17 791 16 116 699 2376
Przychody finansowe 3954 313 11 107 7 495
Koszty finansowe (3381) (550) (4 764) (695)
Udziat w wyniku ]ednf)s_tkl wycenianej (5 120) (1 268) (4 988) (1 686)
metodg praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 13 244 14 611 2 054 7 490
Podatek dochodowy (6 393) (4 453) (2951) (2 408)
Zysk/ (strata) okresu z dziatalnosci 6 851 10 158 (897) 5082
kontynuowanej
Zysk /(strata) okresu 6 851 10 158 (897) 5082
Zysk/ (strata) na jedna akcje
przypadajacy w trakcie okresu
(wzh):
— podstawowy 0,29 0,43 (0,04) 0,21
— rozwodniony 0,29 0,43 (0,04) 0,21
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sR(')DROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOoCHODOW

9 miesiecy 3 miesiace

9 miesiecy 3 miesiace zakonczone zakonczone

zakonczone zakonczone 30 wrzesnia 30 wrzesnia

30 wrzesnia 30 wrzesnia 2019 2019

2020 2020 (niebadane, (niebadane,

(niebadane) (niebadane) przeksztalcone) przeksztatcone)

Zysk /(strata) okresu 6 851 10 158 (897) 5082

Inne catkowite dochody netto, w tym: (28 426) (10 986) (17 012) (22 734)
Pozycje, ktore w przysztosci mogq zostac

zreklasyfikowane do rachunku zyskow i strat @) (10 986) (17 012) (22734)

Rachunkowos$¢ zabezpieczen (44 627) 4778 (34 018) (47 170)

Koszt zabezpieczenia 8 508 (18 533) 13 259 19 241

Podatek odroczony 6 862 2613 3944 5 306

Roznice kursovx_/e z przeliczenia jednostki 831 156 (197) (111)

stowarzyszonej
Catkowite dochody za okres (21 575) (828) (17 909) (17 652)
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIT FINANSOWE3 ( BILANS)

Stan na dzien

30.09.2020 31.12.2019
(niebadane) (badane)
Aktywa trwate 562 635 587 511
Rzeczowe aktywa trwate 264 892 273 934
Wartosci niematerialne 1057 1496
Inwestycje w jednostki zalezne 289 880 289 880
Udzielone pozyczki 2 147 8 197
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci - 466
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 88 88
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - 13 450
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4571 -
Aktywa obrotowe 333 251 339 460
Zapasy 138 139 138 507
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 175731 129 733
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 471 16 924
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego = 1691
Rozliczenia miedzyokresowe 2 452 1997
Udzielone pozyczki 2789 5967
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 669 44 641
SUMA AKTYWOW 895 886 926 971
Kapitat wiasny 544 436 566 011
Kapitat podstawowy 23 931 23 931
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 114 556 114 556
Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych (24 430) 11718
Koszt zabezpieczenia 19776 12 885
Kapitat z potaczenia (1073) (1073)
Program motywacyjny 2 354 2 354
Pozostate kapitaty rezerwowe 390 010 393 145
Zyski zatrzymane 19 025 9039
R&znice kursowe z przeliczenia 287 (544)
Zobowiazania dlugoterminowe 34977 194 196
Zobowigzania wobec jednostek wycenianych metodag praw 2 189 -
wiasnosci
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - 152 468
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 13125
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 4187 4187
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 23 085 24 416
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentow finansowych 5516 -
Zobowigzania krétkoterminowe 316 473 166 764
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 183 833 161 166
Zobowiagzania kontraktowe 1 358 582
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11 129 -
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 114 365 -
Rezerwy 2 824 2977
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2 264 2 039
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 700 -
Zobowigzania razem 351 450 360 960
SUMA PASYWOW 895 886 926 971
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QSr3/2020 (w tysigcach PLN)

sRéDROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

9 miesiecy 3 miesigce
9 miesiecy 3 miesiace zakonczone zakonczone
zakonczone zakonczone 30 wrzesnia 30 wrzesnia
30 wrzesnia 30 wrzesnia 2019 2019
2020 2020 (niebadane, (niebadane,
(niebadane) (niebadane) przeksztalcone) przeksztaicone)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ (strata) okresu 6 851 10 158 (897) 5082
Korekty o pozycje: (3 740) (44 474) 8 492 (10 419)
Udziat w zysku/stracie J'ed_nostek wycenianych 5120 1268 4988 1686
metoda praw wiasnosci
Amortyzacja 18 805 6 225 19718 6 615
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 2 352 1217 (121) (671)
Odsetki i dywidendy netto 1520 125 165 962
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 72 (72) (5738) (5634)
Zmiana stanu naleznosci (45 996) (64 700) 2 924 (10 908)
Zmiana stanu zapasow 370 (8721) (8 959) (9 554)
_Zmia_ma stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 24 693 20 825 (28 478) (19 201)
i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (606) (1 055) 2901 (112)
Zmiana stanu rezerw (10 833) (3758) (1 051) (126)
Podatek dochodowy zaptacony (4 406) (86) 17 969 23990
Poiclzlttreakt biezacy wykazany w rachunku zyskow 17 226 8211 4002 2534
Wplyw dotadcji (12 564) (3939) - -
Inne korekty 507 (14) 172 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 3111 (34 316) 7 505 (5 337)
operacyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz_ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 147 82 252 48
niematerialnych
N'abycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (10 374) (4 066) (11 695) (1 324)
niematerialnych
Zakup aktywow finansowych - - (14 000) (14 000)
Dywidendy otrzymane 151 151 3479 152
Odsetki otrzymane 118 29 193 61
Udzielone pozyczki (1673) - (1141) (1 098)
Sptata udzielonych pozyczek 9 608 9112 4 847 2071
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych - - 12 125 12 125
Nabycie aktywdw finansowych (1) - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
: s Cs (2 024) 5308 (5 940) (1 965)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow > - - (17 041)
Sptata kredytow (40 938) 10 434 (10 530) (10 530)
Odsetki zaptacone (2 039) (393) (3997) (1234)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (1514) (420) (2318) (330)
Otrzymane dotacje 12 564 3939 - -
1érodki pienigzne netto z dziatalnosci (31 927) 13 560 (16 845) (29 135)
inansowej
Zmniejszenie netto stanu srodkéow
pienieznych i ich ekwiwalentow (@i (E5a25) (15 190) (oakr);
Réznice kursowe netto 132 55 150 (196)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 44 641 29172 34 878 55 779
Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 13 669 13 669 19 538 19 538
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 52 52 72 72
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2020

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

Nadwyzka ze Roéznice Kapitat Koszt
sprzedazy kursowe rezerwowy z zabezpieczenia Pozostate
Kapitat akgji Zyski z przeliczenia tytutu i Kapitat Program
L . . kapitaty . . Razem
podstawowy powyzej ichzatrzymane zabezpieczenia rezerwowe 2 polaczenia motywacyjny
wartosci przeplywow
nominalnej pienieznych

Na dziefi 1 stycznia 2020 roku 23931 114 556 9039 (544) 11718 12 885 393 145 (1073) 2354 566011
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2020 roku
przeksztalcone 23931 114 556 9039 (544) 11 718 12 885 393 145 (1073) 2354 566 011
Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego - - 3135 - - - (3135) - - -
Koszt zabezpieczenia w okresie ) ) ) ) ) 22 160 ) ) ) 22 160
sprawozdawczym
Kwoty przeklasyfikowane do sprzedazy - - - - 9 842 (13 652) - - - (3 810)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - (54 469) - - - - (54 469)
Podatek odroczony - - - - 8479 (1617) - - - 6 862
Wynik biezacy - - 6 851 - - - - - - 6 851
Wycena jednostek stowarzyszonych
metodg praw wiasnosci — rdznice - - - 831 - - - - - 831
kursowe
Catkowite dochody za okres - 6 851 831 (36 148) 6 891 - - - (21 575)
Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku 23931 114 556 19 025 287 (24 430) 19 776 390 010 (1073) 2354 544436
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QSr3/2020 (w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za okres zakonczony 31 grudnia 2019 roku (badane)

Nadwyzka ze Roéznice Kapitat Koszt
sprzedazy kursowe rezerwowy z zabezpieczenia Pozostate
Kapitat akgji Zyski z przeliczenia tytutu kapitaty Kapitat Program Razem
podstawowy powyzej ich zatrzymane zabezpieczenia p z polaczenia motywacyjny
s x rezerwowe
wartosci przeplywow
nominalnej pienieznych
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 23931 114556 21303 - 3266 17687 395679 (1073) 2354 577703
Przeksztatcenie danych na skutek zmiany ) . (11 349) (661) B ) ) ) - (12010)
zasad rachunkowosci

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
przeksztalcone 23931 114 556 9954 (661) 3 266 17 687 395 679 (1073) 2354 565693
Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego - - 2534 - - - (2 534) - - -
Koszt zabezpieczenia w okresie ) ) } - ) 3304 ) } } 3304
sprawozdawczym
Kwoty przeklasyfikowane do sprzedazy - - - - (8 409) (9 233) - - - (17 642)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - 18 844 - - - - 18 844
Podatek odroczony - - - - (1983) 1127 - - - (856)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - (315) - - - - - - (315)
Wynik biezacy - - (3 134) - - - - - - (3134)
Wycena jednostek stowarzyszonych
metodg praw wiasnosci — rdznice
kursowe - - - 117 - - - - - 117
Catkowite dochody za okres - - (3 449) 117 8452 (4 802) - - - 318
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 23931 114 556 9 039 (544) 11 718 12 885 393 145 (1073) 2354 566011
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane, przeksztatcone)

. Roznice Kapitat Koszt
Nadwyzka ze K bezpi .
) et ) ursowe rezerwowyz  zabezpieczenia - . . )
Kapitat " s - Zyski z przeliczenia tytutu . Kapitat z Program
podstawowy akdjl powyze] zatrzymane zabezpieczenia i polaczenia motywacyjny il
ich wartosci rze ow rezerwowe
nominalnej przeply
pienieznych
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 23931 114 556 21 303 - 3266 17 687 395 679 (1073) 2354 577703
Przeksztatcenie dar)th na skutek zmiany ) ) (11 349) (661) ) ) ) } } (12 010)
zasad rachunkowosci
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 23931 114 556 9 954 (661) 3266 17687 395679 (1073) 2354 565693
przeksztatcone
Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego - - 2534 - - - (2 534) - - -
Koszt zabezpieczenia w okresie ) } ) ) 18 566 } } } 18 566
sprawozdawczym
Kwoty przeklasyfikowane do sprzedazy - - - (6 009) (5307) - - - (11 316)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - (28 009) - - - - (28 009)
Podatek odroczony - - - 6 463 (2 519) - - - 3944
Wynik biezacy - - (897) - - - - - (897)
Wycena jednostek stowarzyszonych ) ) ) (197) } } } } } (197)
metodg praw wiasnosci — roznice kursowe
Catkowite dochody za okres - - (897) (197) (27 555) 10 740 - - - (17 909)
Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 23931 114 556 11591 (858) (24 289) 28 427 393 145 (1 073) 2354 547784
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AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWO — OPERACYINA

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. za III kwartaty 2020 roku
zostato sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757 z dnia 20
kwietnia 2018).

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Fabryk Mebli ,,FORTE"

1.1. Informacje o Jednostce Dominujacej Grupy

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,FORTE” Sp. z o0.0. w Spotke akcyjng w dniu
9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spétka prowadzita dziatalnos¢ pod firma ,,FORTE” Sp. z 0.0. W dniu
25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastgpito przytaczenie ,FORTE” Sp. z 0.0. do Spdtki pod nazwg FABRYKI
MEBLI ,FORTE” Sp. z 0.0. Pod nazwa FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0.0. Spotka prowadzita dziatalno$¢, az do czasu
przeksztatcenia w Spotke akcyjna.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego), pod numerem KRS 21840.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Jednostki Dominujacej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujacej jest:

= produkcja mebli,
= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. swojg dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe zaktady produkcyjne:
. Ostrow Mazowiecka ul. Biata 1 — gtdwna siedziba Spotki wraz z Zarzadem oraz zaktadem produkcyjnym;
. Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
. Hajndéwka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;
. Biatystok ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;
oraz salony meblowe w Ostrowi Mazowieckiej, Biatymstoku, Suwatkach, Wroctawiu i Toruniu.
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Fabryki Mebli "FORTE" S.A.
Jednostka Dominujaca

- TANNE Sp. 2 0.0., Ostréw Maz., Pakska

Forte Brand Sp. 2 0.0., Ostréw
Mn..l'nl. }grpl nu.‘a:l

- Fort Investment Sp. z 0.0., Ostrow
: Bt F o Maz, Palska kupno, sprzedat | zarradzanie

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. posiadajg 100% udziatéw w spotce zaleznej Forte Brand Sp. z 0.0. (dawniej Terceira Sp. z 0.0.),
ktdra jest objeta konsolidacjg metodg petng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Forte Brand Sp. z 0.0. posiada certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywéw niepublicznych
IPOPEMA 160, dalej: FIZAN (wczesniej SEZAM XX). FIZAN jest zarzadzany przez IPOPEMA TFI S.A. W portfelu inwestycyjnym
FIZAN znajduje sie 100% udziatdw Bentham Sp. z 0.0., ktéra nabyta okoto 8,57% akcji Fabryk Mebli ,FORTE"” S.A o wartosci
156 825 tys. zt w dniu ich nabycia.

FIZAN nie zostat objety konsolidacjg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz zawarte umowy o zarzadzanie
pomiedzy FORTE BRAND Sp. z 0.0., a IPOPEMA TFI S.A. (wcze$niej ze SKARBIEC TFI) wskazujg na brak wystepowania
kontroli, w mys$| MSSF 10, a tym samym brak obowiazku ujecia FIZAN w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Opis zmian dokonanych w skladzie Grupy w ciggu okresu sprawozdawczego

W dniu 28.02.2020 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow nowo utworzona spdtka FORTE MOBILA S.R.L. z siedzibg
w Bacau w Rumuni. Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci spétki jest dziatalno$¢ przedstawicielstwa handlowego.

W dniu 03.08.2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikdw FORESTIVO Sp. z 0.0. podjeto uchwate o rozwigzaniu
i otwarciu likwidacji Spotki, ktora od poczatku jej powstania nie prowadzita aktywnie dziatalnosci gospodarczej.
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1.2. Zarzad Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania:
Ll Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
= Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu
. Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu
= Maria Matgorzata Florczuk- Cztonek Zarzadu
= Andreas Disch — Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu

W okresie sprawozdawczym zmiany w skfadzie Zarzadu Spotki nie wystapity.

1.3. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2020 roku i na dzien publikacji sprawozdania:
= Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy

= Bernard Wozniak — Wiceprzewodniczacy

= Stanistaw Krauz — Czlonek

= Jerzy Smardzewski — Cztonek

= Piotr Szczepidrkowski — Cztonek

= Jacek Tucharz — Czlonek

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej nie wystapity.
1.4. Misja i polityka Grupy Kapitalowej Fabryk Mebli ,,FORTE"

Misja: Lider produkcji, niezawodny dostawca nowoczesnych systemow mebli, zaspokajajacy potrzeby klientow.
Celem Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,,FORTE" jest:

e stale podnoszenie wartosci firmy, a przez to zapewnienie akcjonariuszom wyZzszego od przecietnego zwrotu
z zainwestowanego kapitatu,

o zapewnienie dostaw wyrobdw iustug spetniajgcych oczekiwania odbiorcow w szerokim zakresie ich potrzeb,
z uwzglednieniem specyficznych wymagan rynkéw,

o uzyskanie petnej satysfakcji i zadowolenia Klientéw,

e umacnianie opinii wiarygodnego i rzetelnego partnera,

o budowanie twdrczych relacji w srodowisku pracy przez ksztattowanie $wiadomosci i osobowosci ludzi,
o stwarzanie warunkow zapewniajgcych bezpieczenstwo i higiene pracy,

¢ prowadzenie dziatalnosci w sposéb niezagrazajacy Srodowisku,

¢ zaangazowanie w zachowanie wartosci zgodnych z systemem certyfikacji Forest Stewardship Council.

Powyzszg polityke Grupa realizuje poprzez:

o staty monitoring dziatan i ich efektéw w ujeciu finansowym i satysfakcji Klienta, ciggte doskonalenie Systemu Zarzadzania
Organizacjg z wykorzystaniem normy PN-EN ISO 9001:2009 Systemy Zarzgdzania Jakoscia,

o ustawiczne doskonalenie procesdw i konstrukcji wyrobu tak, aby ich produkcja byta bezpieczna, a parametry uzytkowe
spetniaty oczekiwania i potrzeby Klientow,

o ksztattowanie postaw bezpiecznego postepowania poprzez identyfikacje zagrozen oraz tworzenie warunkéw technicznych,
ekonomicznych i organizacyjnych prowadzacych do zmniejszenia ryzyk,

o dziatanie zgodne z wymaganiami prawnymi i innymi uregulowaniami odnoszacymi sie do dziatalnosci Organizacji, wyrobu,
bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony $rodowiska,

o skuteczno$¢ i efektywnos¢ Zintegrowanego systemu Zarzadzania Jakoscig i FSC jest przedmiotem statego zaangazowania
i odpowiedzialnosci Zarzadu.
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1.5. Najwazniejsze nagrody i wyrdznienia, a takze wydarzenia handlowe, w ktérych Emitent uczestniczy}
w okresie sprawozdawczym

2020 rok

e 21-24 stycznia — Targi Meblowe Feria del Mueble w Saragossie

Ponad 500 wystawcow branzy meblarskiej zardwno z Hiszpanii, jak i z catego Swiata, zaprezentowato tu
swojg oferte. Odwiedzajacy to gtéwnie klienci z pétwyspu Iberyjskiego, ale réwniez potencjalni nabywcy
z sasiednich krajéw Afryki. FORTE zaprezentowato 16 nowosci i 7 mebli ofertowych. Klienci zwracali
uwage na to, ze kolekcje byly przemyslane, dopasowane do potrzeb i trafione w gusta Hiszpandw. Stoisko
FORTE wyrdzniato sie na tle innych producentéw duza, przestronna i jasng ekspozycja.

¢ 28-30 stycznia — Dni Partnerskie w Bad Salzuflen

Na ekspozycji o powierzchni 4000 m2 Spdtka zaprezentowata kilkadziesigt nowosci, w tym: 12 nowych
sypialni, 2 nowe pokoje mtodziezowe, 12 pokoi dziennych i jadalni, kilka meblo$cianek oraz kilkanascie
programéw w obrebie matych mebli — Small pieces (serie komdd, przedpokoje, biurka gamingowe itd.).
Dominowaty style nowoczesny i industrialny.

e 25-27 luty — Targi Meble POLSKA 2020

Poznanskie targi to dobra okazja do spotkan z klientami i rozmowy o oczekiwaniach oraz trendach
rynkowych. Dlatego, w tym roku na stoisku o powierzchni 850 m2 oprdcz prezentacji mebli FORTE
przygotowato czes$¢ restauracyjng — miejsce spotkan przedstawicieli Spotki z gosémi z catego $wiata.
Stoisko cieszyto sie ogromna popularnoscig wsrdd odwiedzajgcych, ktdrzy docenili jego wyglad, aranzacje
meblowe, organizacje, a takze profesjonalng obstuge. Na targach pokazano 19 kolekcji meblowych: 9 z
kategorii pokoje dzienne/jadalnie, 6 sypialni, 4 pokoje miodziezowe oraz szerokg oferte mebli
uzupetniajacych (miedzy innymi szafy, biurka i krzesta).

. 16 kwietnia 2020

Premiera raportu ,,Odpowiedzialny biznes w Polsce 2019. Dobre praktyki” przygotowanego przez Forum
Odpowiedzialnego Biznesu. Na jego tamach ukazato sie az 9 inicjatyw FORTE. Jest to najwiekszy
i najwazniejszy w Polsce przeglad dziatan biznesu spotecznie odpowiedzialnego (z ang. CSR) w danym
roku. W sumie w edycji za 2019 roku znalazto sie 1696 praktyk zgtoszonych przez 214 firm.

e  Wrzesien 2020

Targi Meblarskie i Wyposazenia Wnetrz M.O.W. w Niemczech to jedne z najwazniejszych meblowych
targdw w Europie. Wydarzenie ma ponad 30-letnig tradycje. W tym roku 329 wystawcow, w tym 28 firm
z Polski, prezentowato tu swdj bogaty asortyment mebli. Bylo to pierwsze wydarzenie branzowe po
lockdownie, bardzo wazne réwniez dla FORTE.

Salon wystawienniczy FORTE w Bad Salzuflen byt otwarty dla klientéw od 17 do 24 wrze$nia. Spotkania
online na specjalnie przygotowanej do targéw platformie rozpoczely sie 14 wrzesnia i zakonczyly 2
pazdziernika. W wirtualnej przestrzeni obyto sie ponad 50 spotkan z klientami, a platforma, do ktorej
dostep byt nadawany poszczegdlnym kontrahentom, zanotowata ponad 10 000 odston. Ta ogromna liczba
pokazuje, ze taka formuta sie sprawdzita i spodobata naszym klientom.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport kwartalny, wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Wyniki Grupy oraz podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe:

At 9 miesiecy - 3 miesiace Zmiana
9 miesiecy zakonczone . 3 miesiace zakonczone %
. zakonczone , . Zmiana zakonczone -
Opis P 30 wrzesnia e 30 wrzesnia
30 wrzesnia % 30 wrzesnia
2020 2019 2020 2019
przeksztatcone przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 777 791 839 212 (7,3%) 347 001 263 927 31,5%
Koszt wiasny sprzedazy (470 552) (545 589) (13,8%) (206 180) (166 517) 23,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 307 239 293 623 4,6% 140 821 97 410 44,6%
Marza brutto ze sprzedazy % 39,5% 35,0% 40,6% 36,9%
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Koszty sprzedazy (176 105) (190 158) (7,4%) (75 414) (59 972) 25,7%
Koszty ogdlnego zarzadu (43 532) (43 936) (0,9%) (16 861) (14 518) 16,1%
Zysk z dziatalnosci 74 591 51167 45,8% 50 312 18 973 165,2%
operacyjnej (EBIT)

EBITDA 116 559 93 937 24,1% 64 262 33 263 93,2%
Udziat w zysku/stracie

jednostek

podporzadkowanych (5 120) (4 988) 2,6% (1 268) (1 685) (24,7%)
wycenianych metodg praw

wiasnosci

Zysk brutto 43 022 28 265 52,2% 42 405 4731 796,3%
Zysk netto 24 887 9 541 160,8% 31 824 (2 976) 1 169,4%
0R/oentownosc sprzedazy netto 3,2% 1,1% 9,2% (1,1%)

Rentowno$¢ kapitatu o o o o

Wiasnego (ROE) 3,3% 1,2% 4,2% (0,4%)

Rentowno$¢ majatku (ROA) 1,7% 0,6% 2,1% (0,2%)

e Grupa FORTE po III kwartatach 2020 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 777 791 tys. zt, w stosunku
do 839 212 tys. zt w analogicznym okresie roku 2019 (spadek o 7,3%).

Sprzedaz nadwyzek ptyty surowej produkowanej przez spotke zalezng TANNE w okresie sprawozdawczym wyniosta 41 979
tys. zt w poréwnaniu z 42 122 tys. zt w analogicznym okresie 2019 roku.

Sprzedaz eksportowa Grupy FORTE wyniosta 625 455 tys. zt — 80,4 % sprzedazy ogétem (po III kwartatach roku 2019 -
711 728 tys. zt — 84,8 %). Sprzedaz na rynku polskim wyniosta 152 336 tys. zt (19,6 %) wobec 127 484 tys. zt (15,2 %)
w analogicznym okresie roku 2019.

Udziat procentowy sprzedazy na poszczegdlnych rynkach uksztattowat sie nastepujaco: kraje niemieckojezyczne 48,4%
(50,47% - 3Q2019), Europa Zachodnia i Pétnocna 18,8% (21,23% - 3Q2019), Polska 19,6% (15,19% - 3Q2019), Europa
Srodkowa, Potudniowa i Wschodnia 12,5% (12,79% - 3Q2019), kraje pozaeuropejskie 0,7% (0,32% - 3Q2019).

Europa §rodkowa,
Potudniowa i Wschodnia

m Europa Zachodnia i Pétnocna
Kraje niemieckojezyczne

m Kraje pozaeuropejskie

Polska

Spadek przychoddw w okresie sprawozdawczym spowodowany byt negatywnymi skutkami pandemii COVID-19 i zwigzanymi
z tym obostrzeniami w zakresie handlu oraz zamknieciem rynkoéw zbytu od ostatniej dekady marca. Od miesigca maja w
poszczegdinych krajach Europy zaczeto postepowac powolne zdejmowanie obostrzen, co pozwolito Grupie zrealizowac
sprzedaz w II kwartale na poziomie tylko 40% ponizej roku 2019. Zrealizowane przychody ze sprzedazy w III kwartale 2020 r.
byty 0 31,5% wyzsze w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, co pozwolito na istotne zminimalizowanie
skutkow niskiej sprzedazy w poprzednich kwartatach tego roku.

* Marza brutto ze sprzedazy uksztaltowata sie na poziomie 39,5%, czyli o 4,5 pkt. % wyzej, niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego.

6




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia | 2020

Giownym czynnikiem wplywajgcym na wzrost marzy byt utrzymujacy sie w II i IIT kwartale roku wysoki kurs EUR/PLN, ktory
przy wysokim udziale sprzedazy eksportowej, a jednoczesnie ponoszeniu istotnej czesci kosztdw w PLN, przetozyt sie na
zwiekszenie poziomu rentownosci.

Zarzad Spoiki szacuje, ze pozytywny wplyw wynikajacy z ostabienia PLN vs EUR powyzej pozioméw zabezpieczonych przez
Jednostke Dominujaca polityka korytarza opcyjnego w wynikach za II i III kwartat br. wyniost ok. 8 000 tys. zt, z czego w
samym III kwartale wptyw ten wynidst ok. 5 500 tys. zt.

Drugim czynnikiem majgcym pozytywny wptyw na wzrost rentownosci sprzedazy vs rok 2019 byly efekty wdrazanych od
konfica roku 2018 zintegrowanych dziatan zaréwno w obszarze oferty produktowej, polityki wspdtpracy z klientami, jak i
poprawy efektywnosci kosztowej i jakosciowej poprzez konsekwentne wdrazanie filozofii szczuptego zarzadzania we
wszystkich obszarach Grupy Forte.

» Koszty sprzedazy wyniosty 176 105 tys. zt i w ujeciu liczbowym w stosunku do III kwartatéw 2019 roku spadty o 14 053
tys. zt. Obcigzenie przychodéw kosztami sprzedazy uksztattowato sie na poziomie 22,6% wobec 22,7% w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

» Koszty ogélne uksztattowaty sie na poziomie 43 532 tys. zt wobec 43 936 tys. zt w analogicznym okresie 2019 roku.
Obcigzenie przychodoéw kosztami ogélnymi wyniosto 5,6% wobec 5,2% w okresie poréwnawczym.

e Zysk z dzialalnosci operacyjnej wynidst 74 591 tys. zt (9,6% przychodéw), w stosunku do 51 167 tys. zt (6,1%
przychoddw) w analogicznym okresie roku 2019.

Pozostate koszty operacyjne zostaty w okresie sprawozdawczym obcigzone kwotg 18 587 tys. zt z tytutu poniesionych kosztow
dotyczacych niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych w okresie pandemii COVID-19. Dodatkowo w pozycji pozostatych
kosztéw operacyjnych ujeto kwote 4 117 tys. zt z tytutu odpisdw na naleznosci indyjskiej spétki wspdtkontrolowanej oraz
2 500 tys. zt doptaty do dofinansowania budowy pasa startowego w Suwatkach, a takze kwote 4 500 tys. zt z tytutu rezerwy
na przyszte kary konwencjonalne wynikajace z opdznien dostaw do klientéw w III kwartale 2020 r.

W pozostatych przychodach operacyjnych ujeto za$ doptate z Funduszu Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych w ramach
tzw. tarczy antykryzysowej do wynagrodzen pracownikdéw za miesigce kwiecien — czerwiec w kwocie 13 898 tys. zt.

* Wynik z dzialalnosci finansowej — uksztattowat sie na poziomie (-) 25 193 tys. zi. Do najistotniejszych pozycji
dziatalnosci finansowej Grupa zalicza koszty odsetek od zaciggnietych kredytdw, ktore w okresie sprawozdawczym wyniosty
(-) 6 422 tys. zt oraz ujemne réznice kursowe, gtéwnie z wyceny kredytow walutowych, w kwocie (-) 12 747 tys. zt.

e Zrealizowany zysk netto w okresie sprawozdawczym wynidst 24 887 tys. zt (3,2% przychodéw), w poréwnaniu
z 9 541 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego (1,1% przychodéw).

Charakterystyka struktury bilansu 30.09.2020 31.12.2019 % Zmiana
tys. zt B;/‘;,fs‘;”lj/’;j tys. zt Bszs‘;’;’/’;j 2020/2019
Aktywa trwate 1098 176 73% 1168 776 74% (6,0%)
Aktywa obrotowe 409 605 27% 402 245 26% 1,8%
Aktywa razem 1507 781 100% 1571021 100% (4,0%)
Kapitat wlasny ogétem 760 325 50% 781 202 50% (2,7%)
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 326 883 22% 252 854 16% 29,3%
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 420 573 28% 536 965 34% (21,7%)
Pasywa razem 1507 781 100% 1571021 100% (4,0%)

Aktywa trwate uleglty zmnigjszeniu o 70 600 tys. zt, gtdwnie w pozycji rzeczowych aktywdw trwatych (28 827 tys. zt) w
efekcie nadwyzki amortyzacji nad poniesionymi w okresie sprawozdawczym naktadami inwestycyjnymi oraz spadkiem w
pozycji aktywdw finansowych o 23 1 72 tys. zt w zwigzku z ich ujemng wycena.

Aktywa obrotowe ulegly zwiekszeniu o 7 360 tys. zk.

Najistotniejsze zmiany wystgpity w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci — wzrost o 47 007
tys. zt na skutek wzrostu sprzedazy oraz w pozycji Srodkdw pienieznych — spadek o 25 984 tys. zt na skutek sptat we wrzesniu
2020 roku zawieszonych w II kwartale rat kredytow inwestycyjnych.

Po stronie pasywow nastgpit istotny wzrost zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytéw o 83 952 tys. zt. oraz spadek
w pozycji rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 15 386 tys. zt.

W zobowigzaniach krétkoterminowych nastgpit spadek o 116 392 tys. zt, gtdwnie w pozycji zobowigzan dotyczacych biezacej
czesci kredytow 159 178 tys. zt oraz wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych — 30 981 tys. zt.
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3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe Emitenta

Podstawowym czynnikiem, ktory miat wplyw na wyniki finansowe okresu sprawozdawczego byta pandemia COVID-19.
Zamkniecie rynkéw zbytu spowodowato koniecznos¢ przestoju fabryk od II potowy marca do poczatku maja. Petne
uruchomienie dostepnych mocy produkcyjnych nastapito w ostatnim tygodniu czerwca. Gtéwne dziatania Zarzadow wszystkich
spotek Grupy Kapitatowej w tym okresie skierowane byly na zapewnienie bezpieczenstwa pracownikéw i ograniczenie
negatywnych skutkdw pandemii na prowadzong dziatalno$¢ i zapewnieniu bezpiecznej ptynnosci finansowej na najblizsze
miesigce m.in. poprzez wynegocjowanie z bankami finansujacymi Grupe przesuniecia sptat kredytéw przypadajacych na
koniec I kwartatu i caty II kwartat na wrzesien 2020 roku.

Od miesigca maja w poszczegdinych krajach Europy zaczeto postepowac powolne zdejmowanie obostrzen, co miato
pozytywny wplyw na sytuacje Grupy. Wzrastajgca z tygodnia na tydzien liczba zaméwien, od klientéw ktérzy starali sie jak
najszybciej odrobi¢ utracone obroty pozwolita Grupie zrealizowac sprzedaz w II kwartale na poziomie tylko 40% ponizej roku
2019, za$ w kwartale III — na poziomie istotnie wyzszym - 31% wzrostu w poréwnaniu do III kwartatu 2019 roku.
Zwiekszony popyt na meble oraz wysoki kurs EUR/PLN pozwolity Grupie w duzej mierze nadrobi¢ utracone obroty z
poprzednich miesiecy, jak rowniez istotnie poprawic¢ rentownos¢ sprzedazy.

4, Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
oraz opis zmian w organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

Opis zamieszczony zostat w pkt. 1 niniejszego sprawozdania.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikoéw na dany rok

Jednostka Dominujgca Grupy nie publikowata prognoz wynikéw na 2020 rok.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gltosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spdtke stan akcjonariatu na dzien publikacji sprawozdania ksztattuje sie
nastepujgco:

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat % udziat

akgcji i glosow w kapitale w ogolnej

zakladowym liczbie glosow

1. MaForm Holding Luxembourg SARL 10 018 780 41,87% 41,87%

2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota 2 754 409 11,51% 11,51%

Jesien”

3. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 2 116 000 8,84% 8,84%
Aviva SANTANDER

4, Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz 1 348 866 5,64% 5,64%

Emerytalny (dawniej: ING PTE)
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7. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta bedacych w posiadaniu
0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych

Liczba akcji o wartosci

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nominalnej 1 zt kazda
akcja
Klaus Dieter Dahlem Czlonek Zarzadu 34 170
Andreas Disch Czlonek Zarzadu 8 250
Zbigniew Sebastian Przewodniczacy Rady Nadzorczej 300
8. Notowania akcji Fabryk Mebli ,FORTE"” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,FORTE” notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w systemie
notowan ciggtych.

Kluczowe dane dotyczace akcji FORTE:

III kwartatly
Kluczowe dane IIT kwartaty 2020 2019
przeksztatcone
Zysk/(Strata) netto Jednostki Dominujacej w tys. z 6 851 (897)
Najwyzszy kurs akcji w zt 38,40 33,45
Najnizszy kurs akcji w zt. 10,00 21,10
Cena akcji na koniec okresu w zt 32,00 23,00
Liczna akgji w obrocie gietdowym w szt. 23930 769 23 930 769
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 29 334 16 733
Zrédio: Serwis Bankier.pl
9. Informacja o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej
Nie wystapity.
10. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych, stosowanych przez Emitenta
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegbtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawarte sg w nocie nr 30 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego za okres sprawozdawczy zakonczony 30.09.2020 roku.

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku Jednostka Dominujaca nie zawarta nowych uméw pozyczek
ze spdtkami powigzanymi. Szczegotowe informacje na temat obowigzujacych umoéw pozyczek udzielonych podmiotom
powigzanym zawiera nota nr 30 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach

W dniu 28 czerwca 2016 roku Jednostka Dominujgca udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykonac wszelkie zobowigzania
pienigzne spotki zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. wynikajace z umowy kredytowej z dnia 14 grudnia 2015 roku zawartej
pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. i ING Bank Slaski SA. Spotka zobowigzata sie do zaspokojenia wszelkich zobowigzan
Kredytobiorcy, obejmujacych w szczegdlnosci catkowity sptate kwoty gtéwnej kredytu, odsetek, prowizji, opfat i innych
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kosztow do kwoty 8 700 tys. EUR do dnia 29 pazdziernika 2024 roku. Saldo kredytu na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wynosi
6 566 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrze$nia 2020 roku Jednostka Dominujaca udzielata nastepujacych poreczen
zobowigzan handlowych spdtki zaleznej TANNE Sp. z 0.0.:

e na rzecz Interprint Polska Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 400 tys. EUR z data
wygasniecia przypadajgcq na dzien 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
269 tys. EUR,

e  na rzecz IMPRESS DECOR POLSKA Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 800 tys. zt z datg
wygasniecia przypadajaca na dzien 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
114 tys. z,

e na rzecz Decor Druck Leipzig GmbH poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 320 tys. zt z datg
wygasniecia przypadajaca na dzien 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
330 tys. zt,

e narzecz Schattdecor sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 500 tys. zt z datg wygasniecia
przypadajgca na dziert 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 1 051 tys.
zt,

e na rzecz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 000 tys. EUR z datg
wygasniecia przypadajacg na dzien 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
125 tys. EUR.

Zabezpieczenia zobowigzan kredytowych spotki zaleznej TANNE Sp. z 0.0. obejmujg poreczenia:
e do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajace z Umowy Kredytu,
e do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajace z Umowy Kredytu,
e do kwoty 18 564 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajgce z Umowy Hedgingowej,
e do kwoty 21 750 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajace z Umowy Hedgingowej.

Saldo kredytu TANNE Sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wynosi 314 882 tys. zt.

W dniu 2 lipca 2018 roku Jednostka Dominujgca udzielita, poprzez otwarcie akredytywy Stand-by w ING Bank N.V.,
zabezpieczenia kredytu udzielonego spdtce wspotkontrolowanej FORTE Furniture India przez ICICI Bank Limited India z
siedzibg w Kolkata. Pierwotna warto$¢ akredytywy wynosita 1,9 min EUR i byta wazna do dnia 13.06.2019 roku. Nastepnie
akredytywa zostata podwyzszona oraz zostat wydtuzony okres jej waznosci. Aktualnie wysoko$¢ akredytywy wynosi 4 min
EUR z datg waznosci do 15.12.2020 roku. Akredytywa zostata udzielona w ciezar limitu kredytu obrotowego w ING Bank
Slaski S.A.

W dniu 23 listopada 2018 roku Jednostka Dominujgca udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykonac¢ wszelkie zobowigzania
pieniezne spdtki zaleznej FORTE BRAND Sp. z 0.0. wynikajgce z umowy kredytowej zawartej pomiedzy FORTE BRAND Sp. z
0.0. i ING Bank Slaski S.A. Jednostka Dominujgca zobowigzata sie do zaspokojenia wszelkich zobowigzarn Kredytobiorcy,
obejmujacych w szczegdlnosci catkowitg sptate kwoty gtdwnej kredytu, odsetek, prowizji, optat i innych kosztéw do kwoty
74 473 tys. zt do dnia 16 grudnia 2022 roku. Saldo kredytu na dziern 30 wrzesnia 2020 roku wynosi 11 003 tys. zt.

Hipotetyczny koszt do poniesienia przez Jednostke Dominujgcg w zwigzku z udzielonymi poreczeniami jest réwny saldom
niesptaconych kredytow wraz z odsetkami i prowizjami oraz saldom niesptaconych, a poreczonych zobowigzan inwestycyjnych
i handlowych. Poniewaz DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na wylgcznoé¢ FORTE S.A., natomiast
TANNE Sp. z 0.0. oraz FORTE BRAND Sp. z 0.0. tylko w ograniczonym zakresie prowadzg sprzedaz do klientéw zewnetrznych,
FORTE S.A. zapewnia im stabilny przeptyw Srodkéw pienieznych, zmaterializowanie ryzyka sptaty zobowigzan warunkowych
Jednostka Dominujgca ocenia jako mato prawdopodobne.

13. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego iich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg Emitenta

W zwigzku z sytuacjg spowodowang pandemig COVID-19, w celu ztagodzenia negatywnych skutkdw na prowadzong
dziatalnos¢ Grupy, poszczegdine spdtki Grupy Kapitatowej FORTE wystapity do Wojewddzkiego Urzedu Pracy z wnioskami
o dofinansowanie do wynagrodzen pracownikdw objetych przestojem ekonomicznym i obnizonym wymiarem czasu pracy oraz
na pokrycie czesci sktadek na ubezpieczenie spoteczne pracownikéw. Do dnia publikacji niniejszego raportu Grupa FORTE
otrzymata dofinansowanie na fgczng kwote 13 898 tys. zt. Otrzymane dofinansowanie dotyczy okresu kwiecien — czerwiec
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2020 r. i obejmuje pracownikéw zatrudnionych we wszystkich fabrykach Jednostki Dominujacej, Dystri Forte Sp. z 0.0., MV
Forte GmbH oraz TANNE Sp. z o.0.

0Od miesigca lipca wszystkie zaktady i spotki z Grupy pracujg w petnym wymiarze godzin przy petnym obtozeniu zamoéwieniami.
Do dnia publikacji raportu, w zadnej z lokalizacji nie wstrzymano pracy z powodu pandemii.

W III kwartale 2020 Grupa zawarta porozumienie z bankami finansujgcymi, w ktdrym zostaty zmienione kowenanty dotyczace
poziomdéw zadtuzenia w umowach kredytowych Grupy. Poziomy te nie zostaty przekroczone na koniec IIT kwartatu 2020 roku
i nie powinny zostac przekroczone réwniez w nastepnych okresach.

W zwigzku ze stabilng aktualnie sytuacjg Grupy zaréwno w zakresie wptywajacych zamdwien, jak i dostepnych $rodkow
pienieznych, Zarzad zdecydowat o nadptaceniu w miesigcu wrzesniu 2020 roku prolongowanych rat kapitatowych dotyczacych
wszystkich kredytow Grupy.

Jednoczesnie, bioragc pod uwage pogarszajacy sie z dnia na dzien sytuacje epidemiologiczng w Europie, Zarzad Spotki widzi
realne i istotne zagrozenie, ktére moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, zaréwno pod wzgledem
utrzymania ptynnosci produkcji, jak i ciagtosci dostaw do odbiorcow w Europie, na skutek ograniczen wprowadzanych
aktualnie w poszczegdlnych krajach.

14. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedq mialy wplyw na osiggniete wyniki Emitenta
oraz Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najistotniejszych czynnikéw, ktdre w ocenie Zarzadu moga mie¢ wptyw na osiggane wyniki Grupy w kolejnych miesigcach
roku zaliczy¢ mozna:
e  dziatania rzadéw poszczegdinych krajéw europejskich zwigzane z ograniczeniami handlu w zwigzku z pandemia
COVID-19 oraz ewentualne reperkusje ograniczen w kolejnej czesci roku,
e zdolnos¢ Grupy do utrzymania w poszczegdlnych fabrykach ,kontrolowanej” liczby zachorowan COVID-19,
e  stabilnos¢ fancucha dostaw surowcéw i ustug, ktdry réwniez podlega negatywnemu wptywowi pandemii COVID-
19
e  koniunkture na rynkach meblowych w Europie oraz na rynku krajowym,
e utrzymanie ptynnosci finansowej przez gtéwnych partneréw biznesowych Grupy,
e  polityke Ubezpieczycieli w zakresie przyznawania kredytow kupieckich dla klientdw Grupy,
e stabilnos¢ cen surowcéw zaréwno do produkcji mebli, jak i ptyty meblowe;j.

15. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Od potowy miesigca czerwca Zarzad Grupy obserwuje wzrastajgcg fale zaméwien, ktdre w miare otwierania poszczegolnych
rynkow, znacznie przekraczajg normalne iloéci zamawianych produktow o tej porze roku. Tradycyjnie okres wakacyjny to okres
niskiego sezonu, podczas gdy w biezagcym roku poziom zamoéwien w Grupie w tym okresie odpowiadat wysokiemu sezonowi.
Sytuacja ta zaskoczyta Grupe. Przy jednoczesnym nastawieniu fabryk na niski sezon (niskie zatrudnienie), rynku pracy gdzie
w zasadzie nie ma bezrobocia, a dostep pracownikéw z Ukrainy jest ograniczony koniecznoscig kwarantanny, Grupa nie jest
w stanie terminowo realizowa¢ wszystkich dostaw do klientdw. Majgc na uwadze zapisy umdéw ramowych z klientami,
zawierajgcymi nalezne kary za opdznienia w dostawach oraz majac na uwadze wysokos$¢ kar ptaconych przez Spétke po
sezonie 2015/2016, gdy Grupa borykata sie z problemami logistycznymi, Zarzad ocenia, ze kwoty naliczanych kar za
opdznienia w dostawach moga mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe w kolejnych kwartatach. W zwigzku z tym Zarzad
zdecydowat o utworzeniu rezerwy w kwocie 4,5 min zt na przyszte kary konwencjonalne wynikajgce z op6znien dostaw do
klientéw w III kwartale 2020. Rezerwa zostata ujeta w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych. Jednoczesnie Zarzad Grupy
podejmuje negocjacje z klientami, aby polubownie rozwigza¢ ten problem i maksymalnie ograniczy¢ to ryzyko.

16. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktore maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiagzan finansowych Emitenta

Nie wystapity.

17. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy.
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18. Wybrane dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych kurséw

Poszczegdlne pozycje aktywdw ipasywdw zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu ogloszonego na dzien
30 wrzesnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 i 30 wrzesnia 2019 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio:
4,5268 zt; 4,2585 zt i 4,3736 zt za 1 EUR.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug Sredniego
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2020 roku i 30 wrzesnia 2019, a wynoszacych odpowiednio:
4,4422 741 4,3086 zt za 1 EUR.

19. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnos$ci sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta
oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Emitenta

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, okresowe skrocone sprawozdanie
finansowe Emitenta za III kwartaty 2020 r. oraz skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta za III kwartaly 2020 r. oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik
finansowy Emitenta oraz Grupy Kapitatowe;j.

Ponadto Zarzad o$wiadcza, iz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Podpisy Czlonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Maria Malgorzata Florczuk
Signed by / Signed by /
Podpisano przez: Podpisano przez:
Macig) Maria Matgorzata
Formanowicz Florczuk
Date/ Data: 2020- Date / Data: 2020-
11-23 16:42 11-23 16:44
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Mariusz Jacek Gazda

Signed by /

Signed by /
Podpisano przez:

Podpisano przez:

Klaus Dieter
Dahlem

Mariusz Jacek
Gazda

Date/ Data: 2020-
11-23 16:43

Date/ Data: 2020-
11-23 16:40

Czitonek Zarzadu
Andreas Disch

Signed by /
Podpisano przez:

Andreas Heinz
Disch

Date/ Data: 2020~
11-23 16:45

Ostrow Mazowiecka, 23 listopada 2020 r.
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