FORTE PSr

O skorygowany
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport potroczny PSr 2012

za potrocze roku obrotowego 2012 obejmujgce okres od 2012-01-01 do 2012-06-30

zawierajgcy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug ﬁf::;n;;?dowy(:h Standardéw Sprawozdawczooi

Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
oraz skrocone sprawozdanie finansowe wedtug Finean::owej 4 P

FABRYKI MEBLI FORTE SA

-~ (petnanazwaemitenta)

FORTE Drzewny (drz)

- (scocona nazwa emitenta) (sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie / branza)

07-300 Ostréw Mazowiecka

""" (od pocztowy) T T Umiejscowose) T

Biata 1

I S (numer)

0-29 74620-81 do 86 0-29 74629-19

””””””””” (telefon) I O

forte@forte.com.pl www.forte.com.pl

T emainy T ww) T

7590005082 550398784

NP (REGON)
BDO Sp. zo.o0.

(podmiot uprawniony do badania)

Komisja Nadzoru Finansowego



FORTE

PSr

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys.

w tys.

EUR

potrocze /2012

potrocze / 2011

potrocze / 2012

potrocze / 2011

Dane dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania finansowego

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow,materiatéw i ustug 263 346 228 948 62 336 57 709
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 16 122 25 951 3816 6 541
I1l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 964 25 466 3779 6419
IV'gﬁsrl:,i(zt:T;?e?hew przypadajgce akcjonariuszom Jednostki 14 039 24 163 31323 6091
V. Catkowite dochody netto za okres 24 681 23 050 5842 5810
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 38 344 (6 890) 9 076 (1737)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 239) 39 662 (1714) 9 997
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (18 497) (13 420) (4 378) (3 383)
lezmievlzzr;itzgvzmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich 12 608 19 352 2984 4878
X.Liczba akcji (w szt.) 23751084 23751 084 23751 084 23751084
el P Preceey iclerani=on
XII. 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
XIIl. Suma aktywow 471213 473 797 110 580 107 272
XIV.Zobowigzania razem 150 097 159 549 35223 36 123
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 68 681 86 462 16 117 19 576
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 81416 73087 19 106 16 548
XVII. Kapitat wtasny 317 546 311161 74 519 70 449
XVIII. Kapitat zakadowy 23751 23751 5574 5377
XIX. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 13,37 13,10 3,14 2,97
XX.Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego przeksztatcone przeksztatcone

XXI.

potrocze / 2012

potrocze / 2011

potrocze / 2012

potrocze / 2011

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw,materiatow i

XXII. usiug 262 992 225 021 62 253 56 719
XXIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13176 5980 3119 1507
XXIV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15815 11756 3744 2963
XXV. Zysk (strata) okresu 13 365 9 807 3164 2472
XXVI. Catkowite dochody netto okresu 23795 8 602 5632 2168
XXVII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 35154 (4 948) 8 321 (1 247)
XXVIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjne;j (4 055) 42 370 (960) 10 680
XXIX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (18 495) (13 284) (4 378) (3 348)
XXX zvka?vtsazlzrr\]i;/WZmniejienie netto stanu srodkéw pienieznych i ich 12 604 24 138 2983 6084
XXXI. Liczba akcji (w szt.) 23751084 23751 084 23751084 23751 084
XXXII. /Z:S;;darowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt 075 075 018 0.19

XXXIII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 0,56 0,41 0,13 0,10

XXXIV. 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
XXXV. Suma aktywow 460 942 463 548 108 169 104 951
XXXVI. Zobowigzania razem 152 068 160 655 35 686 36 374
XXXVII. Zobowigzania dtugoterminowe 68 112 84 222 15 984 19 069
XXXVIII. Zobowigzania krétkoterminowe 83 956 76 433 19702 17 305
XXXIX. Kapitat wtasny 308 874 302 893 72 484 68 577
XL. Kapitat zakkadowy 23751 23751 5574 5377
XLI. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 13,00 12,75 3,05 2,89

zt w stosunku do 1 EUR.

IPoszczegdlne pozycje aktywdw 1 pasywow zostaly przeliczone wedhig sredniego kursu ogloszonego na dzien 30
czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio: 4,2613 zt 14,4168

[Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienigznych zostaly przeliczone wedlug
Sredniego kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego miesiaca w okresie 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca 2011 roku, a
wynoszacych odpowiednio: 4,2246 zt 13,9673 zt za 1 EUR.

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z pétrocznego skrdconego sprawozdania finansowego dane te nalezy odpowiednio

opisac.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje si¢ na koniec poétrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego, co

nalezy odpowiednio opisa¢.

Komisja Nadzoru Finansowego




FORTE PSr

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomoéci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2012-08-31 Maciej Formanowicz Prezes Zarzadu
2012-08-31 Robert Rogowski iceprezes Zarzadu
2012-08-31 iGert Coopmann ICztonek Zarzadu
2012-08-31 Klaus Dieter Dahlem ICztonek Zarzadu
2012-08-31 Anna Wilczynska IGtowny Ksiegowy
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Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. 7z 0.0.
BDO Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail: office@bdo.pl 02-676 Warszawa

—— Internet: www.bdo.pl Polska

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres

od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

dla Akcjonariuszy Fabryk Mebli FORTE S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE, w ktorej jednostka dominujaca sa Fabryki Mebli
FORTE S.A. z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej, przy ul. Biatej 1, na ktore sktada sie:

4 skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku,
ktdre po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sume 471 213 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do
dnia 30 czerwca 2012 roku wykazujace catkowite dochody w wysokosci 24 681 tys. ziotych;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwiekszenie kapitatu
wiasnego za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku o kwote 6 868 tys.
ztotych;

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazujace zwiekszenie stanu srodkow
pienigznych netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku o kwote 12 608 tys.
ztotych;

- skrocone dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosici 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa®, ktory
zostal zatwierdzony przez Unig Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada Zarzad
Fabryk Mebli FORTE S.A.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakltadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskac umiarkowana pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wagladu
w dokumentacje konsolidacyjng, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢ jednostki dominujace].

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIll Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zakladowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakow 30-415,
ul. Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow®bdo.pl; Poznan 61-028, ul. Warszawska 43, tel: +48 61 650 30 80, poznan@bdo.pl;
Wroclaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@®@bdo.pl

BDO Sp. z o, 0. jest czlonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spolki i czescig migdzynarodowej sieci BDO, ztozanej z niezaleznych
spolek cztonkowskich.



IBDO

Zakres i metoda przegladu skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone $radroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za|BDO/bp. £ 0.0.:
przeprowadzajacy przeglad:

Artur Staniszewski dr André|Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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GRUPA KAPITALOWA
FABRYKI MEBLI,FORTE" S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

Przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Ostrow Mazowiecka, 31 sierpien 2012 rok



SPIS TRESCI

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ...euvvuucenrenresesessssssssssessssesssessssnssessness 3
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ......ovvvnrerereresnensenens 4
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ (BILANS) wevvveeieierssnneeeeen 5
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ....oocvuveuerernrenneneennens 6
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH .....ovvvrvreeenees 7
ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJAéNIAJACE .................................. 10
B (1T 04T o)L= e )Lt 10
] =T I € 1 0P PRTPNE 10
ST < r=To 4= = T [N [T [ o1 KGR B0 111U = = PP 11
4. Zatwierdzenie sprawozdania finANSOWEGO .......ccuurrrrresiiisiirrrreesssssrrrrrresssssssrrrreeessasssrrrreassssasssrrreeessssssssrnreesssanns 11
5. Podstawa sporzadzenia $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finanSOwego.......ccvveevvvveeeranis 11
(ST OISV =a (o742 VT o T e o gl <ol FO SR 11
7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci / zasad prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.................... 11

8. Zmiany w istniejacych standardach oraz nowe regulacje nie obowigzujace dla okresdw rozpoczynajacych sie od

B 074 1= I 2 o (B PP 12
LS (o= (= N o = [ PPN 15
10. Przeliczanie pozycji wyrazonych W WalUCi® ODCE] ...uvverriiiiiiirrrreiississirrrree e s s s ssrrr e e e s sssssrrr e e e s s s s ssnrre e e e s s s s snnnnneeess 15
11, SEZONOWOSE AZIATAINOSCE +..uviveereetisueesteestesseesteesresseesbeesseseesseesbeeeesseesseesesseebesaeesbe e be s e e sre e beennesneesreennesneenreens 16
12. Informacje dotyczace SegmeNntOW AZI@talNOSCi. .. ueierrerrsreriiieiiiesiei et e et et e st re e s s esr e sre e e reesbeesreesnnee e 16
13. Zmiana WartoSCi SZACUNKOWYCN .. ..eiiueretieiieeiuteesteeestesesteesteesaeeesseeesseeesessseesase e beesnbessnbeesnseesseeassassnsenssessnsenns 16
B T I (=1 0ol a0 T 01T 17
15. RzZeCZOWE aKEYWa TrWate. ... it r e s s s 18
16. WartOSCi NIEMALEITAINE .. .c.viiueeiteetieee st et sttt et se et e et e st e s se e st e e ee s e e be e s e ebe e b e eae e sbe e b e e e e sre e beennesmeesreennesneenreens 19
R 0 1) N 19
18, AKEYWA fINANSOWE ....etiieiiiiiiiisee st e e e e e e s s s e e e e e e e s s R b bR e e e e e s s s R R R e e e e e e s e R R b e e e e e e s s e nnnn e e 19
19. SrodKi PIENIEZNE | ICN EKWIWEIENLY.......vereveseeceetseseesesee st ss sttt ssesss bt ss bt ssas bbbt sns st et ssssssb bt sssn s bt assnsnbenaeas 20
20. Kapitat podstawowy i kapitaty ZapaSOWe/ FEZEIWOWE .........iiiiiurrrriiiiiiiiiirr e snnees 21
21. Dywidendy wypfacone i zZaproponowane dO WYPIALY .....uueeiirsiissrrrrrressssssrrrresesssssssrnreeessssssrereeesssssssssnnesesssannnnns 22
22. Zysk przypadajaCy Na JEANG @KCIE .uurrrrrersisssirrrrresssssssrrreressssssssrrneesssssssssnresassssssssreessssssssssnnnsesssssnnssnnesesssannnnnns 22
23. Otrzymane oprocentowane kredyty bankowe i POZYCZKi..........ccvvreiiiiiiiiiiiiiiis e 23
24, INSEIUMENLY fINANSOWE .. uuuveeiiiesissiirrreeeesssssrrrreessssssssrr e e e e e s s s ssssrrrreeessaassnnreeessaanseneeeanssaansrnneeeaesaannnsnnneaessannnnnns 23
25. Rachunkowos¢ zabezpieczen i pozostate pochodne instrumenty fiNANSOWE ......cccvvirierriieeiiieesiee e see e 23
26. Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI ..uuiiiusrreririiiiissrreiis s r e s s s r e e e e s s s s nnrnes 23

27. Zdarzenia nastepujace po dniu DIlANSOWYM .....ueeiiiiiisirrriieesisssrrrreee s s s sssrrree e s s s sssnnee e s s s ssssnrrnreesssssnnsrnneeesssannnnnns 26



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach zt.)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2012 roku 30.06.2011 roku

(niebadane) (niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardw, produktow i materiatow 261 191 225 947
Przychody ze sprzedazy ustug 2 155 3001
Przychody ze sprzedazy 263 346 228 948
Koszt wiasny sprzedanych ustug, towaréw i materiatéw (177 955) (156 509)
Koszt wtasny sprzedanych ustug (1 606) (359)
Koszt wiasny sprzedazy (179 561) (156 868)
Zysk ( strata) brutto ze sprzedazy 83 785 72 080
Pozostate przychody operacyjne 737 1105
Koszty sprzedazy (53 234) (48 682)
Koszty ogdlnego zarzadu (12 875) (14 594)
Pozostate koszty operacyjne (2291) (1564)
Zysk ze zbycia jednostek zaleznych - 17 606
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 122 25951
Przychody finansowe 613 589
Koszty finansowe (771) (1 603)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentdw finansowych - 529
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15964 25 466
Podatek dochodowy (1442) (1 258)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 14 522 24 208
Dziatalnos$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) okresu 14 522 24 208
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 14 039 24 163
Udziatowcom niekontrolujacym 483 45
Zysk/(strata) na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej w trakcie okresu ( w zt):

— podstawowy 0,59 1,02

— rozwodniony 0,59 1,02

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach zt.)

éRéDRO(’IZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2012 roku 30.06.2011 roku

(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) okresu 14 522 24 208
Inne catkowite dochody netto: 10 159 (1 158)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (271) 47
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 12 877 (1 488)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych

dochoddéw (2 447) 283
Catkowite dochody za okres 24 681 23 050
Przypadajace:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 24 198 23 005
Udziatowcom niekontrolujgcym 483 45

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach zt.)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
roku roku roku
(niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 187 976 188 793 175 953
Wartosci niematerialne 869 706 864
Aktywa finansowe 1592 1918 2 160
Aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 46 071 46 071 43 871
236 508 237 488 222 848
Aktywa obrotowe
Zapasy 113 517 110 274 128 027
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 75 964 96 653 75 893
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 1942 - 3489
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 225 1845 2219
Rozliczenia miedzyokresowe 2 318 1290 1082
Aktywa finansowe 786 792 767
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 953 25 455 30 232
234 705 236 309 241 709
SUMA AKTYWOW 471 213 473 797 464 557
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 23 751 23751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646 111 646
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 563 834 374
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpiecz. (175) (10 605) 2 826
Program motywacyjny 198 198 -
Pozostate kapitaty rezerwowe 137 494 133 549 133 549
Zyski zatrzymane 44 069 51 788 37 524
Kapitatprzypadajacyakcjonariuszom Jednostki Dominujacej 317 546 311161 309 670
Kapitat udziatowcéw niekontrolujacych 3570 3087 3061
321116 314 248 312731
Zobowiazania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 53 931 73027 58 351
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11996 10 563 14 644
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 1989 1993 1788
Pozostate rezerwy 248 77 81
Rozliczenia miedzyokresowe 122 134 146
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 395 668 1707
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - 53
68 681 86 462 76 770
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 60 618 40 393 63 052
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 2 157 13 092 -
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 8 095 8 138 4 440
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 6 - -
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 9137 9 060 4942
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 1403 2 404 2622
81 416 73 087 75 056
Zobowiazania razem 150 097 159 549 151 826
SUMA PASYWOW 471 213 473 797 464 557

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach zt.)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2012roku 30.06.2011 roku
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) netto 14 039 24 163
Korekty o pozycje: 24 305 (31 053)
(Zyski)/straty udziatowcdw niekontrolujgcych 483 45
Amortyzacja 7 523 6 806
(Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych (2714) (654)
Odsetki i dywidendy, netto 727 735
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 585 (17 528)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentdw finansowych (2 447) 1337
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 20 689 17 607
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (3243) (9 936)
kaika’zer_lie/ .(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem 2 710 (5 979)
redytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (963) (6 110)
Zmiana stanu rezerw 1 600 483
Podatek dochodowy zaptacony (2 828) (4 663)
Podatek biezacy wykazany w rachunku zyskéw i strat 2 454 477
Réznice kursowe z przeliczenia (271) -
Inne korekty - (13 673)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 38 344 (6 890)
Dziatalno$¢ inwestycyjna
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 17 828
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (7 618) (12 784)
Sprzedaz aktywdw finansowych - 52 948
Spfata udzielonych pozyczek 303 97
Dywidendy otrzymane - 95
Odsetki otrzymane 59 78
Udzielone pozyczki - -
Pozostate wptywy inwestycyjne - -
Pozostate wydatki inwestycyjne - (1 600)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 239) 39 662
Dzialalnos$¢ finansowa
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 10 121 5114
Spfata pozyczek/kredytow (26 404) (16 187)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu (1 400) (1443)
Dywidendy wypfacone udzialowcom niekontrolujgcym - (1)
Odsetki zaptacone (812) (928)
Pozostate wptywy finansowe - 25
Pozostate wydatki finansowe 2) -
S$rodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej (18 497) (13 420)
Zwu_a;kszenle': (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich 12 608 19 352
ekwiwalentow
Réznice kursowe netto (110) 9)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 25 455 10 889
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 37 953 30 232

O ograniczonej mozliwosci dysponowania -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach zt.)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli FORTE S.A. (,Grupa”) sktada sie z Fabryk Mebli FORTE S.A. i jej spotek zaleznych (patrz
Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku oraz zawiera nastepujacedane pordéwnawcze: dla Srddrocznego skroconego skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat, $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz dla
$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych -za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2011, natomiast dla $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dla
$rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych - za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Fabryki Mebli FORTE S.A. (,Jednostka Dominujaca” ,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 listopada
1993 roku.Siedziba Spétki Dominujacej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujacej jest:

= produkcja mebli,
= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,

= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

2. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodza Fabryki Mebli FORTE S.A. oraz nastepujace konsolidowane spoétki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Grupy

(konsolidacja Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale

metoda peina): 30.06.2012 31.12.2011

MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%

Forte Mdbel AG Baar (Szwajcaria) Sprzedaz mebli 99% 99%

Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i 77,01% 77,01%
wynajem

*Galeria Kwadrat Sp.
Z0.0.

Zarzadzanie 77,01% 77,01%

Bydgoszcz . P
yds nieruchomosciami

* spotka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z o.0.

Grupa posiada jednostki zalezne, wyspecyfikowane w nocie 18, wytgczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wptywie ich
danych finansowych na sprawozdanie skonsolidowane.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na 31 grudnia 2011 roku udziat w ogdinej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujaca w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w skiadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

W ciggu okresu sprawozdawczego nie nastapity zadne zmiany w skfadzie Grupy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach zt.)

3. Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej

W skfad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2012 roku wchodza:

= Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
= Robert Rogowski — Wiceprezes Zarzadu
= Gert Coopmann — Cztonek Zarzadu
= Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu
Od dnia 30 czerwca 2012 do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, zmian w sktadzie Zarzadu nie byto.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 31 sierpnia 2012 roku.

5. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sa wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w petnych tysigcach ztotych.

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

6. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéow MSSF oraz
prowadzong przez jednostki Grupy dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez jednostki Grupy zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rddrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r., za wyjatkiem nowych standarddw rachunkowosci i interpretacji stosowanych
od dnia 1 stycznia 2012 r.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy
petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci / zasad prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym

W biezacym sprawozdaniu finansowym Jednostka Dominujaca dokonata zmiany sposobu prezentacji danych w
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych. W dziatalno$ci operacyjnej podatek dochodowy wykazano w dwdch pozycjach:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach zt.)

podatek dochodowy zaptacony oraz podatek dochodowy wykazany jako biezace obcigzenie w rachunku zyskow i strat.
Zmiane danych poréwnawczych prezentuje ponizsza tabela:
30.06.2011 30.06.2011 30.06.2011

jest zmiana byto
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 17 607 2219 15 388
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytéw i pozyczek (5979) (557) (5 422)
Podatek dochodowy zaptacony (4 663) (2139) (2 524)
Podatek biezacy wykazany w rachunku zyskow i strat 477 477 -

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2012 roku:

e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinfiacja i usuniecie statych dat

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosc aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych
Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej
terminologii.
Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinfiacja i usuniecie statych dat
Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza odniesienia do statej daty ,,1 stycznia 2004” jako daty
zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na ,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania
koniecznosci przeksztatcania transakcji, ktore miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto,
do standardu zostajq dodane wskazéwki odnosnie ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktore nastepuja po okresach
znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej petng zgodnos$¢ z MSSF.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od daty wejécia w Zycie ustalonej przez Komisje Europejska.
Zmieniony MSSF 1 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosc aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia
Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposdb wyceny aktywow i rezerw z
tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci godziwej
okre$lonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez wycofanie
interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalnosc przeszacowanych aktywow niepodlegajacych amortyzacji.
Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od daty wejécia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska.
Zmieniony MSR 12 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych
Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom
sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywéw finansowych (np. sekurytyzacji), w tym
zrozumienia potencjalnych efektow ryzyk, ktore zostajg w jednostce, ktora przekazata aktywa. Zmiany wymuszajg takze
dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywdw o znaczacej wartosci w poblizu konca okresu sprawozdawczego.

Zmieniony MSSF 7 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

8. Zmiany w istniejacych standardach oraz nowe regulacje nie obowiazujace dla okresow
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2012roku.

W ninigjszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych

standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:
e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu zastgpienia MSR

39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard podlegat dalszym pracom i zostat

czesciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e  MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpic¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja — Jednostki
specjalnego przeznaczenia oraz czesS¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.
Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujacego czy jednostka powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajace ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie,
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapic interpretacje SKI 13 Wspdinie kontrolowane
Jjednostki — niepieniezny wktad wspdinikow oraz MSR 31 Udziaty we wspdinych przedsiewzieciach. Standard ktadzie nacisk
na prawa i obowigzki wynikajace ze wspdlnej umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w
raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udziatdw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangaZzowania w inne jednostki
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat
powigzan pomiedzy podmiotami.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatozeniu ma utatwic¢ stosowanie wyceny w wartosci godziwej
poprzez zmniejszenie ztozonoSci rozwigzan i zwiekszenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny wartosci godziwej. W
standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicje wartosci godziwej.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia niektérych
postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji
oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we
wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzieciach
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wiasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspolnych przedsiewzieciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany eliminuja mozliwo$¢ opdznienia w rozpoznaniu zyskow i
strat znang jako ,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajq prezentacje wynikajacych z plandéw $wiadczen pracowniczych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢
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zmian w bilansie oraz niezbednych szacunkéw prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak réwniez rozszerzajq
zakres wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionego standardu.
e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodow

Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza grupowania pozycji pozostatych dochodéw
catkowitych mogacych zosta¢ przeniesionych do rachunku zyskdw i strat. Zmiany potwierdzajq ponadto mozliwos¢
prezentacji pozycji pozostatych dochoddw catkowitych i pozycji rachunku zyskow i strat jako jedno badZz dwa oddzielne
sprawozdania.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionego standardu.
e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzari finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Nie zmieniajac generalnych zasad odnosnie kompensowania
aktywow i zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odnosnie kompensowanych ze sobg kwot. Wprowadzono
rowniez wymdg szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem kredytowym z
wykorzystaniem zabezpieczen (zastawow) otrzymanych lub przekazanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzari finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej. Zmiany sg reakcjg na istniejace niespdjnosci w stosowaniu kryteriow
kompensowania istniejacych w MSR 32.
Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionego standardu.

e  Zmiany w MSSF 1

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Celem zmian jest umozliwienie zwolnienia jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy z petnego retrospektywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku, gdy jednostki takie
korzystajq z pozyczek rzadowych oprocentowanych ponizej stop rynkowych.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2013 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do rdznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej (Annuallmprovements 2009-2011)

W dniu 17 maja 2012 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standarddw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w czerwcu 2011
roku. Majq one zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej (w
zaleznosci od standardu).
Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba Ze przewidziano inny
okres ich wejscia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Wskazdwki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)
Wskazdwki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawiera dodatkowe informacje odnosnie zastosowania
MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku pierwszego zastosowania ww.
standarddw.
Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania wprowadzonych zmian.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢
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MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pdzniejszymi zmianami),

e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia
opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzieciach, opublikowany w dniu 12
maja 2011 roku,

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzari finansowych, opublikowane w dniu 16
grudnia 2011 roku,

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzari finansowych, opublikowane w dniu 16 grudnia 2011
roku,

e Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych, opublikowana w dniu 19
pazdziernika 2011 roku;

e  Zmiany w MSSF 1 opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku;

e Zmiany do rdznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annuallmprovements 2009-2011) opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku;

e Wskazdwki odnosnie przepisdéw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) opublikowane w dniu 28
czerwca 2012 roku.

Ponizsze nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2012 roku, ale nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania przez UE, dlatego nie zostaty zastosowane przez Grupe w
niniejszym sprawozdaniu finansowym:

e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacia i usuniecie stafych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosc aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia opublikowane w
dniu 20 grudnia 2010 roku.

9. Korekta btedu

Zardéwno w biezacym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu.

10. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddw /kosztdéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywdw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po Srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
e  Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,2613
. Forte M6bel AG — CHF — 3,5477

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢
15



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach zt.)

- odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng, $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na dzien konczacy kazdy miesigc.

e  Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,2246
e  Forte Mobel AG — CHF - 3,5111

Rdznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik.W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone rdznice kursowe ujete w kapitale
wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

11. Sezonowos$¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy w skali roku obserwowana jest sezonowosc.

Ponizej zaprezentowano wartos¢ przychodow ze sprzedazy osiggniete w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Przychody ze sprzedazy
produktow, materiatow, towardw i
ustug
I kwartat 2012 147 025
II kwartat 2012 116 321
I kwartat 2011 130 667
IT kwartat 2011 98 281
12. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Jednostka Dominujaca nie wydziela segmentdw operacyjnych w rozumieniu MSSF 8.

13. Zmiana wartosci szacunkowych

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa dokonata nastepujacych zmian wartosci szacunkowych w poréwnaniu z dniem
31 grudnia 2011 roku i 30 czerwca 2011 roku:

Zmiany stanu rezerw

Rezerwana Swiadczenia po Pozostate
odroczony okresie rezerwy
podatek zatrudnienia
dochodowy
30.06.2012 11 996 1989 248
31.12.2011 10 563 1993 77
30.06.2011 14 644 1788 81

Grupa w okresie sprawozdawczym utworzyta aktywo z tytutu odroczonego podatku w wysokosci 1 873 tysigce zt.
Utworzenie aktywa zwigzane bylo ze zmiang szacunkéw Zarzadu co do mozliwosci realizacji korzysci podatkowej poprzez
przyszta sprzedaz nieruchomosci Galerii Kwadrat Sp. z 0.0. Kosztem uzyskania przychodu przy sprzedazy nieruchomosci
bedzie warto$¢ godziwa nieruchomosci pomniejszana o amortyzacje podatkowa. Grupa w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej aktywo i rezerwe na odroczony podatek dochodowy prezentuje per saldo.

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow
z tytutu:
Dotacja do zakupionych $rodkdéw trwatych 122 134 146

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢
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Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow
z tytutu:

Dotacja do zakupionych $rodkdéw trwatych 24 24 24
Przejete zobowiazania od spétki zaleznej - - 86
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:
Prowizje 1224 1551 744
Bonusy dla odbiorcow 4 804 3318 2277
Premie 937 2078 -
Urlopy 101 1107 338
Koszty badania bilansu 36 136 113
Ustugi pozostate 1291 313 1077
Naprawy gwarancyjne 644 489 233
Pozostate 76 44 50
9137 9 060 4942

Kwota 4 804 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Grupe na przyszte bonusy, ktdre sg nalezne z tytutu zrealizowanej w
roku 2012 sprzedazy do klientéw z rynku niemieckiego, szwajcarskiego i austriackiego. Wypfata bonusoéw zostanie

zrealizowana poprzez ich potracenie od zaptat, ktore nastgpig po dniu bilansowym.

Kwota 1 291 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Grupe na koszty ustug obcych, w szczegdlnosci: marketingowych,

ubezpieczenia naleznosci oraz utylizacji.

Grupa na dzien bilansowy zakonczony 30 czerwca 2012 roku utworzyta rezerwe na premie dla Zarzadu w wysokosci 937

tysiecy zt.

Zmiana odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow

30.06.2012
Odpisy aktualizujace naleznosci krétkoterminowe 1 604
Odpisy aktualizujgce Srodki trwate 41
Odpisy aktualizujace zapasy 3627

Odpisy aktualizujqce naleznosci

Stan odpisow aktualizujacych naleznosci krétkoterminowe na dzien 31.12.2011
Utworzenie odpisow na naleznosci

Rozwigzanie odpiséw na naleznosci

Wykorzystanie

Stan odpisow aktualizujacych naleznosci krotkoterminowe na dziern 30.06.2012

Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkow trwatych

Stan odpisoéw aktualizujacych Srodki trwate na dzien 31.12.2011
Utworzenie odpisow

Rozwigzanie odpiséw

Wykorzystanie

Stan odpisoéw aktualizujacych Srodki trwate na dzien 30.06.2012

31.12.2011

1271
377
4 246

1271
479
(71)
75)

1604

377

336
41

30.06.2011

1 568
61
2 269

W okresie sprawozdawczym Grupa rozwigzata odpisy aktualizujace wartos¢ Srodkow trwatych w kwocie 336 tysiecy zt.
z tytutu likwidacji $rodkéw trwatych w obcych obiektach. Likwidacja spowodowana byta podjeciem decyzji Zarzadu

o zamknieciu kilku salonéw meblowych w wynajmowanych obiektach.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢
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Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséow

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow na dzien 31.12.2011 4 246
Utworzenie odpisow -
Rozwigzanie odpiséw -
Wykorzystanie 619
Stan odpisoéw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw na dzien 30.06.2012 3627

Szczegdtowy opis szacunkow zwigzanych ze stanem odpisow na koniec okresu zawiera nota 17 niniejszego sprawozdania.

14. Podatek dochodowy

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za okres6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku i 30 czerwca 2010 roku
przedstawiajq sie nastepujaco:

Za okres sprawozdawczy
zakonczony
30.06. 2012 30.06. 2011
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2 454 477
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdéceniem sie rdznic przejsciowych (1012) 781

Obciazenie podatkowe wykazane w srodrocznym skréconym 1442 1258
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

15. Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2012 roku przez Grupe na mocy uméw leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcjq zakupu wynosi 9 380 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 9 950 tysigce
zt., na dzien 30 czerwca 2011 roku: 10 556 tysigce zt.).

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o warto$ci bilansowej 66 989 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 64 835 tysigce zt., na dzien 30
czerwca 2011 roku: 58 791 tysiecy zt.) objete sg hipotekg ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy.
Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 39 187 tysiecy zt. objete sg zastawem rejestrowym (na dzien 31
grudnia 2011: 41 910 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2011 roku: 44 396 tysiecy zt.).

Warto$¢  skapitalizowanych — kosztéw finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym  zakorczonym
dnia 30 czerwca 2012 roku wyniosta 192 tysigce zt. (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011: 259 tysiecy zt., a na dzien
30 czerwca 2011 roku: 204 tysigce zt.).

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2012 roku zobowigzania inwestycyjne Grupy wynosza 458 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2011:
720 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2011 roku: 2 390 tysiecy zt.). Kwota ta dotyczy gtdwnie naktadéw na s$rodki trwate w
budowie oraz zakupu maszyn i urzadzen.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa nie posiadata aktywdéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢
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Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Grupa dokonata zakupu $rodkdw trwatych o wartosci6 997tysiecy
zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2011: 13 189 tysiecy zh.) oraz sprzedata Srodki trwate
0 wartosci netto: 14 tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2011: 841 tysiecy zt.).

Do najwazniejszych inwestycji nalezy zaliczy¢ naktady na uruchomienie linii do produkcji wyrobéw matoseryjnych oraz linii
do oklejania i formatyzowania krawedzi w fabryce w Ostrowi Mazowieckiej, a takze zakup linii do pakowania kartonéw w
fabryce w Biatymstoku, jak réwniez naktady na zwiekszenie bezpieczenstwa ochrony przeciwpozarowej we wszystkich
fabrykach spétki dominujacej.

16. Wartosci niematerialne

Naklady na prace badawcze i rozwojowe

Grupa w okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2012 roku poniosta naktady na prace badawczo rozwojowe
ujete w rachunku zyskow i stratw wysokosci 565 tysiecy zt. (w okresie sprawozdawczym zakonczonym31 grudnia 2011: 505
tysiecy zh.). Wartosci niematerialne i prawne ulegty zwiekszeniu o kwote 337 tysiecy zh.(w okresie sprawozdawczym
zakonczonym 31 grudnia 2011: 46 tysiecy zt.)

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych

Na wartosciach niematerialnych Grupy nie sg ustanowione zadne zabezpieczenia.

Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa nie posiadata wartosci niematerialnych zakwalifikowanych jako aktywa przeznaczone
do sprzedazy.

17. Zapasy

W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku Grupa rozwigzata odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow w kwocie 619
tysigce zt. Rozwigzanie odpisu na zapasy byto przede wszystkim spowodowane jego wykorzystaniem na skutek likwidacji
poprzez ztomowanie zapaséw niekompletnych oraz takich, ktdrych zagospodarowanie w dalszej produkcji stato sie
niemozliwe. Stan odpisow aktualizujacych zapasy na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosi 3 627 tysiecy zt.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw w kwocie 2 341
tysiecy zt., a rozwigzata w kwocie 1 628 tysiecy zt. Stan odpisow aktualizujacych zapasy na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynosit 4 246 tysiecy zt. Aktualizacja wartosci zapaséw zwigzana byta z wyceng zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania.

18. Aktywa finansowe

Udziat procentowy aktywow, przychodéw i wyniku spétek zaleznych wylaczonych z konsolidacji na dzien
30 czerwca 2012 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwa Spotki Charakter powigzania W sumie aktywéw W przychodach W wynikubiezacym
Forte Baldai UAB Spotka zalezna 0,06% 0,09% -1,31%
Forte SK S.r.o. Spodtka zalezna 0,20% 0,43% 1,15%
Forte Furniture Ltd. Spdtka zalezna 0,03% 0,10% 0,19%
Forte Iberia S.l.u. Spotka zalezna 0,05% 0,14% 0,74%
Forte MobilierSarl Spotka zalezna 0,01% 0,00% -0,09%
Forte MobilaS.r.l. Spodtka zalezna 0,54% 0,42% -0,43%
TM Handel Sp. z 0.0. Spdtka zalezna 1,23% 4,22% 1,40%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢
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Udziat procentowy aktywoéw, przychodéw i wyniku spétek zaleznych wytaczonych z konsolidacji na dzien

31 grudnia 2011 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwa Spotki Charakter powigzania W sumie aktywow W przychodach W wyniku biezacym
Forte Baldai UAB Spotka zalezna 0,13% 0,23% -0,25%
Forte SK S.r.o. Spotka zalezna 0,25% 0,42% 1,92%
Forte Furniture Ltd. Spotka zalezna 0,04% 0,12% 0,23%
Forte Iberia S.l.u. Spotka zalezna 0,04% 0,14% 0,03%
Forte MobilierSarl Spotka zalezna 0,01% 0,00% -0,07%
Forte MobilaS.r.l. Spotka zalezna 0,58% 0,49% -0,02%
TM Handel Sp. z 0.0.  Spodtka zalezna 1,67% 1,54% 0,49%

Udziat procentowy aktywow, przychodéw i wyniku spoétek zaleznych wylaczonych z konsolidacji na dzien 30

czerwca 2011 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwa Spotki Charakter powigzania W sumie aktywow W przychodach W wyniku biezacym
Forte Baldai UAB Spodtka zalezna 0,13% 0,26% -0,16%
Forte SK S.r.o. Spodtka zalezna 0,24% 0,45% 1,10%
Forte Furniture Ltd. Spotka zalezna 0,02% 0,13% 0,21%
Forte Iberia S.l.u. Spotka zalezna 0,03% 0,16% 0,08%
Forte MobilierSarl Spodtka zalezna 0,01 % 0,00% -0,06%
Forte MobilaS.r.l. Spodtka zalezna 0,42% 0,34% -0,04%
TM Handel Sp. z0.0.  Spotka zalezna 0,05% 0,09% 0,16%

Udzialy Grupy w pozostatych jednostkach przedstawialy sie nastepujaco:

30 czerwca 2012 roku:

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot przedsiebiorstwa Wartos¢ bilansowa udziatow

Meblopol Poznan Handel

31 grudnia 2011 roku:

3

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot przedsiebiorstwa Wartos¢ bilansowa udziatéw

Meblopol Poznan Handel

30 czerwca 2011 roku:

3

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot przedsiebiorstwa Wartosc¢ bilansowa udziatéw
Meblopol Poznan Handel 3
19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien
30.06.2012 31.12.2011

Srodki pieniezne w banku i w kasie 37 953 25 455
Inne $rodki pieniezne (lokaty overnight i lokaty ponizej 3 m-cy) - -

30.06.2011

5201
25031

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢
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Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci - - -
zaniechanej

37 953 25455 30 232

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktdrych wysokoé¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rdzne okresy, od jednego
dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki pieniezne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stdp procentowych. Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw na dzien 30
czerwca 2012 roku wynosi37 953 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 25 455tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2011
roku:30 232tysiecy zt.).

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa nie posiada $rodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (na dzien
31 grudnia 2011 oraz 30 czerwca 2011 roku: nie wystepowaty).

20. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

Kapitat podstawowy

W okresie sprawozdawczym konczacym sie30 czerwca 2012 roku nie wystapity zmiany w kapitale zakladowym Jednostki
Dominujacej (rok 2011: nie wystepowaty zmiany)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku nie nastapity zdarzenia powodujace zmiane w kapitale ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (rok 2011: zmiany réwniez nie wystapity).

Pozostate kapitaly

Kapitat zapasowy Pozostate
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe Razem
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 1250 132 299 133 549
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dziatalnosci biezacej Grupy - 3945 3945
Korekty dotyczace zbycia jednostek
zaleznych - - -
Na dzien 30 czerwca 2012 roku 1250 136 244 137 494
Kapitat zapasowy Pozostate
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe Razem
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 1 250 115 886 117 136
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dziatalnosci biezacej Grupy - 16 512 16 512
Korekty kapitatu zwigzane ze sprzedaza
aktywow finansowych - (99) (99)
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 1250 132 299 133 549
Kapitat zapasowy Pozostate
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe Razem
’ . 115 886
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 1250 117 136
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dziatalnosci biezacej Grupy - 16 512 16 512

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢
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Korekty dotyczace zbycia jednostek
zaleznych - (99) (99)

Na dzien 30 czerwca 2011 roku 1250 132 299 133 549

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow finansowych

Stan na dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Skumulowany wynik osiagniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu

obrotowego (10 605) 4031 4031
Kwota ujeta w kapitale wtasnym w okresie sprawozdawczym

z tytutu transakcji zabezpieczajacych 12 877 (18 012) (1431)
Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat z tytutu:

- nieefektywnosci zrealizowanych transakcji - (57) (57)

- realizacji transakcji podlegajacych zabezpieczeniu - - -
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczen - - -
Odroczony podatek dochodowy (2 447) 3433 283
Skumulowany wynik osiagniety na instrumentach finansowych

zabezpieczajacych przeplywy pieniezne na koniec okresu

obrotowego (175) (10 605) 2826

21. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Uchwatla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2012 zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Jednostki Dominujacej za rok obrotowy 2011 w wysokosci 21 758tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 17 813 tysiecyzt. na
wyptate dywidendy oraz kwoty 3 945tysiecy zt. na kapitat zapasowy. Wysokos$¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje
wyniosta 0,75 zt.Dzien prawa do dywidendy ustalono na 19 lipca 2012 r. Dywidenda zostatawyptacona w dniu 3 sierpnia
2012.

Uchwalq Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2011 zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Jednostki Dominujacej za rok obrotowy 2010 w wysokosci 34 325 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 17 813 tysiecy zt. na
wyptate dywidendy oraz kwoty 16 512 tysiecy zt. na kapitat zapasowy. Wysoko$¢ dywindendy przypadajacej na jedng akcje
wyniosta 0,75 zt. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 19 lipca 2011 r. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 3 sierpnia
2011.

22, Zysk przypadajacy na jedng akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2012 30.06.2011
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 522 24 208
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 14 522 24 208
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 14 039 24 163

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2012 30.06.2011
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 23 751 084 23 751 084
Wplyw rozwodnienia:

Obligacje zamienne na akcje - -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢
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Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje 23 751 084 23 751 084

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

23. Otrzymane oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Stan na dzien

Kredyty i pozyczki 30.06.2012  31.12.2011  30.06. 2011
dtugoterminowe 53931 73 027 58 351
krétkoterminowe 8 095 8 138 4 440

62 026 81 165 62 791

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Grupa zaciggneta kredyty w wysokosci 10 121tysiecy zt. oraz
dokonata sptat kredytow na taczng kwote26 404tysiecy zt.

W I pétroczu 2012 roku Grupa zawarta nastepujace umowy zwigzane z zaciggnietymi kredytami:

W dniu 6 lipca 2012 roku Zarzad Spétki podpisat z HSBC Bank Polska SA aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 20
czerwca 2011 roku. Postanowienia aneksu weszty w zycie z dniem 29 czerwca 2012 roku. Na mocy niniejszego aneksu
zostat wydtuzony okres dostepnosci kredytu do dnia 30 pazdziernika 2012 roku. Spdtka rozpocznie sptate kredytu
poczawszy od dnia 31 grudnia 2012 roku, a ostatnia rata kredytu zostanie zaptacona do 19 czerwca 2015 roku. Kwota
kredytu nie zostata zmieniona i wynosi 3 500 tysiecy euro. Kredyt jest przeznaczony na sfinansowanie zakupdw
inwestycyjnych w latach 2011 i 2012. Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na maszynach wraz z cesjq praw z
umowy ubezpieczenia zastawionego mienia.

24, Instrumenty finansowe

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity zadne zmiany w klasyfikacji instrumentdw finansowych oraz przesuniecia
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

25. Rachunkowos¢ zabezpieczen i pozostate pochodne instrumenty finansowe

W Grupie Kapitatowej jedynie Jednostka Dominujgca stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen instrumentdw pochodnych.

Przed zawarciem transakcji zabezpieczajacej, jak i w trakcie jej zycia, Jednostka Dominujaca potwierdza i dokumentuje, ze
miedzy zmianami wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego a zmianami wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej
istnieje silna negatywna korelacja. Skuteczno$¢ zabezpieczenia podlega ciagtej ocenie i monitorowaniu. Doktadny opis
stosowanych zasad rachunkowosci zabezpieczen znajduje sie w $rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
Jednostki Dominujacej w nocie nr 15.

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcjizawartych z podmiotami powigzanymi nie wiaczonymi do
konsolidacji odpowiednio za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 i 30 czerwca 2011 roku oraz za rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢
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Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktdw, towardw i ustug, oraz zakupdw ustug.
Zobowigzania

Spr_zedai Za ku-py ’od Naleino.éci ’od wobec
poc!mlotom poc_jmlotow pOf|mI0t0W podmiotéw
Podmiot powiazany powiazanym powiazanych powiazanych powiazanych
Jednostki zalezne:
Forte Baldai UAB
30.06.2012 120 - 157 -
31.12.2011 902 - 246 -
30.06.2011 460 - 296 -
Forte SK S.r.o.
30.06.2012 95 1092 1287 180
31.12.2011 23 2213 1542 175
30.06.2011 2 1033 1992 328
Forte Furniture Ltd.
30.06.2012 - 293 - 64
31.12.2011 - 627 - -
30.06.2011 - 299 - -
Forte Iberia S.l.u
30.06.2012 - 383 - 64
31.12.2011 - 745 - -
30.06.2011 - 357 - -
Forte MobilierSarl
30.06.2012 - - 122 -
31.12.2011 - 31 117 -
30.06.2011 - 17 - -
Forte MobilaS.r.I.
30.06.2012 594 105 3280 33
31.12.2011 2 042 238 3434 46
30.06.2011 527 88 2 624 14
TM Handel Sp. z o. o.
30.06.2012 11 070 1878 5867 1461
31.12.2011 7 407 891 7 617 138
30.06.2011 - 480 - 80
Razem
30.06.2012 11879 3751 10 713 1802
31.12.2011 10 374 4 745 12 956 359
30.06.2011 989 2274 4912 422

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktéw, towardw i ustug, oraz zakupow ustug.

Kredyty i pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie sprawozdawczym zakonczonym w dniu 30 czerwca 2012 roku JednostkaDominujgca nie udzielata pozyczek
jednostkom zaleznym.

Pozyczki udzielone w poprzednich okresach zostaty zaprezentowane w powyzszej nocie jako naleznosci od podmiotow
powigzanych.

Wspolne przedsiewziecie, w ktorym Jednostka Dominujaca jest wspolnikiem
Jednostka Dominujaca Grupy nie prowadzi wspdlnych przedsiewziec.

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach z
podmiotami niepowigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢
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Transakcje z udzialem Zarzadu, kluczowego kierownictwa lub czionkéw ich najblizszych rodzin.

Program motywacyjny dla Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej i emisja warrantéw subskrypcyjnych
serii A, B i C z wylaczeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A, B i C

W dniu 22 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A., zatwierdzito wprowadzenie
programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Spétki (,Program Motywacyjny”).

Kapitatowa”) poprzez stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie, odnoszacych sie
do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej i wzrostu wartosci akcji Spotki.

Program ten ma charakter programu rozliczanego poprzez emisje instrumentéw kapitatowych w zamian za otrzymane ustugi
— tacznie 450.000 imiennych warrantow subskrypcyjnych Spotki w trzech seriach. Cena akcji na dzien rozpoczecia programu
dla wszystkich serii wyniosta 11,90 zt. Srednia wazona cena wykonania warrantow (wspdlna dla wszystkich serii) zostata
okreslona uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2011 na kwote 11,52 zt za akcje. Kazdy Warrant uprawnia do

objecia jednej akcji Spotki serii G za cene emisyjng. Okres nabywania uprawnien do Serii A uptynat z koncem 2011 roku.

Zakres przyjetego programu motywacyjnego dla niezrealizowanych Serii

z zatwierdzonym Regulaminem Programu Motywacyjnego.

Liczba warrantow
subskrypcyjnych

Okres nabywania uprawnien

Cena emisyjna akcji serii G

Warunki uprawniajace do
nabycia warrantéw

Seria B

150.000

01.01.2012 - 31.12.2012

11,52 PLN

1/wzrost o co najmniej 10% S$redniego
kursu akcji Spétki na GPW w grudniu
2012 roku w stosunku do $redniego
kursu akcji Spotki na GPW w grudniu
2011 roku

2/wzrost o co najmniej 10% zysku netto
na jedng akcje Spdtki na dzien 31
grudnia 2012 w stosunku do stanu na
dzien 31 grudnia 2011 roku

prezentuje ponizsza tabela,

Seria C

150.000

01.01.2013 - 31.12.2013

11,52 PLN

1/wzrost o co najmniej 10% $redniego
kursu akcji Spétki na GPW w grudniu
2013 roku w stosunku do Sredniego
kursu akcji Spétki na GPW w grudniu
2012 roku

2/wzrost o co najmniej 10% zysku netto
na jedng akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2013 w stosunku do stanu na
dzien 31 grudnia 2012 roku

zgodna

3/ petnienie funkcji Cztonka Zarzadu Spotki, przez co najmniej szeS¢ miesiecy w
danym okresie i pozostawanie nimi na koniec danego okresu oraz uzyskanie
absolutorium z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki w danym okresie

Wzrost zysku netto na jedng akcje Spdtki, stanowigcy warunek zaoferowania warrantdw przypadajacych za dany okres,
ustalany jest na podstawie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, zbadanego przez
biegtego rewidenta i zatwierdzonego uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wykonanie praw z warrantdow moze nastgpi¢ nie wczesniej niz po uptywie roku od formalnej decyzji o ich objeciu
i nie p6zniej niz do dnia 30 listopada 2015 roku.

Serie programu motywacyjnego traktuje sie jako odrebne programy w rozumieniu MSSF 2.

Liczba i Srednie wazone ceny wykonania warrantow sa nastepujace:

liczba $r.wazona cena

Warrantow wykonania
Wystepujace na 01.01.2012 300 000 11,52
Przyznane w 2012 - -
Umorzone/wygaste w 2012 - -
Wykonane w 2012 - -
Wystepujace na 30.06.2012 300 000 11,52

Mozliwe do wykonania na 30.06.2012 - -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢
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Spotka okreslita warto$¢ godziwg otrzymanych ustug w zamian za wilasne instrumenty kapitatowe posrednio, poprzez
odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych.

Do oszacowania wartosci godziwej warrantow zastosowano model Blacka-Scholesa. W modelu wykorzystano oczekiwang,
zmiennos$¢ na poziomie 27,25 % oparta na zmiennosci historycznej. Przyjeto, ze oczekiwana stopa dywidendy nie bedzie sie
rozni¢ od dywidendy z roku poprzedzajacego emisje warrantow tj. 7,74%. Wykorzystano takze stope procentowg wolng od
ryzyka stosowang réwniez do wyceny instrumentéw pochodnych w wysokosci 4,5451%

Zastosowany model dostarczyt nastepujacych informacji o wartosci godziwej programu:

e Srednia wazona warto$¢ godziwa warrantéw, okreslona na dzier wyceny, wynosi 1,42 zt na warrant.
e  Wartos¢ catkowitego kosztu rozpoznanego w okresie sprawozdawczym wyniosta 0,00 zt.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

Nie wystepuja.

27. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
W dniu 5 lipca 2012 roku zostata zawarta umowa sprzedazy znaku towarowego ,,FORTE” pomiedzy ,,FORMACON" Sp. z o.0.

z siedzibg w Krakowie (Sprzedajacy), a Fabrykami Mebli ,FORTE” S.A. (Kupujacy). Transakcja zostata poprzedzona
wyrazeniem zgody przez Rade Nadzorczg Jednostki Dominujacej uchwatg z dnia 29 czerwca 2012 roku.

Cena sprzedazy netto wyniostal5 271 tysiecy zt.Udzialowcem ,FORMACON” Sp. z o.0. jest Pan Maciej Formanowicz —
Prezes Zarzadu Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. Warto$¢ znaku zostata oszacowana przez niezaleznego rzeczoznawce.

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Anna Wilczynska

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Maciej Formanowicz Robert Rogowski

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann

Ostrow Mazowiecka, 31 sierpien 2012 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 26 stanowig jego integralng czes¢
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Niniejsze potroczne sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Emitenta Fabryk Mebli ,FORTE” S.A.
w I potroczu 2012 roku zostato sporzadzone na podstawie § 89 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku wraz z pozniejszymi zmianami w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009 Nr 33 poz.259).

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport potroczny, wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Krétkie omoéwienie wynikow Grupy oraz podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych:

Opis I potrocze 2012 I potrocze 2011 Zmiana %
(tys.PLN) (tys.PLN)

Przychody ze sprzedazy 263 346 228 948 15%
Koszt wiasny sprzedazy 179 561 156 868 14%
Zysk brutto ze sprzedazy 83 785 72 080 16%
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy % 32% 31%

Koszty sprzedazy 53 234 48 682 9%
Koszty ogdlnego zarzadu 12 875 14 594 -12%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 16 122 25950 -38%
EBITDA 23 645 32 756 -28%
Zysk brutto 15 964 25 466 -37%
Zysk netto 14 522 24 208 -40%
Rentownos$¢ sprzedazy netto % 5,51% 10,57%

Przychody ze sprzedazy wyrazone w PLN w I pétroczu 2012 wyniosty 263 min zt i w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego byty wyzsze o 15% (wartosciowo o 34 min zt).

Na poziom przychoddw wptywaty:

- wzrost 0 6% wolumenu sprzedazy; szczegdlnie duze wzrosty grupa zanotowata na rynku niemieckim (15%), jak rowniez w
krajach Beneluksu, w Wielkiej Brytanii, Chorwacji, Czechach i Stowacji.

- wzrost $redniej ceny sprzedazy w walucie kontraktu; $rednia cena sprzedanej paczki na rynku eksportowym wzrosta rok
do roku 0 12%, za$ na rynku polskim o 3%,

- dostarczanie na rynek bardziej ztozonych produktdéw (o wyzszej marzy jednostkowej) oraz wsparcie sprzedazy o artykuty
dekoracyjne i wyposazenie mieszkan,

- wzrost 0 7% kursu EUR/PLN.

Grupa osiggneta 32% rentowno$¢ brutto sprzedazy, czyli na poziomie zblizonym do roku ubiegtego. Istotne znaczeniew
ujeciu kosztowym miaty: zatrzymanie wzrostowego trendu cen surowcéw podstawowych (ptyty widrowej, folii) oraz
utrzymanie jednostkowych kosztdw przerobu na poziomie z roku ubiegtego.Zrealizowano szereg projektow
optymalizacyjnych, ktdre optymalizujg procesy, podnosza produktywnosc i obnizajq zuzycie surowcow.

Istotne korzysci przynosi zmiana logistycznego modelu planowania produkgcji i uzyskany dzieki niej wzrost $redniej serii
produkcyjnej na 1 artykut. Wdrozono system komputerowy do optymalizacji rozkroju w procesie ciecia ptyty. Uruchomiono
z poczatkiem roku nowoczesng linie do produkcji wyrobow matoseryjnych. Praca tej linii pozwala na odcigzenie maszyn
podstawowych z produkgcji niskich ilosciowo partii produkcyjnych, a uzyskana redukcja czaséw przezbrojen zostata
wykorzystana na wzrost wydajnosci na gtéwnych ciggach produkcyjnych.

Koszty sprzedazy wzrosty o 9% (wartosciowo o 4,6 min). Obcigzenie przychodéw kosztami sprzedazy wyniosto 20,2%
wobec 21,3% w roku ubiegtym. Najwazniejsza pozycje stanowig koszty transportu, dla ktérych, pomimo wzrostu stawek
transportowych poprawit sie wskaznik obcigzenia sprzedazy kosztami transportu. W I pétroczu 2012 wynidst on 7,7%, zas$ w
analogicznym okresie roku ubiegtego 9%.Drugq pod wzgledem istotnosci pozycjq sa w tej grupie wydatkdw prowizjeitzw.
opfaty zwigzkowe na rynkach eksportowych. Opfaty te wynikajg z wynegocjowanych ze zwigzkami zakupowymi warunkow
handlowych i sa pochodng zrealizowanej sprzedazy. Ten rodzaj kosztow jest indeksowany w EUR.

Koszty ogdlnego zarzadu spadty o 12% (ok. 1,7 min PLN). Obcigzenie przychoddw kosztami ogdlnymi wyniosto 4,9% wobec
6,4% w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Istotny wplyw na spadek kosztow ogdlnych miata zmiana prezentacji kosztow przedstawicielstwa handlowego spotki
zaleznej Forte GmbH. W okresie pordwnawczym koszty przedstawicielstwa byty prezentowane w kosztach ogdlnych (kwota
2,43 min PLN) za$ w okresie sprawozdawczym w kosztach sprzedazy (kwota 2,28 min PLN).
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Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 16,12 min PLN (6,1% przychodéw). W analogicznym okresie roku ubiegtego zysk z
dziatalnosci operacyjnej wyniost 25,95 min PLN (11,3% przychoddw). Po eliminacji w okresie poréwnawczym wyniku
ze sprzedazy jednostek zaleznych Forte Rus i Forte Ukraina w kwocie 17,6 min zt, zysk z dziatalnosci operacyjnej jest
wyzszy rok do roku o 7,8 min zt.

Zysk netto Grupy w I potroczu 2012 wynidst 14,5 min PLN (5,5% przychoddw), w poréwnaniu z 24,2 min PLN w
analogicznym okresie roku poprzedniego (10,6%)

Kategorie pozycji bilansowych i przeptywdw pienieznych:

Wzrost poziomu zapaséw o 3,2 min  PLN w stosunku do stanu na koniec roku 2011 jest wynikiem budowania zapasow
buforowych produktéw gotowych na zblizajacy sie okres sezonowego wzrostu sprzedazy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci spadty o 21,0 min PLN. Jest to zwigzane z sezonowoscig
sprzedazy, jak réwniez z prowadzeniem konsekwentnej polityki kontroli i ubezpieczania naleznosci oraz utrzymywaniem
bezpiecznego salda kredytdéw kupieckich.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wzrosty o 20,2 min PLN. Wzrost w stosunku do konca
roku 2011 wynika z ustalonego przez WZA prawa do dywidendy, ktorej wyptata nastgpita w dniu 3 sierpnia.

Zobowigzania z tytutu dtugoterminowych kredytdw bankowych zmniejszyly sie wl potroczu 2012 roku o 19 min PLN,
poziom krétkoterminowych kredytow i pozyczek nie zmienit sie i wynosi 8,1 min PLN

Widoczna jest znaczna poprawa ptynnosci, saldo $rodkdw pienieznych zwiekszyto sie w ciggu pétrocza o 12,5 min PLN.

Grupa realizuje program inwestycyjny, ktérego wielko$¢ w 2012szacowana jest na 26,5 min zt. Plan inwestycyjny obejmuje
m.in. zakup, montaz i uruchomienie w zaktadach produkcyjnych szeregu maszyn, urzadzen i wdzkéw widtowych oraz
nakfady na remonty i modernizacje infrastruktury i budynkdw.

2.0pis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A. jako podmiot dominujacy swojg dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:

e  Ostrow Mazowiecka ul. Biata 1 — Centrala- gtéwna siedziba Spdtki wraz Zarzadem oraz zaktadem
produkcyjnym;

e  Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
e  Biatystok ul. Generata Andersa 5 — zaktad produkcyjny;
e  Hajndwka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny.

Spotka dominujaca tworzy wraz z innymi podmiotami Grupe Kapitatowa. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2012
przedstawiat sie nastepujaco:

—  konsolidowane spotki zalezne

Jednostki zalezne Siedziba zakres dziatalnosci Procentowy udziat
(konsolidacja metoda peing): Grupy w kapitale
MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobel AG Baar (Szwajcaria) Sprzedaz mebli

99%
Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i wynajem

77,01%

*Galeria Kwadrat

Bydgoszcz Zarzadzanienieruchomos$ciam 77,01%
Sp. z 0.0. .

* spotka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z o.0.
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— pozostate spdtki zalezne

Procentowy udziat

Pozostate spotki Siedziba Zakres dziatalnosci .
Grupy w kapitale

Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Sprzedaz mebli 100%

Forte SK s.r.o. Bratyslawa Sprzedaz mebli 100%
(Stowacja)

Forte Furniture Ltd. Pre.ston Lancas.hlre Przedstawicielstwo handlowe 100%
(Wielka Brytania)

Forte Iberia SLU WalzlenCJa. Przedstawicielstwo handlowe 100%
(Hiszpania)

F Mobili ARL 100%

orte Mobilier S Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 00%

Forte Mobila SRL Bacau (Rumunia) Sprzedaz mebli 100%
Doradztwo w zakresie prowadzenia

TM Handel Sp. z o.0. Warszawa dziatalno$ci gospodarczej i 100%
zarzadzania

3.Wskazanie skutkéow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze Grupy.

4.Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow na
dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2012 rok.

5.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezneconajmniej
5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych prze te podmioty akcjiich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gltoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glos6w na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziatw %udziat w ogélnej

akcji i glosow kapitale liczbie glosow

zakladowym

1. MaForm Holding AG 7 013 889 29,53% 29,53%
2. Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny 4 213495 17,74% 17,74%
3. ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2 354 030 9,91% 9,91%
4. ENO Holding GmbH 1462 358 6,16% 6,16%
5. VITA Holding GmbH 1333 549 5,61% 5,61%
6. REVILO Holding GmbH 1217 666 5,13% 5,13%

6.Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportupotrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.
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- Zbigniew Sebastian - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 300 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt. kazda akcja,
- Dariusz Bilwin - Prokurent - 1.500 akgcji o wartosci nominalnej 1 zt. kazda akcja

7.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong w postepowaniu, w ktorym wartos¢ sporu stanowitaby pojedynczo lub grupowo 10% jego kapitatow
wiasnych.

8.Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi
charakter tych transakcji.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych, stosowanych przez Emitenta
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegbtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo, zawarte s w nocie nr16 skrdconego
sprawozdania finansowego.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli taczna
wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
Emitenta.

Nie wystapity.

10.Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitalowa Emitenta.

Nie wystapity.

11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki Emitenta oraz
Grupy Kapitatlowej Emitenta w perspektywieco najmniej kolejnego kwartatu.

Zarzad uwaza, zena wyniki finansowe w perspektywie kolejnych miesiecy wptyw bedg miaty:rozwdj sytuacji popytu
konsumenckiego na obstugiwanych rynkach, skutecznos¢ stale prowadzonychdziatan w zakresie zwiekszania sprzedazy,
sytuacja na rynku surowcow strategicznych oraz kursy walut.

Rozw6j sprzedazy Grupy nastepuje nieréwnomiernie. Grupa notuje istotne przyrosty na rynku niemieckim, w Europie
Srodkowej i na rynku polskim. W krajach Europy Zachodniej obserwowane s spadki sprzedazy, ktére Grupa interpretuje
jako pochodng kryzysu ekonomicznego. W tej sytuacji utrzymujacy sie kryzys w Europie Zachodniej moze miec niekorzystny
wplyw na dalszy rozwdj sprzedazy Grupy Forte. Z uwagi na niewielkg cze$¢ obrotéw realizowanych na tych rynkach, nie
bedzie to jednak czynnik kluczowy.

Poziom wplywajacych zamdwien jest wyzszy, niz w roku ubiegtym. Grupa jest jednak przygotowana do zapewnienia
terminowej realizacji zwiekszonej ilosci zamdwien zaréwno w ujeciu produkcyjnym, jak i logistycznym.

Istotne znaczenie dla wynikéw Grupy maijg ceny surowcow podstawowych, w szczegdlnosci ptyty widrowej. W I pdtroczu
2012 rokuzaobserwowano stabilizacje ceny surowca, zas w III i IV kwartale spodziewana jest redukcja ceny. Czynnik ten
korzystnie wptynie na rentowno$¢ sprzedazy.

Ewentualne umocnienie sie waluty krajowej bedzie negatywnie wptywa¢ na wyniki finansowe Grupy, jednak dzieki
zbudowanemu portfelowi zabezpieczen walutowych, oddziatywanie to jest ograniczone.Istotne ostabienie krajowej waluty
moze stymulowac poprawe osigganych wynikdw.

12. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostatymi miesiagcami roku obrotowego.

Czynnikami ryzyka, ktére mogg oddziatywac negatywnie w drugiej czesci roku sa:

e znaczne umocnienie sie krajowej waluty i negatywny wplyw na poziom realizowanych marz (ograniczone poprzez
stosowang_ polityke zabezpieczen kursowych),

e Znaczne pogorszenie popytu na obstugiwanych rynkach, trudniejsza sytuacja finansowa czesci odbiorcow,
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o kiopoty w zapewnieniu ciggtosci dostaw od firm zaopatrujacych Grupe w kluczowe surowce (ograniczenie wptywu
negatywnego zjawiska nastepuje przez dywersyfikacje grona dostawcow).

13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowigzania sq ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym).

Nie wystapity.

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto Zzadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

Nie wystapity.

15. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Emitenta
oraz Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu pdtrocznego skréconego sprawozdania finansowego Emitenta oraz pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za 2012 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz spetnia warunki do
wydania bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

16. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta oraz
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. os$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, pdtroczne skrocone sprawozdanie
finansowe Emitenta oraz pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok
20120raz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajq
w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej.

Ponadto Zarzad oswiadcza, iz pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Maciej Formanowicz Robert Rogowski

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann

Ostrow Mazowiecka, 31sierpien2012r.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skréoconego srodrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres

od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

dla Akcjonariuszy Fabryk Mebli FORTE S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego Fabryk
Mebli FORTE S.A. z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej, przy ul. Biatej 1, na ktore sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 460 942 tys. ztotych;

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca
2012 roku wykazujace catkowite dochody w wysokosci 23 795 tys. ztotych;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku o kwote 5 981 tys. ztotych;

sprawozdanie z przeplywow pienigznych wykazujace zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych
netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku o kwote 12 604 tys. ztotych;

- skrécone dodatkowe informacje i objasnienia.,

Za zgodnosc tego skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony
przez Unig Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada Zarzad Fabryk Mebli FORTE S.A.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéow. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M, St. Warszawy, XIll Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zakladowy: 1.000.000 PLN,,
MIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakow 30-415,
ul, Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 61-028, ul. Warszawska 43, tel: +48 61 650 30 80, poznan@bdo. pl;
Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo. pl

BDO Sp. z 0. 0. jest czlonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescig miedzynarodowej sieci BDO, zlozonej z niezaleznych
spotek czlonkowskich.
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Zakres i metoda przegladu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone sSrédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za BDO Sp.,z o0.0.:
przeprowadzajacy przeglad: | ,"

‘r\ 7\

Artur Staniszewski

Biegty Rewident . : -
i kel O8H Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Ostrow Mazowiecka, 31 sierpien 2012 rok
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towardw, produktowi materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw
Koszt wtasny sprzedanych ustug

Koszt wiasny sprzedazy
Zysk ( strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) z pochodnych instrumentdw finansowych
Zysk ze sprzedazy udziatdw

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) okresu

Zysk/(strata) na jedng akcje przypadajacy w trakcie okresu
(wzh):

— podstawowy

— rozwodniony

Za okres 6 miesiecy zakonczony

przeksztalcony*

30 czerwca 2012 30 czerwca 2011

(niebadane) (niebadane)

260 574 221 988
2418 3033
262 992 225021
(177 761) (155 485)
(1 606) (393)
(179 367) (155 878)
83 625 69 143
676 944
(56 818) (51 659)
(12 039) (10 951)
(2 268) (1497)
13176 5980
3428 2 949
(789) (1372)
- 529
- 3670
15 815 11 756
(2 450) (1949)
13 365 9 807
13 365 9 807
0,56 0,41
0,56 0,41

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 6 miesiecy zakonczony

przeksztatcony*
30 czerwca 2012 30 czerwca 2011
(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) okresu 13 365 9 807
Inne catkowite dochody netto: 10430 (1 205)
Program motywacyjny - -
Rachunkowos$¢ zabezpieczen 12 877 (1 488)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (2 447) 283
Catkowite dochody za okres 23 795 8 602

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.



FABRYKI MEBLI ,FORTE" S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na

30 czerwca 2012

31 grudnia 2011

przeksztatcony*
30 czerwca 2011

(niebadane) (badane) (niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 187 277 188 315 175521
Wartosci niematerialne 866 702 860
Nieruchomosci 29 223 29 223 27 696
Aktywa finansowe 10 853 11 426 9 863

228 219 229 666 213 940
Aktywa obrotowe
Zapasy 113 245 109 868 128 666
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 76 170 97 176 75 057
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 1942 - 3489
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1953 1131 2103
Rozliczenia miedzyokresowe 2111 999 1017
Aktywa finansowe 999 848 698
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 303 23 860 28 877

232723 233 882 239 907
SUMA AKTYWOW 460 942 463 548 453 847
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 23751 23 751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646 111 646
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpiecz. (175) (10 605) 2 826
Kapitat z potaczenia (1073) (1073) (1073)
Program motywacyjny 198 198 -
Pozostate kapitaty rezerwowe 137 494 133 550 133 549
Zyski zatrzymane 37 033 45 426 33 475

308 874 302 893 304 174
Zobowiazania dilugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 53931 73 027 56 777
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 787 8 516 12 886
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 1877 1877 1682
Rozliczenia miedzyokresowe 122 134 146
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 395 668 1707
Pozostate zobowigzania finansowe - - 54

68 112 84 222 73 252
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 62 820 44 218 65 001
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 2 157 13 092 -
Blezel_ca ,czesc opr,ot.:entowanych kredytéw bankowych, pozyczek 8 095 8 137 4183
i papierow wartosciowych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - - -
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 9481 8 582 4615
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 1403 2 404 2622
83 956 76 433 76 421

Zobowiazania razem 152 068 160 655 149 673
SUMA PASYWOW 460 942 463 548 453 847

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.



FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
(Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i dywidendy, netto
(Zysk) /strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow

i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Podatek biezacy wykazany w rachunku zyskow i strat
Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Dziatalnosc¢ inwestycyjna

Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz aktywow finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Sptaty udzielonych pozyczek

Pozostate wptywy inwestycyjne

Pozostate wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Dziatalnos$¢ finansowa
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow
Spfata pozyczek/kredytow
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
Dywidendy wyptacone
Odsetki zaptacone
Pozostate wptywy finansowe
Pozostate wydatki finansowe
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw
Rdznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym
O ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2012
(niebadane)

przeksztatcony*
30 czerwca 2011
(niebadane)

13 365 9 807
21789 (14 755)
7 423 6 531

(2 593) (610)
(2123) (1 680)
586 3516

(2 447) 1337
21009 8 679
(3376) (22 593)
1086 6 003
(225) (6 386)
3271 1633
(2 448) (4 088)
1626 18

- (7 115)
35154 (4 948)
17 825

(7 286) (12 778)
- 53 263

2 829 2 505
82 58

303 97

- (1 600)

(4 055) 42 370
10 121 5114
(26 404) (16 058)
(1 400) (1 443)
(812) (897)
(18 495) (13 284)
12 604 24138
(161) (57)
23 860 4796
36 303 28 877

Dokonano korekty prezentacyjnej danych poréwnawczych sprawozdania z przeptywdw pienieznych, ktdrej bardziej

szczeg6towy opis zawiera nota 2. niniejszego sprawozdania.

* Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWENOTY OBJAéNIAJACE
1. INFORMACIJE OGOLNE

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. (,Spdtka”) jest spdtkg akcyjng z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej, ulica Biata 1, ktorej akcje
znajdujg sie w publicznym obrocie.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= produkcja mebli,

= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promogji, organizacji wystaw, konferencji,

= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Dnia 31 sierpnia 2012 roku S$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spdtki za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2012 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spotka sporzadzita rowniez Srddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2012 roku, ktére dnia 31 sierpnia 2012 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Inwestycje Spotki

Spodtka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Procentowy udziat Grupy

Jednostki zalezne Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
30.06.2012 31.12.2011
MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mdbel AG Baar (Szwajcaria) Sprzedaz mebli 99% 99%
Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Sprzedaz mebli 100% 100%
Forte SK S.r.o Bratystawa (Stowacja) Sprzedaz mebli 100% 100%
Forte Furniture Ltd. Preston(Wielka Brytania)  Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Iberia S.l.u. Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte MobilierS.a.r.l. Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte MobilaS.r.I. Bacau ( Rumunia) Sprzedaz mebli 100% 100%
i Sci i 9 77,01%

Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obs’ru_ga nieruchomosci i 77,01% o

wynajem

Doradztwo w zakresie 100% 100%
TM Handel Sp. z o.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci i

zarzadzania, sprzedaz mebli

2. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze $érodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki (,Srédroczne  skrécone jednostkowe  sprawozdanie
finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci (,MSR”) 34 — Srédroczna
Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majacymi zastosowanie
do s$rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez EU, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie
przygotowania niniejszego srodrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.

Niebadane $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki
za rok 2011 sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Srédroczny wynik finansowy nie powinien by¢ traktowany jako wyznacznik wyniku finansowego za caty rok finansowy.
W érodrocznym  jednostkowym sprawozdaniu finansowym uwzglednia sie badz odracza koszty powstajace w roku

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
10



FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

finansowym nierdwnomiernie tylko wtedy, kiedy powyzsze koszty powinny by¢ uwzglednione badZ powinny podlegac
odraczaniu na koniec danego roku finansowego.

Niniejsze $rddroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w walucie polskiej w tysigcach
ztotych.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci /zasad prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

W biezacym sprawozdaniu finansowym Spdtka dokonata zmiany sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych. W dziatalnosci operacyjnej podatek dochodowy wykazano w dwdch pozycjach: podatek
dochodowy zaptacony oraz podatek dochodowy wykazany jako biezace obcigzenie w rachunku zyskow i strat. Zmiane
danych poréwnawczych prezentuje ponizsza tabela:

przeksztalcony*

30.06.2011 30.06.2011 30.06.2011

jest zmiana byto

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci 8 679 2103 6 576

iwieks’zen_ie/ (_zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem (6 003) 557 (6 560)
redytow i pozyczek

Podatek dochodowy zaptacony (4 088) (2 139) (2 524)

Podatek biezacy wykazany w rachunku zyskow i strat 18 18 -

Zmiany do standardéw oraz nowe interpretacje obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2012 roku zostaty przedstawione w skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg
zgodne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku.

3. KOREKTA BLEDU

Zaréwno w biezacym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu.

4. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W przychodach ze sprzedazy Spotki w skali roku obserwowana jest sezonowosc.

Ponizej zaprezentowano wartos¢ przychodow ze sprzedazy osiggnietychw prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Przychody ze sprzedazy
produktow, materiatow,
towardw i ustug

I kwartat 2012 145 549
1T kwartat 2012 117 443
przeksztatcone*

I kwartat 2011 127 738
II kwartat 2011 97 283

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

5. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spotka dokonata nastepujacych zmian wartosci szacunkowych w poréwnaniu z dniem

31 grudnia 2011 roku:
Zmiany stanu rezerw

Rezerwana Swiadczenia po
odroczony okresie
podatek zatrudnienia
dochodowy
30.06.2012 11 787 1877
30.12.2011 8 516 1877
30.06.2011* 12 886 1682
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
Stan na dzien
przeksztatcony*
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe z tytutu:
Dotacja do zakupionych $rodkéw trwatych 122 134 146
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow
z tytutu:
Dotacja do zakupionych $rodkdéw trwatych 24 24 24
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow
z tytutu:
Prowizje 1224 1551 744
Bonusy dla odbiorcow 4 545 3318 2 161
Urlopy 101 1041 216
Premie 937 1 807 -
Ustugi obce 1926 312 1098
Koszty badania bilansu 30 40 40
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 644 489 248
Pozostate 50 - 84
9481 8582 4615

Kwota 4 545 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Spotke na przyszte bonusy, ktore sg nalezne z tytutu zrealizowanej
w roku 2012 sprzedazy, w szczegdlnosci do klientow z rynku niemieckiego i austriackiego. Wyptata bonuséw zostanie
zrealizowana poprzez ich potracenie od zaptat, ktore nastapig po dniu bilansowym.
Kwota 1926 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Spotke na koszty ustug obcych, w szczegdlnoSci:koszty
przedstawicielstwa handlowego, marketingowych, ubezpieczenia naleznosci oraz utylizacji.

Zmiana odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujace naleznosci krétkoterminowe
Odpisy aktualizujace Srodki trwate
Odpisy aktualizujgce zapasy

Stan na dzien

30.06.2012

1558
41
3627

31.12.2011
1237

377

4 246

przeksztalcony*
30.06.2011
1234
61
2 162

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Odpisy aktualizujace naleznosci

Stan odpisow aktualizujgcych naleznosci krétkoterminowe na dzien 31.12.2011 1237
Utworzenie odpisow 467
Rozwiazanie odpisow (71)
Wykorzystanie odpiséw (75)
Stan odpisow aktualizujacych naleznosci krotkoterminowe na dzien 30.06.2012 1558

Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkow trwatych

Stan odpisow aktualizujgcychsrodki trwate na dzien 31.12.2011 377
Utworzenie odpisow -
Rozwigzanie odpiséw -
Wykorzystanie odpisdéw (336)
Stan odpisow aktualizujgcychsrodki trwate na dzien 30.06.2012 41

W okresie sprawozdawczym Spodtkarozwigzata odpisy aktualizujace warto$¢ srodkéw trwatych w kwocie 336 tysiecy zt.
z tytutu likwidacji $rodkdéw trwatych w obcych obiektach. Likwidacja spowodowana byta podjeciem decyzji Zarzadu
o zamknieciu kilku salonéw meblowych w wynajmowanych obiektach.

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

Stan odpisow aktualizujgcychwarto$¢ zapasoéw na dzien 31.12.2011 4 246
Utworzenie odpisow -
Rozwigzanie odpiséw -
Wykorzystanie odpisdéw (619)
Stan odpisow aktualizujgcychwartos¢ zapasow na dzien 30.06.2012 3627

Szczegbtowy opis szacunkdw zwigzanych ze stanem odpisow na koniec okresu zawiera nota 8. niniejszego sprawozdania.
6. PODATEK DOCHODOWY

Okres zakonczony

Rachunek zyskow i strat przeksztalcony*
30.06.2012 30.06.2011

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1626 18

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 824 1931

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 2450 1949

7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2012 roku przez Spétke na mocy umow leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjq zakupu wynosi9 380 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 9 950 tysiecy
zh., na dzien 30 czerwca 2011 roku: 10 556 tysiecy zt.).

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 66 989tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 64835 tysiecy zt., a na dzien
30 czerwca 2011 roku: 58791 tysiecy zt.) objete s hipotekg ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych.

Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej39 187tysiecy zt. objete sa zastawem rejestrowym
(na dzien 31 grudnia 2011 roku: 41910 tysiecy zt., a na dzien 30 czerwca 2011 roku: 44 396 tysiecy zt.)

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 czerwca
2012 roku wyniosta 192 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 259 tysiecy zt., a na dzien 30 czerwca 2011 roku:
204 tysiace zt.).

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2012 roku zobowigzania inwestycyjne Spdtki wynosza458tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2011 roku:
720tysiecy zt., a na dzien 30 czerwca 2011 roku: 2 390 tysiecy zt.). Kwota ta dotyczy gtdwnie naktadéw na $rodki trwate
w budowie oraz zakupu maszyn i urzadzen.

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku dokonano zakupu $rodkdw trwatych o wartosci 6 666tysiecy zt.
(w okresie porownawczym zakonczonym 30 czerwca 2011 roku:13 336 tysiecy zt.) oraz sprzedano srodki trwate o wartosci
netto 14 tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2011 roku: 841 tysiecy zt.).

Do najwazniejszych inwestycji nalezy zaliczy¢ naktady na uruchomienie linii do produkcji wyrobéw matoseryjnych oraz linii
do oklejania i formatyzowania krawedzi w fabryce w Ostrowi Mazowieckiej, linii do pakowania kartonow
w fabryce w Biatymstoku, jak réwniez naktady na zwiekszenie bezpieczenstwa ochrony przeciwpozarowej we wszystkich
fabrykach Spotki.

8. ZApPAsY

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Spétka rozwigzata odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow w kwocie
619tysiecy zt. Rozwigzanie odpisu na zapasy byto przede wszystkim spowodowane jego wykorzystaniem na skutek likwidacji
poprzez ztomowanie zapasow niekompletnych oraz takich, ktérych zagospodarowanie w dalszej produkcji stato sie
niemozliwe.Stan odpiséw aktualizujgcych na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosi 3 627tysiecy zt. (stan odpisow
aktualizujgcych zapasy na dzien 31 grudnia 2011 roku: 4246 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2011 roku: 2 162tysigce zt.).
W okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Spdétka utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow
w kwocie 2 341 tysiecy zt., a rozwigzata- w kwocie 1 628 tysiecy zt. Aktualizacja wartosci zapasow byta zwigzana z wyceng
zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

9. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Dla celéw $rédrocznego skréconego rachunku przepltywéw pienieznych, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja sie
z nastepujacych pozycji:

Okres zakonczony

przeksztatcony*

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Srodki pieniezne w banku i w kasie 18 753 6 310 3 846
Inne $rodki pieniezne (lokaty overnight i lokaty ponizej 3 m-cy) 17 550 17 550 25031
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnoéci zaniechanej - - -
36 303 23 860 28 877

10. KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY ZAPASOWE/ REZERWOWE

Kapitat podstawowy

W okresie sprawozdawczym konczacym sie 30 czerwca 2012 roku nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki
(rok 2011: nie wystepowaty zmiany)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku nie nastapity zdarzenia powodujace zmiane w kapitale
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (rok 2011: zmiany réwniez nie wystapity).

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

Pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaly
tworzony ustawowo rezerwowe Razem
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 1250 132 299 133 550
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dziatalnosci biezacej Spotki - 3945 3945
Na dzien 30 czerwca 2012 roku 1250 136 244 137 494
Kapitat zapasowy Pozostale kapitatly
tworzony ustawowo rezerwowe Razem
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 1250 115 787 117 037
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dziatalnosci biezacej Spotki - 16 512 16 513
Na dzien 30 czerwca 2011 roku 1250 132 300 133 550
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 1250 132 300 133 550
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow finansowych
Stan na dzien
przeksztatcony*
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu
obrotowego (10 605) 4031 4031
Kwota ujeta w kapitale wtasnym w okresie sprawozdawczym z
tytutu transakcji zabezpieczajacych 12 877 (18 012) (1431)
Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat z tytutu:
- nieefektywno$¢ zrealizowanych transakcji - (57) (57)
- realizacji transakcji podlegajacych zabezpieczeniu - - -
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczen - - -
Odroczony podatek dochodowy (2 447) 3433 283
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu
obrotowego (175) (10 605) 2826

11. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2012 roku zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Spotki za rok obrotowy 2011 w wysokosci 21758 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 17 813 tysiecyzt. na wyptate dywidendy
oraz kwoty 3 945tysiecy zt. na kapitat zapasowy. Wysokos¢ dywindendy przypadajacej na jedng akcje wyniosta 0,75 zt.
Dzien prawa do dywidendy ustalono na 19 lipca 2012 roku. Dywidenda zostatawyptacona w dniu 3 sierpnia 2012 roku.

Uchwalq Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2011 zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
za rok obrotowy 2010 w wysokosci 34 325 tysiecy zt.(dane sprzed przeksztatcenia)z przeznaczeniem kwoty17 813tysiecy zt.
na wyptate dywidendy oraz kwoty 16 512 tysiecy zt. na kapitat zapasowy. Wysokos¢dywindendy przypadajacej na jedng
akcje wyniosta 0,75 zt. Dzien prawa do dywidendy ustalono nal9 lipca 2011 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu
3 sierpnia 2011 roku.

12. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Wyliczenie liczby akcji uzytej do wyliczenia wskaznika zysk/(strata) na jedna akcje zostato ujawnione w nocie 22.
w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

13. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Stan na dzien

Kredyty i pozyczki przeksztatcony*
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

dtugoterminowe 53931 73 027 56 777
krotkoterminowe 8 095 8 137 4183
62 026 81164 60 960

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Spdtka zaciggneta kredyty w wysokosci 10 121tysiecy zt. oraz
dokonata sptat kredytow na taczng kwote26 404tysiecy zt.

W dniu 6lipca 2012 roku Zarzad Spotki podpisat z HSBC Bank Polska S.A. aneksdo umowy kredytu inwestycyjnego
z dnia 20 czerwca 2011 roku. Postanowienia aneksu weszty w zycie z dniem 29 czerwca2012 roku. Na mocy niniejszego
aneksu zostat wydtuzony okres dostepnosci kredytu do dnia 30pazdziernika 2012 roku. Spétka rozpocznie sptate kredytu
poczawszy od dnia 31 grudnia 2012 roku, a ostatnia rata kredytu zostanie zaptaconado 19 czerwca 2015 roku. Kwota
kredytu nie zostata zmieniona i wynosi 3 500 tysiecy EUR. Kredyt jest przeznaczony na sfinansowanie zakupow
inwestycyjnych w latach 2011 i 2012. Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na maszynach wraz z cesjg praw
z umowy ubezpieczenia zastawionego mienia.

14. INSTRUMENTY FINANSOWE

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapity zadne zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz przesuniecia
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

15. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN I POZOSTALE POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartos¢ godziwa kontraktow walutowych

Na dzien 30 czerwca 2012 roku warto$¢ godziwa kontraktow walutowych spetniajacych kryterium zaliczenia ich
do rachunkowosci zabezpieczen wynosita (215) tysiecy zt.ijako wartos¢ efektywna w catosci zostata ujeta w kapitale
rezerwowym z aktualizacji wyceny oraz w kwocie (2 157) tysiecy zt. — w zobowigzaniach z tytutu pochodnych instrumentow
finansowych, natomiast w kwocie 1 942 tysiecy zt. - w naleznosciach z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje
dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawa przysztych platnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow
terminowych

Waluta Kwota w Ty!a_ Data . Data realizacji Kurs terminowy Nazwa Banku Wart_osc
walucie transakcji zawarcia godziwa

EUR 12 000 Opcja Put  10.2010 07.2012-09.2012 3,9500 PKO BP S.A. 15
EUR 12 000 Opcja Call  10.2010 07.2012-09.2012 4,3750-4,4170 PKO BP S.A. (336)
EUR 8 000 Opcja Put  12.2010 10.2012-11.2012 4,0000 PKO BP S.A. 97
EUR 8 000 Opcja Call  12.2010 10.2012-11.2012 4,5110 -4,5420 PKO BP S.A. (331)
EUR 12 000 Opcja Put  03.2011 12.2012-02.2013 4,0000 PKO BP S.A. 284
EUR 12 000 Opcja Call  03.2011 12.2012-02.2013 4,2920-4,5090 PKO BP S.A. (1 404)
EUR 24 000 Opcja Put  08.2011 03.2013-08.2013 4,0000-4,1000 PKO BP S.A. 1229
EUR 24 000 Opcja Call  08.2011 03.2013-08.2013 4,6070-4,7470 PKO BP S.A. (2 492)
EUR 20 000 Opcja Put  06.2012 01.2014-05.2014 4,3000 PKO BP S.A. 3001
EUR 20 000 Opcja Call  06.2012 01.2014-05.2014 4,9830-5,1400 PKO BP S.A. (2 201)
Razem (2138)
EUR 4 000 Opcja Put  10.2011 09.2013 4,4000 ING Bank Slaski 744

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

EUR 4 000 Opcja Call  10.2011 09.2013 4,8850-4,8910 ING Bank élaski

EUR 12 000 Opcja Put  01.2012 10.2013-12.2013 4,4000 ING Bank élaski

EUR 12 000 Opcja Call  01.2012 10.2013-12.2013 5,1600-5,2276 ING Bank élaski
Razem

EUR 6 000 Opcja Put  04.2012 01.2014-03.2014 4,3000 HSBC Bank Polska S.A.

EUR 6 000 Opcja Call  04.2012 01.2014-03.2014 4,8100-4,8850 HSBC Bank Polska S.A.
Razem

16. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi:

(371)

2249
(680)

1942

896
(915)

(19)

Zobowigzania

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od wobec
podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow
Podmiot powiazany powigzanym  powiazanych powigzanych powiazanych
Jednostki zalezne:
MV Forte GmbH
30.06.2012 35 4871 17 2 867
31.12.2011 951 9248 680 3909
30.06.2011 33 4024 16 2 624
Forte Mobel AG
30.06.2012 5936 35 1890 -
31.12.2011 13 705 482 1415 458
30.06.2011 6 006 - 1207 -
Forte Baldai UAB
30.06.2012 120 - 157 -
31.12.2011 902 - 246 -
30.06.2011 460 - 296 -
Forte SK S.r.o.
30.06.2012 95 1092 1287 180
31.12.2011 23 2213 1542 175
30.06.2011 2 1033 1992 328
Forte FurnitureLtd
30.06.2012 - 293 - 64
31.12.2011 - 627 - -
30.06.2011 - 299 - -
Forte Iberia S.l.u.
30.06.2012 - 383 - 64
31.12.2011 - 745 - -
30.06.2011 - 357 - -
Forte MobilierS.a.r.l.
30.06.2012 - - 122 -
31.12.2011 - 31 117 -
30.06.2011 - 17 - -
Forte MobilaS.r.l.
30.06.2012 594 105 3280 33
31.12.2011 2 042 238 3434 46
30.06.2011 527 88 2 624 14
TM- Handel Sp. z 0.0.
30.06.2012 11 070 1878 5867 1461
31.12.2011 7 407 891 7 617 138

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

30.06.2011 - 480 - 80
Kwadrat Sp. z o.0.
30.06.2012 - - 1 868 -
31.12.2011 - 640 1938 -
30.06.2011 - 361 - 30
Galeria Kwadrat Sp. z 0.0.**
30.06.2012 - 261 - -
31.12.2011 - - - -
30.06.2011 - - - -
Razem 30.06.2012 17 850 8918 14 488 4 669
31.12.2011 25030 15115 16 989 4726
przeksztatcony*
30.06.2011 7 028 6 659 6 135 3076

** gpdtka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z o.0.
Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktow, towardw i ustug, oraz zakupow ustug.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym w dniu 30 czerwca 2012 roku Spotka nie udzielita pozyczek jednostkom
zaleznym.

W dniu 29 czerwca 2012 roku Spdtka podpisata z jednostkg zalezng Kwadrat Sp. z 0.0 aneks do umowy pozyczki z dnia
27 grudnia 2011 roku. Ustalono nowy harmonogram spfaty pozyczki w pieciu rownych ratach po 73 tysigce zt, pfatnych do
30 czerwca kazdego roku, poczawszy od czerwca 2013 roku. Ostateczny termin sptaty pozyczki (tj. 30 czerwca 2018 roku)
oraz zapfata odsetek (ptatne kwartalnie) pozostaty bez zmian.

Pozyczki udzielone we wczesniejszych okresachzostaty zaprezentowane w powyzszej nocie jako naleznosci od podmiotow
powigzanych (dodatkowo w nocie zaprezentowano odsetki od pozyczek naliczone w okresie sprawozdawczym).

17. TRANSAKCIE Z UDZIALEM ZARZADU, KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA LUB CZLONKOW ICH NAJIBLIZSZYCH RODZIN

Program motywacyjny dla Cztonkow ZarzaduSpotki i emisja warrantow subskrypcyjnych serii A, B i C
z wylaczeniem prawa poboru warrantoéw subskrypcyjnych serii A, Bi C

W dniu 22 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fabryk Mebli,FORTE” S.A., zatwierdzito wprowadzenie
programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Spétki (,Program Motywacyjny”).

Kapitatowa”) poprzez stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie, odnoszacych sie
do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej i wzrostu wartosci akcji Spotki.

Program ten ma charakter programu rozliczanego poprzez emisje instrumentdw kapitatowych w zamian za otrzymane ustugi
— facznie 450.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych Spétki w trzech seriach. Cena akcji na dzien rozpoczecia programu
dla wszystkich serii wyniosta 11,90 zt. Srednia wazona cena wykonania warrantow (wspdlna dla wszystkich serii) zostata
okreslona uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2011 na kwote 11,52 zt. za akcje. Kazdy Warrant uprawnia do
objecia jednej akcji Spotki serii G za cene emisyjng. Okres nabywania uprawnien do Serii A uptynat z koncem 2011 roku.

Zakres przyjetego programu motywacyjnego dla niezrealizowanych Serii prezentuje ponizsza tabela, zgodna
z zatwierdzonym Regulaminem Programu Motywacyjnego.

Seria B Seria C
Liczba warrantow 150.000 150.000
subskrypcyjnych
Okres nabywania uprawnien 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2013 - 31.12.2013
Cena emisyjna akcji serii G 11,52 PLN 11,52 PLN

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

Warunki uprawniajace do
nabycia warrantow

1/wzrost o co najmniej 10% S$redniego
kursu akcji Spdtki na GPW w grudniu
2012 roku w stosunku do $redniego
kursu akcji Spétki na GPW w grudniu
2011 roku

2/wzrost o co najmniej 10% zysku netto
na jedng akcje Spdtki na dzien 31
grudnia 2012 w stosunku do stanu na
dzien 31 grudnia 2011 roku

1/wzrost 0 co najmniej 10% $redniego
kursu akcji Spotki na GPW w grudniu
2013 roku w stosunku do $redniego
kursu akcji Spdtki na GPW w grudniu
2012 roku

2/wzrost o co najmniej 10% zysku netto
na jedng akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2013 w stosunku do stanu na
dzien 31 grudnia 2012 roku

3/ petnienie funkcji Cztonka Zarzadu Spotki, przez co najmniej szeS¢ miesiecy w
danym okresie i pozostawanie nimi na koniec danego okresu oraz uzyskanie
absolutorium z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki w danym okresie

Wzrost zysku netto na jedng akcje Spotki, stanowigcy warunek zaoferowania warrantéw przypadajacych za dany okres,
ustalany jest na podstawie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, zbadanego przez
biegtego rewidenta i zatwierdzonego uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wykonanie praw z warrantdow moze nastgpi¢ nie wczesniej niz po uptywie roku od formalnej decyzji o ich objeciu
i nie p6zniej niz do dnia 30 listopada 2015 roku.

Serie programu motywacyjnego traktuje sie jako odrebne programy w rozumieniu MSSF 2.

Liczba i Srednie wazone ceny wykonania warrantow sg nastepujace:

liczba ér.wazona cena

Warrantow wykonania
Wystepujace na 01.01.2012 300 000 11,52
Przyznane w 2012 - -
Umorzone/wygaste w 2012 - -
Wykonane w 2012 - -
Wystepujace na 30.06.2012 300 000 11,52

Mozliwe do wykonania na 30.06.2012 - -

Spotka okreslita warto$¢ godziwg otrzymanych ustug w zamian za wiasne instrumenty kapitatowe posrednio, poprzez
odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych.

Do oszacowania wartosci godziwej warrantow zastosowano model Blacka-Scholesa. W modelu wykorzystano oczekiwang,
zmienno$¢ na poziomie 27,25 % opartg na zmienno$ci historycznej. Przyjeto, ze oczekiwana stopa dywidendy nie bedzie sie
rozni¢ od dywidendy z roku poprzedzajacego emisje warrantow tj. 7,74%. Wykorzystano takze stope procentowg wolng od
ryzyka stosowang réwniez do wyceny instrumentdw pochodnych w wysokosci 4,5451%

Zastosowany model dostarczyt nastepujacych informacji o wartosci godziwej programu:

e Srednia wazona wartoé¢ godziwa warrantéw, okreslona na dzief wyceny, wynosi 1,42 z. na warrant.
e  Wartos¢ catkowitego kosztu rozpoznanego w okresie sprawozdawczym wyniosta 0,00 zt.

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity.

18. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 5 lipca 2012 roku zostata zawarta umowa sprzedazy znaku towarowego ,,FORTE” pomiedzy ,,FORMACON” Sp. z o.0.
z siedzibg w Krakowie (Sprzedajacy), a Fabrykami Mebli ,FORTE” S.A. (Kupujacy). Transakcja zostata poprzedzona
wyrazeniem zgody przez Rade Nadzorcza Spdtki uchwatg z dnia 29 czerwca 2012 roku.

Cena sprzedazy netto wyniosta 15 271 tysiecy zt. Udzialowcem ,FORMACON” Sp. z 0.0. jest Pan Maciej Formanowicz —
Prezes Zarzadu Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. Warto$¢ znaku zostata oszacowana przez niezaleznego rzeczoznawce.

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

19. PRZEKSZTALCENIA DANYCH POROWNAWCZYCH — POLACZENIE JEDNOSTEK.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia
31 sierpnia 2011 roku zarejestrowat potaczenie Spotki Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. (SpotkaPrzejmujaca) ze spotkg zalezng
Meble Polonia Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej (Spotka Przejmowana).

W zwigzku z brakiem szczegdtowych wytycznych w MSSF dotyczacych sposobu ujecia potaczeniajednostek znajdujacych sie
pod wspdlng kontrolg, Spotka stosuje metode wyceny faczonych spotek wedtugwartosci ksiegowe;.

Dane pordwnawcze za okres przed dniem potaczenia sg przeksztatcone w taki sposdb, jakby spétki bytypotaczone od
pierwszego dnia najwczesniejszego, prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Wplyw zmian bedacych skutkiem potaczenia Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. iMeble Polonia Sp. z 0.0., w stosunku do danych
zaprezentowanych w opublikowanym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2011 roku oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok,przedstawiono ponizej:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWE] 30.06.2011
(BILANS) wg danych

Potaczenie  zaprezentowanych

przeksztafcony30. z jednostka  w opublikowanym
06.2011 )
zalezng érédrocznym
sprawozdaniu
finansowym
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 175521 1 569 173 952
Wartosci niematerialne 860 47 813
Nieruchomosci 27 696 27 696 -
Aktywa finansowe 9 863 (28 331) 38194
213 940 981 212 959
Aktywa obrotowe
Zapasy 128 666 6 870 121 796
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 75 057 (9 841) 84 898
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 3489 - 3489
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2103 - 2103
Rozliczenia miedzyokresowe 1017 273 744
Aktywa finansowe 698 (1172) 1870
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 877 265 28 612
239 907 (3 605) 243 512
SUMA AKTYWOW 453 847 (2 624) 456 471
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 23751 - 23 751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 - 111 646
Kaplta’f_rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow 7826 ) 2826
zabezpieczajacych
Kapitat z pofaczenia (1073) (1073) -
Pozostate kapitaty rezerwowe 133 549 - 133 549
Zyski zatrzymane 33475 (6 117) 39 592
304 174 (7 190) 311 364
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 56 777 - 56 777
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 886 1938 10 948
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 1682 22 1 660
Rozliczenia miedzyokresowe 146 - 146
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1707 - 1707
Pozostate zobowigzania finansowe 54 54 -
73 252 2014 71238

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Zobowigazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych, pozyczek

i papieréw wartosciowych
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)
(BILANS)

AKTYWA

Aktywa trwatle
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Nieruchomosci

Aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Kapitat z pofaczenia

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania finansowe

65 001 2 328 62 673
4183 - 4183
4615 224 4 391
2622 - 2 622

76 421 2 552 73 869

149 673 4 566 145 107
453 847 (2 624) 456 471
31.12.2010

wg danych

przeksztaicony31. P_ol:cze::e zaprezen-towanych
12.2010 Z e nos- a  w opublikowanym
zalezna rocznym

sprawozdaniu

finansowym

169 122 1587 167 535
895 51 844

27 696 27 696 -
10 189 (28 444) 38 633
207 902 890 207 012
106 074 6 434 99 640

94 484 (6 849) 101 333

6 031 - 6 031
207 32 175

506 (1 665) 2171
4796 614 4182
212 098 (1434) 213 532
49 593 - 49 593
469 593 (544) 470 137
23 751 - 23 751
111 646 - 111 646
4 031 - 4031
(1073) (1073) -
117 037 - 117 037
57 992 (4 367) 62 359
313 384 (5 440) 318 824

26 767 - 26 767

11 238 2 154 9 084
1682 22 1 660

158 - 158

2 392 - 2 392
54 54 -

42 291 2 230 40 061

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

Zobowigazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych, pozyczeki

papieréw wartosciowych

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktowi materiatow

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw

Koszt wiasny sprzedanych ustug
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych
Zysk ze sprzedazy udziatow

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) okresu
Zysk (strata) na jedng akcje za okres:

- podstawowy
- rozwodniony

53 595 2 326 51 269

45 852 - 45 852
1967 - 1967

10 194 340 9 854

2 310 - 2 310

113 918 2 666 111 252
156 209 4 896 151 313
469 593 (544) 470 137
Za okres od

01.01.2011 do

30.06.2011 wg

Przeksztatcony za Polaczenie danych
okres 01.01.2011 z jednostka zaprezentowanych
do 30.06.2011 zalezng w opublikowanym
$rodrocznym

sprawozdaniu

finansowym

221 988 5711 216 277
3033 1412 1621
225021 7123 217 898
(155 485) (3 306) (152 179)
(393) 287 (680)
(155 878) (3 019) (152 859)
69 143 4104 65 039
944 255 689

(51 659) (5199) (46 460)
(10 951) (687) (10 264)
(1497) (287) (1210)

5 980 (1814) 7794

2 949 (152) 3101
(1372) (1) (1371)
529 - 529

3670 - 3670

11 756 (1967) 13723

(1 9,4.9.) 216 (2 165)

9 807 (1751) 11 558

9 807 (1751) 11 558
0,41 (0,07) 0,49

0,41 (0,07) 0,49

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu
Maciej Formanowicz

Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem

Ostrow Mazowiecka 31 sierpien2012 roku

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Anna Wilczynska

Wiceprezes Zarzadu
Robert Rogowski

Czlonek Zarzadu
Gert Coopmann

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 19. niniejszego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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