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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A.

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010
wraz z informacjq dodatkowq
('w tysigcach ziotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EURO
Dane dotyczace skréconego
skonsolidowanego sprawozdania 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
finansowego 2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw, materiatdéw i ustug 108 856 140 520 27 441 30 552
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 381 9 561 1861 2 079
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 987 8 964 3274 1 949
Zysk (strata) okresu przypadajacy
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 10 267 7 184 2 588 1 562
Catkowite dochody za okres 16 978 10 419 4 280 2 265
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 10 889 36 974 2 745 8 039
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (433) (2 295) (109) (499)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (10 696) (34 505) (2 696) (7 502)
Zwiekszenie netto stanu $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow (240) 174 (61) 38
Liczba akgji (w szt.) 23 751 084 23 751 084 23 751 084 23 751 084
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zi/
EUR) 0,43 0,30 0,11 0,05
Stan na Stan na Stan na Stan na
2010-03-31 2009-12-31| 2010-03-31 2009-12-31
Suma aktywow 448 533 447 748 116 134 108 989
Zobowigzania razem 128 490 144 675 33 269 35216
Zobowigzania dtugoterminowe 65 976 67 980 17 082 16 547
Zobowigzania krotkoterminowe 62 514 76 695 16 186 16 669
Kapitat wiasny udziatowcow Jednostki
Dominujacej 317 095 300 204 82 102 73 074
Kapitat zaktadowy 23 751 23 751 6 150 5781
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w
zI/EUR) 13,35 12,64 3,46 3,08
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A.
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010
wraz z informacjq dodatkowq

('w tysigcach ziotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EURO

Dane dotyczace skroconego sprawozdania 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat

finansowego 2010 roku | 2009 roku 2010 roku | 2009 roku

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towardw, materiatow i ustug 101 118 130 695 25 490 28 416

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 357 9 236 1603 2 008

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 823 10 032 3232 2181

Zysk (strata) okresu 10583 8611 2 668 1872

Catkowite dochody za okres 16 574 8 611 4178 1872

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 9702 29 615 2 446 6 439

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 719 1889 181 411

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (10 606) (34 394) (2 674) (7 478)

Zwiekszenie netto stanu $rodkow pienieznych i

ich ekwiwalentow (184) (2 890) (46) (646)

Liczba akgji (w szt.) 23 751 084 23 751 084 23 751 084 23 751 084

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

jedna akcje (w zi/EUR) - - - -

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zi/

EUR) 0,45 0,36 0,11 0,08

Stan na Stan na Stan na Stan na

2010-03-31 | 2009-12-31 | 2010-03-31 | 2009-12-31

Suma aktywow 445 227 444 027 115 278 108 083

Zobowigzania razem 118 514 133 888 30 686 32 590

Zobowigzania dtugoterminowe 58 776 60 725 15 218 14781

Zobowigzania krotkoterminowe 59 738 73 163 15 467 17 809

Kapitat wiasny 326713 310 139 84 453 75493

Kapitat zaktadowy 23751 23751 6 150 5781

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 13,76 13,06 3,56 3,18

Poszczegdine pozycje sprawozdan finansowych zostaty przeliczone wedtug kurséw podanych w punkcie 9.16
Informacji dodatkowej do Skonsolidowanego raportu kwartalnego Q Sr 1/2010.
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE"” S.A.
Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010
wraz z informacjq dodatkowq
( w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 2010 31 marca 2009

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towarow, produktow

i materiatow 107 660 139 634
Przychody ze sprzedazy ustug 1196 886
Przychody ze sprzedazy 108 856 140 520
Koszt wiasny sprzedazy 67 137 82 344
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 41 719 58 176
Pozostate przychody operacyjne 1120 5190
Koszty sprzedazy (20 488) (24 028)
Koszty ogdlnego zarzadu (9 602) (11 203)
Pozostate koszty operacyjne (6 481) (840)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentdw finansowych 1113 (17 734)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 7 381 9 561
Przychody finansowe 6 071 594
Koszty finansowe (465) (1191)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12987 8 964
Podatek dochodowy (2 633) (1 746)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 10 354 7 218
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) okresu 10 354 7 218
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 10 267 7 184
Udziatowcom mniejszo$ciowym 87 34
Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej w trakcie
okresu (w zi):

— podstawowy 0,43 0,30
— rozwodniony 0,43 0,30
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2010
wraz z informacjg dodatkowgq
(' w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 2010 31 marca 2009
Zysk (strata) okresu 10 354 7 218
Inne catkowite dochody netto: 6 624 3201
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 633 3201
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 7 396 -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych

X (1 405)

dochoddw -
Catkowite dochody za okres 16 978 10 419
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 16891 10 385
Udziatowcom mniejszosciowym 87 34
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2010

wraz z informacjg dodatkowgq

(' w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na dzien

31 marca 31 grudnia 31 marca
2010 2009 2009
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 178 818 181 800 195 806
Wartosci niematerialne 1212 1357 1755
Aktywa finansowe 2 838 2 758 1149
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 466 521 1441
Nieruchomosci inwestycyjne 43 417 43 417 43 042
226 751 229 853 243 193
Aktywa obrotowe
Zapasy 95 806 88 154 79 040
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 68 858 80 511 88 165
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 14 707 7 328 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 172 345 -
Rozliczenia miedzyokresowe 1887 414 1472
Aktywa finansowe 456 839 907
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35379 35787 16 760
217 265 213 378 186 344
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 4517 4517 -
SUMA AKTYWOW 448 533 447 748 429 537
PASYWA
Kapital wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej)
Kapitat podstawowy 23751 23751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646 111 646
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (7 804) (8 437) (1951)
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 11911 5920 -
Pozostate kapitaty rezerwowe 98 717 98 717 98 515
Zyski zatrzymane 78 874 68 607 35651
Kapitaly przypadajace udzialowcom mniejszosciowym 2948 2869 2788
320 043 303 073 270 400
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 45 584 48 479 46 737
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 569 13015 6983
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 1539 1 545 4 240
Pozostate rezerwy 64 70 -
Rozliczenia miedzyokresowe 176 182 200
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 4044 4 689 6 992
65976 67 980 65 152
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 36 089 36 837 38 249
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych - - 24 952
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 10 356 20 805 16 771
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1484 3938 3447
Rozliczenia miedzyokresowe 12 102 12 565 8920
Rezerwy 111 111 80
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2372 2439 1 566
62 514 76 695 93 985
Zobowiazania razem 128 490 144 675 159 137
SUMA PASYWOW 448 533 447 748 429 537
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE" S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2010
wraz z informacjg dodatkowgq
(' w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 2010 31 marca 2009

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) okresu 10 267 7 184
Korekty o pozycje: 622 29 790
(Zyski)/straty mniejszosci 87 34
Amortyzacja 3916 4140
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (3 549) 990
Odsetki i dywidendy netto 275 1184
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (121) (5)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 17 (64)
Zmiana stanu naleznosci 11 497 44 249
Zmiana stanu zapasow (7 361) 8 574
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (2 266) (32 725)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1 856) 544
Zmiana stanu rezerw 158 2 954
Podatek dochodowy zapfacony (977) (273)
Inne korekty 802 188
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 889 36 974

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 166 69
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (1 105) (1 725)
Sprzedaz aktywow finansowych - -
Nabycie aktywoéw finansowych - -

Nabycie aktywéw finansowych jednostki powigzanej - -
Dywidendy otrzymane - _

Odsetki otrzymane 67 26
Udzielone pozyczki - (150)
Spfata udzielonych pozyczek 322 -
Pozostate wptywy inwestycyjne 117 -
Pozostate wydatki inwestycyjne - (515)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (433) (2 295)

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - 125
Sptata pozyczek/kredytow (9 624) (32 743)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (704) (655)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej - -
Dywidendy wyptacone udziatowcom mniejszosciowym ) (11)
Odsetki zaptacone (361) (1221)

Pozostate wptywy finansowe - -
Pozostate wydatki finansowe - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (10 696) (34 505)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i (240) 174

ich ekwiwalentow
Réznice kursowe netto (168) 584
Srodki pieniezne na poczatek okresu 35 787 15999
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 35379 16 760

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A.
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010
wraz z informacjg dodatkowq
(' w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapital
Nadwyzka ze Roéznice kursowe rezerwowy z Pozostate Kapitaly Kapital
Kapitat sprzedazy akcji z przeliczenia Zyski zatrzymane/ aktualizacji kapitaly Razem udziatlowcow wiasny
podstawowy powyzej ich wartosci jednostki (straty) niepokryte wyceny rezerv?lowe mniejszosciowych ogodtem
nominalnej zagranicznej instrumentow
zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 23 751 111 646 (8 437) 68 607 5920 98 717 300 204 2 869 303 073
Zmiany polityki ( zasad) rachunkowosci ) ) ) ) ) i i i i
Korekty btedéw - - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2010 roku po
23751 111 646 (8 437) 68 607 5920 98 717 300 204 2 869 303 073
korektach
Wypfata dywidendy - - - - - - - (8) (8)
Catkowite dochody za okres - - 633 10 267 5991 - 16 891 87 16 978
Na dzien 31 marca 2010 roku 23 751 111 646 (7 804) 78 874 11911 98 717 317 095 2948 320 043

Komisja Nadzoru Finansowego 8



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A.
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010
wraz z informacjg dodatkowq
(' w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapital
Nadwyzka ze Roéznice kursowe rezerwowy z Pozostate Kapitaly Kapitat
Kapitat sprzedazy akcji z przeliczenia Zyski zatrzymane/ aktualizacji kapitaty Razem udziatlowcow wilasny
podstawowy powyzej ich wartosci jednostki (straty) niepokryte wyceny rezerv'?lowe mniejszosciowych ogolem
nominalnej zagranicznej instrumentow
zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 23 751 111 646 (5 152) 28 467 - 98 515 257 227 2764 259 991
Zmiany polityki ( zasad) rachunkowosci ) ) ) ) ) i i i i
Korekty btedéw - - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2008 roku po 23 751 111 646 (5 152) 28 467 - 98515 257 227 2764 259 991
korektach
Wyptata dywidendy - - - (2375) - - (2 375) (10) (2 385)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - (202) - 202 - - -
Catkowite dochody za okres - - (3 285) 42 717 5920 - 45 352 115 45 467
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 23751 111 646 (8 437) 68 607 5920 98 717 300 204 2 869 303 073
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A.

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010

wraz z informacjg dodatkowq
(' w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2009 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku

Zmiany polityki ( zasad) rachunkowosci
Korekty btedow

Na dzien 1 stycznia 2008 roku po
korektach

Wyptata dywidendy

Catkowite dochody za okres

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapital
Nadwyzka ze Roznice kursowe rezerwowy z Pozostate Kapitaly Kapital
Kapitat sprzedazy akcji z przeliczenia Zyski zatrzymane/ aktualizacji kapitaly Razem udzialowcow wiasny
podstawowy powyzej ich wartosci jednostki (straty) niepokryte wyceny rezervi\)lowe mniejszosciowych ogbtem
nominalnej zagranicznej instrumentow
zabezpieczajacych
23751 111 646 (5 152) 28 467 - 98 515 257 227 2764 259 991
23751 111 646 (5 152) 28 467 - 98 515 257 227 2764 259 991
- - - - - - - (10) (10)
- - 3201 7 184 - - 10 385 34 10 419
23751 111 646 (8 437) 68 607 5920 98 717 300 204 2869 303 073

Komisja Nadzoru Finansowego
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INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2010 ROKU



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE"” S.A.
Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010
wraz z informacjq dodatkowq
( w tysigcach ziotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2010

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa Fabryk Mebli FORTE S.A. (,Grupa”) sklada sie z Fabryk Mebli FORTE S.A. i jej spotek zaleznych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2009 roku.

Fabryki Mebli FORTE S.A. (,Spdtka Dominujaca” ,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 listopada 1993
roku. Siedziba Spotki Dominujacej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Spotka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840.

Spodtce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Spotki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki Dominujacej jest:

«  produkcja mebli,

«  Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,

. prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

2. Skiad Grupy

Na dzien 31 marca 2010 roku w sktad Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. wchodza:
Podmiot Dominujacy:
Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. jako podmiot dominujacy swojq dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:

e Ostrow Mazowiecka ul. Biata 1 — Centrala- gtéwna siedziba Spétki wraz z Zarzadem oraz zaktadem
produkcyjnym;

. Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
. Biatystok ul. Generata Andersa 5 — zaktad produkcyjny;
. Hajnoéwka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny.

Spoétka Dominujaca tworzy wraz z innymi podmiotami Grupe Kapitatowa. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31.03.2010
przedstawiat sie nastepujaco:

- konsolidowane spoétki zalezne:

Jednost.ki zglezne Siedziba Zakres dziatalnosci Proceljtowy udziat
(konsolidacja metodg petna): w kapitale

MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Meble Polonia Sp. z 0.0. Ostrow Mazowiecka Sprzedaz mebli 100%
Forte Ukraina 0.0.0. Artiomowsk (Ukraina) Produkcja mebli i handel 100%

Komisja Nadzoru Finansowego 12



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE"” S.A.
Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010
wraz z informacjq dodatkowq

( w tysigcach ziotych)
Forte RUS 0.0.0. Wiadimir (Rosja) Produkcja mebli i handel 100%
Forte Mobel AG Baar (Szwajcaria) Sprzedaz mebli 99%
Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i wynajem 77,01%

—  pozostate spdiki zalezne wytaczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wptywie ich danych finansowych na
sprawozdanie skonsolidowane:

Pozostate spotki Siedziba Zakres dziatalno$ci Procentowy udziat

w kapitale
Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Sprzedaz mebli 100%
Forte SK s.r.o. Bratystawa (Stowacja) Sprzedaz mebli 100%

Forte Furniture Ltd. Prgston Lanca;hlre Przedstawicielstwo handlowe 100%
(Wielka Brytania)

Forte Iberia SLU Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobilier SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobila SRL Sat Traian (Rumunia) Sprzedaz mebli 100%

Doradztwo w zakresie
TM Handel Sp. z o.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100%
gospodarczej i zarzadzania

Na dzien 31 marca 2010 roku oraz na 31 grudnia 2009 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujacq w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w sktadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego:

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2010 roku nie wystapity zadne zmiany w strukturze Grupy.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR") 34, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére s wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (zt.), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysiqcach z.

Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe w okresie, co najmniej 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy petnych
sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r.
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4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz korekty btedu

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktore weszty w zycie i
zostaty zatwierdzone do stosowania w UE w biezacym okresie sprawozdawczym:

- MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrze$niu 2007). Zastosowanie zmienionego MSR 1
spowodowato zmiane prezentacji pewnych pozycji przychoddw i kosztow w zestawieniu zmian w kapitale witasnym
(,niewtascicielskie zmiany w kapitale wtasnym” sg prezentowane osobno od ,wtascicielskich zmian w kapitale wkasnym”).
Wszystkie ,niewtascicielskie zmiany w kapitale wtasnym” sg prezentowane w zestawieniu catkowitych dochodéw. Ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej.

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w czerwcu 2007) — zmieniony standard wymaga, aby koszty
finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowywanego sktadnika aktywow
ujmowane byly jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej.

- MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktory z chwilg wejscia w Zycie zastapit MSR 14 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow
dziatalnosci. W standardzie tym do identyfikacji i pomiaru wynikow segmentdw operacyjnych podlegajacych
sprawozdawczosci  przyjeto podejscie spojne z podejéciem kierownictwa. Ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej.

- MSSF 2 Platnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie — zmiana ta precyzuje definicie warunku
nabywania uprawnien oraz odnosi sie do ujecia anulowania praw do nagrdd. Ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej.

- Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe oraz MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Instrumenty finansowe
Z opcjq sprzedazy oraz obowigzki zwigzane z ich realizacja — wprowadzajg ograniczony co do zakresu wyjatek, dotyczacy
instrumentdw z opcjq sprzedazy, ktére moga by¢ klasyfikowane jako sktadnik kapitatu, pod warunkiem spetnienia szeregu
okreslonych warunkéw. Ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej.

- Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe — interpretacja wymaga, aby punkty dotyczace programu lojalno$ciowego
ujmowane byly jako osobny sktadnik transakcji sprzedazy, z ktorej wynikaja, majaca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej, przyjety do stosowania w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku.

- Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 Koszt inwestycji w jednostke zalezng, wspdtkontrolowang i stowarzyszong. Ma zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej.

- Zmiany do MSSF majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej.
W dniu 22 maja 2008 IASB wydat swoj pierwszy zbidr poprawek do standarddéw, majacy gtownie na celu usuniecie
niescistosci i wyjasnienia stownictwa. Istniejg osobne przepisy przejsciowe dla kazdego standardu.

- Zmiana do MSR 39 “Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7 ” Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji”. Przekwalifikowanie aktywdw finansowych: data wejscia w Zycie i postanowienia przejsciowe” - obowigzujaca dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 r. lub pdézniej. Zmiana MSR 39 zostata zatwierdzona do stosowania
przez Unie Europejska w dniu 9 wrzesnia 2009 roku,

- Zmiany do MSSF 4 , Umowy ubezpieczeniowe , i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”. Zmiany
dotyczace ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym, obowigzujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana zostata zatwierdzona przez Unie Europejska do stosowania w dniu
27 listopada 2009 roku,

- Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentdw pochodnych” oraz MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” - “Wbudowane instrumenty pochodne” obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 r. lub pdzniej. Zmiany precyzujq zasady rozliczania wbudowanych instrumentéw pochodnych w
jednostkach, ktére zastosowaty poprawki wydane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) w
pazdzierniku 2008 r. dotyczace reklasyfikacji instrumentdw finansowych. Zmiana do KIMSF 9 zostata zatwierdzone do
stosowania przez Unie Europejska w dniu 30 listopada 2009 roku,

- Interpretacja KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Okresla wytyczne dotyczace mozliwosci dokonania zwrotu lub obnizenia przysztych
sktadek zgodnie z MSR 19. Interpretacja wyjasnia rowniez, w jaki sposob ustawowy lub umowny wymdg minimalnego
finansowania moze wptywac¢ na korzysci ekonomiczne w postaci obnizenia przysztych sktadek czy powstanie zobowigzania.
Zatwierdzona do stosowania przez Unie Europejska w dniu 16 grudnia 2008 roku

Za wyjatkiem zaktualizowanego MSR 1 przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian
w polityce (zasadach) rachunkowos$ci Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.
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Zaréwno w biezacym okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu.

5. Zmiany w istniejacych standardach oraz nowe regulacje nie obowiazujace dla okreséw
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2010 roku.

Nastepujace standardy i ich zmiany oraz interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania w Unii Europejskiej lub nie maja jeszcze zastosowania:

- Zmiana do MSR 39 “Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - “Pozycje zabezpieczane kwalifikujace sie do
rachunkowosci zabezpieczen” obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub pdzniej. Zmiany
do MSR 39 wyjasniajq zasady okreslania ryzyk, ktére mogg by¢ wyznaczone jako ryzyka podlegajace zabezpieczeniu oraz
ustalaja, kiedy cze$¢ przeptywéw pienieznych wynikajacych z instrumentu finansowego mozna wyznaczy¢ jako pozycje
zabezpieczana. Zmiana MSR 39 zatwierdzona przez Unie Europejskg do stosowania w dniu 15 wrzesnia 2009 roku.

- Zmieniony MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”
obowigzujacy dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub pdzniej. Ta zmiana koryguje mozliwe
trudnosci techniczne wynikajace ze wspotdziatania MSSF 1, zmienionego MSSF 3 ,,Pofaczenia jednostek” oraz zmienionego
MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. Zmiana zatwierdzona przez Unie Europejska do
stosowania w dniu 25 listopada 2009 roku,

-Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej, przyjety do stosowania w UE w dniu 22 lipca 2009 roku,

- Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatbw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granicg” - majaca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub pdzniej, przyjety do stosowania w UE w dniu
4 czerwca 2009 roku.

- KIMSF 17 ,Przekazanie aktywéw niegotéwkowych wiascicielom” obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 listopada 2009 r. lub pdzniej. KIMSF 17 precyzuje, ze nalezng dywidende nalezy uja¢ w momencie jej zatwierdzenia, czyli
kiedy nie jest juz zalezna od uznania jednostki. Nalezng dywidende nalezy wyceniaC w wartosci godziwej wydanych
aktywow netto, a rdznice miedzy tq kwota, a wczesniejszq wartoscig bilansowa tych aktywow nalezy ujmowac w wyniku
finansowym. KIMSF 17 zostat zatwierdzony przez Unie Europejska do stosowania w dniu 26 listopada 2009 roku,

- KIMSF 18 ,Aktywa przekazywane przez klientdw” obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada
2009 r. lub poézniej. KIMSF 18 precyzuje wymagania MSSF odnos$nie kontraktdw, na podstawie ktorych jednostka otrzymuje
od klienta rzeczowy skfadnik aktywow trwatych, ktéry ma zosta¢ nastepnie wykorzystany przez jednostke do podtaczenia
klienta do sieci albo do zapewnienia klientowi ciggtego dostepu do dostawy ddbr i ustug (takich jak dostawa elektrycznosci,
gazu lub wody). KIMSF 18 zostat zatwierdzony przez Unie Europejska do stosowania w dniu 27 listopada 2009 roku,

- MSSF 3 (nowelizacja) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.
Zmienione standardy stanowig dalsze rozwiniecie modelu przejecia i naktadajg obowigzek stosowania modelu jednostki
gospodarczej. Standard zatwierdzony do stosowania w UE w dniu3 czerwca 2009.

- Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emitowanych praw poboru” obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1.02.2010 i po tej dacie. Zmiany zostaty zaaprobowane przez UE 23 grudnia 2009 roku,

”

- Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji ,.Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane pienieznie
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub pdzniej. Zmiany precyzujq zakres oraz
sposdb ksiegowego ujecia grupowych transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych pienieznie w osobnym lub
indywidualnym sprawozdaniu finansowym jednostki otrzymujacej towary lub ustugi w przypadku gdy ta jednostka nie ma
obowiazku rozliczania ptatnosci w formie akcji. Zmiany zatwierdzone do stosowania w dniu 23 marca 2010 roku.

- Zmiany do roznych MSSF wydana w dniu 16 kwietnia 2009 w ramach corocznego projektu zmian, majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie najwczesniej 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Istnieja osobne przepisy
przejsciowe dla kazdego standardu. Zmiany zatwierdzone do stosowania w dniu 23 marca 2010 roku.

- Zmiany do MSSF 1 — ,Dodatkowe zwolnienia dla stosujacych MSSF po raz pierwszy” dotyczace aktywéw z sektora
naftowego oraz gazowego oraz ustalenia czy dana umowa zawiera leasing, obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1.01.2010 i po tej dacie. Nie zostaty zaaprobowany przez UE na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego.

- Zmieniony MSR 24 ,, Ujawnienia informacji na temat podmiotdw powigzanych” wydany 4 listopada 2009 roku. Standard
zawiera uproszczenia dotyczace ujawnien informacji przez jednostki pozostajace pod kontrolg, wspotkontrolg lub znaczacym
wplywem instytucji rzadowych, precyzuje definicje jednostki powigzanej. Obowigzujacy dla okreséw rocznych
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rozpoczynajacych sie 1.01.2011 i po tej dacie. Nie zostat zatwierdzony do stosowania przez UE na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego,

- Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan instrumentami kapitalowymi”. Wydana 26 listopada 2009 roku.
Interpretacja dotyczy zasad rozliczania emisji instrumentéw kapitatowych przeznaczonych do rozliczenia zobowigzan
finansowych. Obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.07.2010 i po tej dacie. Interpretacja nie zostata
zatwierdzona do stosowania przez UE na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,

- MSSF 9 ,, Instrumenty Finansowe”. Standard ten wprowadza nowe wymagania w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych Wydany 12 listopada 2009 roku. Obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2013 i po tej
dacie z mozliwo$cig wczesniejszego zastosowania. Nie zostat zatwierdzony do stosowania przez UE na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego,

- Zmiana do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zaleznosci”.Wydany 26 listopada 2009 roku. Obowigzujacy dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
1.01.2011 i po tej dacie. Nie zostat zatwierdzony do stosowania przez UE na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego,

- Zmiana do MSSF 1 "Ograniczone zwolnienia z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF
7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy”. Wydany 28 stycznia 2010 roku. Obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1.07.2010 i po tej dacie. Na podstawie tej zmiany Jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy stosujg
te same przepisy przejéciowe, co pozostate jednostki, zawarte w zmianach do MSSF 7. Nie zostat zatwierdzony do
stosowania przez UE na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wplyw na stosowane
przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

6. Istotne zasady rachunkowosci

6.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Fabryk Mebli FORTE S.A.
oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okres zakonczony dnia 31 marca 2010 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF,
sporzadzane s za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych
zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych
o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza
sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba, ze dowodzg wystapienia
utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajgq by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Jednostke Dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosow w danej spoice, chyba,
ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wiasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce
rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ kierowania politykg finansowg i operacyjna danej jednostki.

6.2. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody s rozpoznawane po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria
przedstawione ponizej.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa witasnosci do towardw i produktow zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
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Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotdwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentdw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skfadnika aktywdw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,
wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny do
kosztéw, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wéwczas jej wartosé
godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw
rocznych, odpisywana do rachunku zyskoéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywoéw.

6.3. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez Srednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6.4. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania
srodka trwatego. Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci przed korcem okresu
leasingu, dany sktadnik aktywdw amortyzuje sie przez krotszy z dwdch okresow: okres leasingu lub szacowany okres
uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez
okres trwania leasingu.

6.5. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien sprawozdawczy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na
ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw /kosztow finansowych, lub
w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym
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z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 marca 2010 roku 31 grudnia 2009 roku
EUR 3,8622 4,1082
usbD 2,8720 2,8503

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sa na walute polska w nastepujacy sposdb:

- odpowiednie pozycje bilansowe po $érednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na koniec okresu
sprawozdawczego;

- odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na dzien korczacy kazdy miesiac.

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako odrebny
sktadnik.

Waluta funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych sa nastepujace waluty:
Mébelvertrieb Forte GmbH — EUR

Forte Ukraina OO0 — UAH

Forte Rus OO0 - RUB

Forte Mébel AG - CHF

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone rdznice kursowe ujete w kapitale witasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, s ujmowane w rachunku zyskow i strat.

6.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkow trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego skitadajq sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

6.7. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od
stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza.

Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych
zobowigzan na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktdre w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i stopy wzrostu ptac. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sq o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.
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6.8. Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych)
z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktdre prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na koniec
okresu sprawozdawczego.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku
do réznic przejsciowych wystepujacych na koniec okresu miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i pasywéw a ich wartoscig
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przejsciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy strate podatkowq oraz

. w przypadku dodatnich roéznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych i udziatdw we wspodlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
roznic przejéciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidziec
przysztosci réznice przejéciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejéciowych, jak
rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

. w przypadku ujemnych rdznic przejéciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatdw we wspolnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci ww. roéznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skiadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Nieujety sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci
dochodéw do opodatkowania, ktdre pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na koniec okresu
sprawozdawczego lub takie, ktdrych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wlasnym,
a nie w rachunku zyskéw i strat.
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Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
nalezno$ci z rezerwami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

6.9. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ kosztdw nabycia sktadnika aktywdw lub
jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktdre sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zapfaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

6.10. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego
do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci skltadowych maszyn i urzadzen w momencie
poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obciazajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartoci, do
ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czesciq sktadowa sa réwniez koszty
generalnych remontow.

Grupa kwalifikuje do Srodkdw trwatych nadane w drodze decyzji administracyjnej prawo wieczystego uzytkowania gruntow,
ktdre traktowane jest na rowni z gruntem nabytym, uznajac, iz spetnia ono definicje aktywow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg, przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 25150 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-50 lat
Urzadzenia biurowe 3-10lat
Srodki transportu 5-10 lat
Komputery 3-5lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 5-10 lat

WartoS¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie corocznie, i w razie
koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdéw. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako rdéznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sq ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie,
w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen

nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie nie
podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.
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6.11. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace
ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskdow i strat w tym okresie, w ktorym
powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w przypadku
statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji
finansowej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywdw przez wiasciciela, zawarcie umowy leasingu
operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej. Jezeli sktadnik aktywéw wykorzystywany
przez whasciciela — staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Spétka stosuje zasady opisane w czesSci Rzeczowe aktywa trwate
az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapasdw,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywdw, ktory zostanie przyjety dla celdow jego ujecia w innej kategorii jest rowny
wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dziern zmiany jej sposobu uzytkowania.

6.12. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone, (jezeli spetniajg rozpoznania dla kosztéw prac
badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartosci niematerialnych, nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych, jest rowna ich wartosci
godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne s wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe,
nie sq aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania s weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego skfadnika
wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie o$rodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku wtasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia s przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang
one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu
historycznego wymagajacy, aby skfadniki aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang
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amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywéw
nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
wartosci wskazujgca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie nastepujaco:

Oprogramowanie

Patenty i licencje komputerowe Inne
Okresy uzytkowania Dla patentéw i licencji uzytkowanych 5 lat 5 lat
na podstawie umowy zawartej na
czas okreslony, przyjmuje sie ten
okres uwzgledniajac dodatkowy
okres, na ktéry uzytkowanie moze
by¢ przedtuzone.
Wykorzystana Amortyzowane przez okres umowy —  Metoda liniowg Metoda liniowa
metoda amortyzacji metoda liniowa.
Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub
nabyte
Weryfikacja pod Coroczna ocena czy wystapity Coroczna ocena czy Coroczna ocena
katem utraty przestanki $wiadczace o wystapieniu wystapity przestanki czy wystapity
wartosci utraty wartosci. $wiadczace o przestanki
wystapieniu utraty $wiadczace o
wartosci. wystapieniu utraty
wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane
wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowq danego sktadnika aktywdw i sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

6.13. Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapic utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywoéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne,
do ktdrego dany sktadnik aktywdw nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skfadnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywdw lub odpowiednio osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, lub
jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywéw,
chyba, ze dany skfadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od
tych, ktdre sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza
niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywéw. Odpisy aktualizujace
z tytulu utraty wartosci skfadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w pozostatych
kosztach operacyjnych.

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny,
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lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwang tego sktadnika
aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdéceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu
ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana wartoéci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

W takim przypadku, podwyzsza sie wartosC bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
tego sktadnika aktywdéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw ujmuje sie
niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywal systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

6.14. Aktywa trwatle przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wytacznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub
grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow
jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa Grupy do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposréd dwdch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest w osobnej
pozycji aktywow. Jezeli z grupg do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie bedg przekazane w transakcji sprzedazy tacznie
z grupg do zbycia, zobowiazania te prezentowane sg jako osobna pozycja zobowigzan.

6.15. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zarédwno
w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty — W cenie nabycia ustalonej metodg $redniej wazonej;
Produkty gotowe — koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
i produkty w toku kosztéw produkgji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wytaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.

Towary — w cenie nabycia ustalonej metodg $redniej wazonej;

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

6.16. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
= Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
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= Pozyczki udzielone i naleznosci,

= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreélenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg
jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty pochodne sg réwniez klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sa to instrumenty uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy
gwarangji finansowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowg na koniec okresu sprawozdawczego bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub
koszty finansowe. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywdw
obrotowych.

Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentdw pochodnych, caly kontrakt moze zostac
zakwalifikowany do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie
wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe mogq by¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione:
(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojno$¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym regulacjom; lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktore
sq zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii)
aktywa finansowe zawierajq wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki udzielone i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdow obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sq ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztdw transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej
na koniec okresu sprawozdawczego. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreélenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna, réznice pomiedzy wartoscig
godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy, (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo,
ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskdw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywdéw
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Grupa traci kontrole nad
prawami umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
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instrumentu lub, gdy wszystkie przeptywy $rodkdw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strone trzecia.

6.17. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna
sie rdznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu skapitalizowanych naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdw obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie
w rachunku zyskdw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdinych sktadnikéw aktywdw finansowych,
ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartoéci aktywow finansowych, ktdre indywidualnie nie sg
znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie
ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten
sktadnik do grupy aktywdw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty
wartosci. Aktywa, ktdre indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy
aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposob
powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pozniejsze odwrocenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartoSci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory nie
jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyZ jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktory jest powigzany i musi zostaC rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowq sktadnika
aktywéw finansowych oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, Zze nastgpita utrata wartoéci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i — w przypadku aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej — amortyzacje) i jego biezaca wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskdw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu witasnego
i przeniesiona do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty
wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢
godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie faczony ze
zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego
odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
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6.18. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli spetnione sg
nastepujace warunki:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ciSle zwigzane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktorg dany instrument jest wbudowany;

- samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

- instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego warto$ci godziwej nie sg
odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktdre nie sg
uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego
w walucie obcej sq SciSle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutq zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub
sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego poczatkowego ujecia.

6.19. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw
wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz zerokosztowe strategie opcyjne. Tego rodzaju
pochodne instrumenty finansowe na dzien bilansowy wyceniane s do wartosci godziwej. Zysk lub strate ujmuje sie
wowczas w rachunku zyskow i strat, chyba, ze dany instrument pochodny peti funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku
moment wykazania zysku lub starty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajacego.

Instrumenty pochodne prezentuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest
ujemna.

6.20. Rachunkowosc¢ zabezpieczen

W Grupie Kapitatowej jedynie Jednostka Dominujaca stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen instrumentéw pochodnych. Spétka
wprowadzita rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych zgodnie z MSR 39 z dniem 01 kwietnia 2009.

Strategia zabezpieczenia — zabezpieczenie przyszlych przeplywoéw pienieznych.

Metoda rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych (cash flow hedge) polega na zabezpieczeniu planowanych
przychodéw ze sprzedazy, z ktdrymi wigze sie ryzyko walutowe. Przyszte planowane transakcje sprzedazy ustalane sg na
podstawie budzetdw potwierdzonych historycznymi informacjami.

Giownym celem rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych jest zabezpieczenie przychoddw operacyjnych przed
zmianami kursu walutowego miedzy datg powstania ekspozycji walutowej i transakcji zabezpieczajacej a datq realizacji
ekspozycji/i transakcji zabezpieczajacej.

Instrumenty zabezpieczajace (pochodne kontrakty terminowe) sg, co do zasady utrzymywane do daty zapadalnosci, chyba
Ze nastgpi zmiana w planie przychodéw, a wtedy Spdtka moze podja¢ decyzje o zawarciu dodatkowego instrumentu
pochodnego (gdy zabezpieczany przychdd wystapi pdzniej niz planowano) lub wczesniejszym zamknieciu instrumentu
zabezpieczajacego (gdy zabezpieczany przychdd wystapi w okresie wczesniejszym niz planowano) lub gdy wystapig inne
czynniki niezalezne od Spdtki (np. istotne zawirowania na rynku finansowym), ktdre mogg mie¢ znaczacy wplyw na
osiggane wyniki finansowe.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentdw zabezpieczajacych zalicza sie, w czesci efektywnej do kapitatéw wiasnych Spotki,
a w czesci nieefektywnej do rachunku zyskéw i strat.. W momencie realizacji zabezpieczanego przychodu ze sprzedazy
zmiany wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajacych ujmowane sg w biezacym wyniku finansowym.

Spotka stosuje do zabezpieczenia przysztych transakcji walutowych:
a/ kontrakty forward,

b/ symetryczne strategie opcyjne.
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Spdtka sporzadza zgodng z wymogami MSR 39 dokumentacje na dzien ustalenia powigzania.

Nie rzadziej niz na dzien rozpoczecia zabezpieczenia oraz na dzien konczacy rok obrotowy, dokonuje sie oceny efektywnosci
prospektywnej poréwnujac skumulowang zmiane wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego do skumulowanej
zmiany wartosci przysztych przeptywow.

Na koniec kazdego miesigca dokonuje sie pomiaru efektywnosci zabezpieczania - efektywnos¢ retrospektywna- poréwnujac
skumulowang zmiane wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego do skumulowanej zmiany wartosci przysztych
przeptywdw pienieznych oszacowang na podstawie danych dotyczacych rynku walutowego z dnia wyceny.

Efektywno$¢ uznaje sie za wysokg o ile miesci sie w przedziale 80%-125%.

Wartos¢ godziwa kontraktow walutowych

Na dzien 31 marca 2010 roku warto$¢ godziwa kontraktow walutowych spetniajacych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita 14 707 tysiecy zt.

Cze$¢ efektywna w kwocie 14 705 tysiecy zh. zostata ujeta w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny oraz
w naleznosciach z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych, za$ cze$¢ nieefektywna w kwocie 2 tysiecy zh
w pozostatych przychodach operacyjnych oraz w nalezno$ciach z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje
dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawa przysztych pfatnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow
terminowych

Waluta Kwota w TYB Data . Data realizacji Kurs terminowy Nazwa Banku Wart'osc
walucie transakcji zawarcia godziwa

EUR 6 000 Forward Sell  05.2009 04.2010 - 08.2010  4,5615 —4,5720 PKO BP S.A. 4074
EUR 6 000 Forward Buy  09.2009 04.2010 — 08.2010  4,2043 — 4,2415 PKO BP S.A. -1 997
EUR 13 000 Forward Sell  07.2009 08.2010 - 12.2010  4,3535 — 4,3875 PKO BP S.A. 5 687
EUR 13 000 Forward Buy  09.2009 08.2010 — 12.2010  4,2436 — 4,2870 PKO BP S.A. -4 318
EUR 500 Forward Sell  05.2009 04.2010 4,3985 PEKAO S.A. 267
EUR 500 Forward Buy  09.2009 04.2010 4,1900 PEKAO S.A. -162
EUR 6 000 Forward Sell  10.2009 04.2010 — 06.2010  4,2455 - 4,3190 PEKAO S.A. 2 403
EUR 3000 Opcja Put  06.2009 04.2010 - 06.2010 4,3500 PKO BP S.A. 1411
EUR 3000 Opcja Call  06.2009 04.2010 - 06.2010 4,7770 PKO BP S.A. -
EUR 20 000 Opcja Put  09.2010 07.2010 - 12.2010 4,0500 PKO BP S.A. 3674
EUR 20 000 Opcja Call  09.2010 07.2010 - 12.2010  4,3808 — 4,5215 PKO BP S.A. -127
EUR 1 000 Opcja Put  11.2009 04.2010 4,0500 PKO BP S.A. 183
EUR 1 000 Opcja Call  11.2009 04.2010 4,3155 PKO BP S.A. -
EUR 12 000 Opcja Put  01.2010 01.2011 - 12.2011 3,9500 PKO BP S.A. 1813
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EUR 12 000 Opcja Call  01.2010 01.2011 - 12.2011 4,4950 - 4,7730 PKO BP S.A. -416
EUR 24 000 Opcja Put  01.2010  01.2011 —12.2011 3,8500 PKO BP S.A. 2 629
EUR 24 000 Opcja Call  01.2010  01.2011-12.2011  4,5150 - 4,8520 PKO BP S.A. -659
EUR 4000 Opcja Put  02.2010 01.2012 3,9000 PKO BP S.A. 554
EUR 4000 Opcja Call  02.2010 01.2012 4,5670 — 4,5790 PKO BP S.A. -309
Razem 14 707

Na dzien 31 marca 2010 roku Spdtka nie posiadata asymetrycznych instrumentéw pochodnych.

Ryzyka zwigzane z terminowymi kontraktami walutowymi to ryzyka stopy procentowej, kursu walutowego oraz
niewypfacalnosci drugiej strony transakgji. Ryzyko kredytowe jest jednak ograniczone, gdyz drugq strong transakgji sa banki
o wysokim standingu finansowym. Dodatkowo w celu minimalizacji koncentracji ryzyka dokonuje sie dywersyfikacji portfela
zawartych transakgiji.

6.21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 1 do 3 miesiecy, sg ujmowane
i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na
nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci
niesciggalne sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

6.22. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym 3 miesiecy.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw.

6.23. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych Srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne s nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
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Zyski i straty sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji
finansowej, a takze w wyniku naliczania kosztu metodg efektywnej stopy procentowej.

6.24. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty
nabyte dla celdw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty
wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco
obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskdw podlegajg innym
regulacjom; lub (ii) zobowigzania sq czesciq grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu
o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajq
wbudowane instrumenty pochodne, ktdre powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy s wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji. Zmiany w wartosci godziwej
tych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskow i strat jako pozostate koszty lub przychody operacyjne.

Zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkdow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany rdznice odnosnych wartosci
bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedq rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug
lub $rodkdw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zapftaty.

6.25. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze
koszty objete rezerwq zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Od 1 stycznia 2009 obowigzuje nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami niniejszego standardu, nalezy
identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktore sg regularnie
weryfikowane przez osoby decydujace o przydzieleniu zasoboéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Zarzad dokonat szczegdtowej analizy mozliwosci oraz zasadnosci wydzielenia segmentdw operacyjnych w oparciu o MSSF 8.
Wewnetrzne analizy i raporty dla potrzeb zarzadczych Spotki bazujg na geograficznych kierunkach sprzedazy. Zasadniczo do
kazdego kierunku sprzedazy jest przypisana osoba, ktéra bezposrednio odpowiada za realizacje planéw sprzedazy oraz
wyniki finansowe.
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W zwigzku z tym, iz dla kierunkéw sprzedazy nie ma mozliwosci uzyskania oddzielnych informacji finansowych, ktére
podlegatyby obowigzkowi ujawnienia, Zarzad Spétki podjat decyzje o nie wydzielaniu segmentéw operacyjnych

W rozumieniu MSSF 8.

8. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw oraz
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Tytut

Zmiana stanu rezerw
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na $wiadczenia po okresie
zatrudnienia

Pozostate rezerwy dtugo- i krotkoterminowe

Zmiana stanu biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztow

Bonusy dla odbiorcow
Prowizje

Rezerwa na premie
Urlopy

Ustugi obce

Pozostate

Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych przychodow

Zmiana odpisow aktualizujacych wartosc
aktywow

Odpisy aktualizujace naleznosci
krétkoterminowe

Odpisy aktualizujgce Srodki trwate

Odpisy aktualizujgce zapasy

Stan na
31.03.2010

466
14 569
1539

176

3342
2 269
3549
361
1144
931

506

3 086

61
4603

Stan na
31.12.2009

521
13 015
1 545

182

4073
1972
2 810
1516
912
692

590

3025

101
4631

Zmiana

(35)
1 554
(6)

(6)

(731)
297
739

(1 155)
232
239

(84)

61

(40)
(28)
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9.1.

Komentarz Zarzadu

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz
ze wykazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

I kwartat 2010 r. Grupa zalicza do udanych. Odnotowano dobre wyniki w ujeciu finansowym i organizacyjnym.

Uwagi do poszczegélnych gtéwnych pozycji sprawozdan finansowych:

. Przychody ze sprzedazy wyrazone w PLN w I kwartale 2010 roku wyniosty 108,9 min i w stosunku do roku
ubiegtego byly nizsze o0 23,3%. Na nizszy poziom przychodow wptywaty:

- spadek o ok. 5% wolumenu sprzedazy,

- obnizenie sie 0 ok. 9% Sredniej ceny sprzedazy wyrazonej w walucie kontraktu (efekt przesuwania sie popytu
konsumenckiego w kierunku wyrobdw tanszych oraz udziatu w szeregu akcji promocyjnych),

- kurs EUR / PLN na $rednim poziomie 3,992. W analogicznym okresie roku ubiegtego kurs EUR/PLN by} wyzszy o 11 %
i wynosit 4,490.

- wyksiegowanie z przychodow ze sprzedazy kwoty 10,4 min zt. z tytutu dostaw na warunkach DDU, w odniesieniu do
ktorych odbior dostaw przez klientdow (a tym samym przejecie korzysci i ryzyka) nastapit po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego. W analogicznym okresie roku 2009 efekt dostaw na warunkach DDU miat odwrotny wpltyw na
przychody ze sprzedazy- wzrost w wysokosci 4,3 min zt.

. Rentowno$¢ brutto sprzedazy 38 % — wynik stabszy niz w I kwartale 2009 (41%). Przy dobrej sytuacji w zakresie
realizowanych cen zakupu surowcéw i jednostkowych kosztéw przerobu, czynnikiem decydujgcym o poziomie
rentownosci byto umocnienie waluty krajowej.

. Koszty sprzedazy i koszty ogdlne — obcigzenie przychoddw tymi wydatkami spadto rok do roku o 5,1 min, jednak z
uwagi na znacznie nizszy poziom przychoddw, udziat % tych kosztdw wzrést o 3%. Jest to wynikiem nastepujacych
czynnikow:

- koszty ogdlne — spadek w kwartale o 1,6 min zt. Zasadniczg pozycjg kosztow ogdlnych jest rezerwa na premie roczng
dla kadry w wysokosci 2,5 min zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego w ciezar kosztéw ogdinych zaksiegowano
rezerwe w wysokosci 3,5 min z. na pokrycie kosztow likwidacji jednej z fabryk Spotki.

- koszty sprzedazy — spadek o 3,5 min (udziat kosztow sprzedazy w przychodach wzrdst o 1,7%) — wartosciowy spadek
wynika gtdwnie ze znacznej obnizki kosztow transportu. Wynik ten uzyskano dzieki korzystnej relacji kursowej
(transport kwotowany jest w EUR) oraz zastosowania nowych rozwigzan logistycznych. Nizszym kursem indeksowano
tez koszty prowizji za obstuge rynkéw eksportowych.

. Pozostate koszty operacyjne ogdtem wyniosty 6,4 min zt, za$ pozostate przychody operacyjne 1,1 min zt. Pozycje
te sq gtdwnie zwigzane z kategorig wyceny walutowej zobowigzan i naleznosci.

. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wsparty skutki rozliczonych w I kwartale transakcji zabezpieczajacych.
Dodatni wynik dotyczacy efektywnej czesci kontraktdw zabezpieczajacych podwyzszyt przychody ze sprzedazy o kwote
2,4 min z4, za$ dotyczacy czesci nieefektywnej — pozostate przychody operacyjne o kwote 1,1 min zk.

. Istotny wptyw na wyniki Grupy miaty zdarzenia finansowe — dodatnie rdznice kursowe od wymiany Srodkow
pienieznych i zobowigzan finansowych 5,6 min zt. Redukcja zadtuzenia bankowego i nizsze stopy procentowe znaczaco
(0 69%) zredukowaty koszty odsetkowe w ujeciu kwartalnym do 0,4 min zt w 2010 r. wobec 1,2 min w 2009 r.

. Zysk brutto Grupy wynidst 13 min zt. wobec 9 min zt. w I kwartale 2009. (wzrost 0 45%).

. Zysk netto w I kwartale 2010 r. wynidst 10,4 min zt. co stanowi 9,5% przychoddw ( w I kwartale 2009- 7,2 min
zt. ; 5,1 % przychoddw).
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. W kategoriach pozycji bilansowych i przeptywédw pienieznych widoczna jest dalsza poprawa ptynnosci i
ograniczenie poziomu dtugu. Zredukowano poziom zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych o 13,3 min zt (z 69,3 min
na poczatek roku obrotowego do 56 min zt na koniec I kwartatu 2010).

. Grupa rozpoczeta program inwestycyjny, ktorego wielko$¢ w roku 2010 planowana jest na ok. 19 min. zt.
W dniu 27 kwietnia 2010 Jednostka Dominujaca zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. umowe kredytu
inwestycyjnego na kwote 3.550 tys EUR z terminem sptaty od 30 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2015 roku na
sfinansowanie ok. 80 % inwestycji.
Najwazniejsze inwestycje dotyczy¢ beda Jednostki Dominujacej i naleze¢ bedg do nich m.in.:
- zakup do zaktadow w Ostrowi Mazowieckiej i Suwatkach linii do zaklejania i etykietowania kartondw;
- zakup do zaktadu w Suwatkach linii do obrdbki krawedzi z automatycznym zatadunkiem i roztadunkiem;
- zakup wozkow widtowych.
Podstawowe cele realizacji inwestycji to poprawa produktywnosci (redukcja kosztéw), zwiekszenie mozliwosci produkcji
wiekszej rdéznorodnosci wyrobéw w tym samym czasie, zwiekszenie mocy wytwdrczych, odtworzenie czesci
zamortyzowanego parku maszynowego.

9.2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiagniete wyniki finansowe.

Poza czynnikami wymienionymi w komentarzu w pkt. 9.1 nie wystgpity inne nietypowe lub szczegdlnie istotne czynniki
i zdarzenia, ktdre miatyby wplyw na osiagniete wyniki finansowe Grupy.

9.3. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty papierow wartosciowych.

Nie wystapity.

9.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym
okresie.

Pierwszy kwartat roku jest okresem umiarkowanie dobrej sprzedazy, po nim nastepuje ostabienie sezonowe, ktdre mija w
okresie wrzesien — grudzien. Podobnie jak w I kwartale roku ubiegtego, Grupa nie zdecydowata sie na wczesne rozpoczecie
produkgji duzej ilosci wyrobéw na magazyn w celu zabezpieczenia sprzedazy sezonowej. Wptyw na to miaty: niepewnosc¢
poziomu popytu oraz duza zmienno$¢ kursu walutowego.

9.5. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Zarzad Jednostki Dominujacej bedzie proponowat wyptate dywidendy za rok 2009 przeznaczajac na nig cze$¢ zysku
wygenerowanego w tym okresie. Na moment publikacji niniejszego sprawozdania, Zarzad nie przedstawit jeszcze
szczeg&tdw dotyczacych wyplaty dywidendy.

9.6. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Nie wystapity.
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9.7. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowigzania warunkowe nie wystepuja.

9.8. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Prognoza wynikdw finansowych na rok 2010 nie byta publikowana.

9.9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogoalnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu.

L.p. | Akcjonariusz Liczba posiadanych | % udziat w kapitale | % udziat w ogdinej

akgji i glosow zaktadowym liczbie gtosow

L MaForm Holding AG 5 625 186 23,68% 23,68%

2, Amplico Otwarty Fundusz 3808 174 16,03% 16,03%

Emerytalny

3. ENO Holding GmbH 1 462 358 6,16% 6,16%

4. Anna Formanowicz 1 388 703 5,85% 5,85%

5. VITA Holding GmbH 1333 549 5,61% 5,61%

6. ING Towarzystwo Funduszy 1219671 5,14% 5,14%

Inwestycyjnych S.A.
7. REVILO Holding GmbH 1217 666 5,13% 5,13%

9.10. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu.

Zbigniew Sebastian - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 300 akcji o wartosci nominalnej 1 zt. kazda akcja,

Dariusz Bilwin - Prokurent — 1 500 akcji o wartosci nominalnej 1 zt. kazda akcja.

9.11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Grupa nie jest strong w postepowaniu, w ktdrym wartoS¢ sporu stanowitaby 10% jej kapitatdw wiasnych.

9.12. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych, stosowanych przez Grupe
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.
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9.13. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznga poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji- facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli Iaczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Nie dotyczy.

9.14. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Brak innych istotnych informacji poza wymienionymi w pkt 9.1 oraz pkt. 9.15.

9.15. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zarzad ocenia, iz zdecydowanie najwigekszy wplyw bedzie miata sytuacja kursowa. Dazac do zminimalizowania wptywu
wahan kursow walut na przyszte wyniki finansowe, Zarzad Jednostki Dominujacej konsekwentnie kontynuuje przyjetq
polityke zabezpieczen. Oprocz transakcji wymienionych w punkcie 6.20, po zakonczeniu okresu sprawozdawczego zawarte
zostaty kolejne transakcje zabezpieczajace cze$¢ planowanych przychodow ze sprzedazy na rok 2010 - 2012.

Ponizej zbiorcze zestawienie zawartych transakcji:

Waluta Kwota. W Typ transakgji Data . Data realizacji Kurs terminowy Nazwa Banku
walucie zawarcia

EUR 3 000 Forward Sell 04.2010 10.2010 - 12.2010 3,9180 -3,9320 PKO BP S.A.

EUR 2 000 Opcja Put 05.2010 11.2011 - 12.2011 4,0000 PKO BP S.A.

EUR 2 000 Opcja Call 05.2010 11.2011 - 12.2011 4,6860 — 4,7040 PKO BP S.A.

EUR 10 000 Opcja Put 05.2010 02.2012 - 04.2012 3,9000 — 4,0500 PKO BP S.A.

EUR 10 000 Opcja Call 05.2010 02.2012 - 04.2012 4,6290 - 4,7450 PKO BP S.A.

Na sytuacje Grupy kapitatowej FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. oraz catej branzy istotnie wptywa zmniejszenie popytu
zwigzane z globalnym kryzysem finansowym. Zarzad, pomimo znacznej poprawy efektywnosci i rentownosci dziatalnosci
operacyjnej, jaka dokonata sie w roku 2009, widzi potrzebe ciagtej mobilizacji i prowadzenia dalszych dziatan
restrukturyzacyjnych. Grupa kontynuuje programy racjonalizujace koszty i procesy organizacji pracy. Planowana jest
wprowadzenie do oferty kilku kolekcji mebli réznigcych sie stylistykq i skierowanych do réznych grup odbiorcéw oraz
zintensyfikowanie sprzedazy importowanych dodatkow i dekoracji. Wymierny efekt powinna przynies¢ intensyfikacja dziatan
w obszarze poszukiwania nowych partneréow biznesowych. Zadanie to realizuje powotany z poczatkiem 2010 r. Zespot
Rozwoju Rynku.

Perspektywa rozwoju branzy w najblizszych latach bedzie zaleze¢ od kursu EUR/PLN. Wyniki roku 2010, jak i w latach
kolejnych, beda bardziej skorelowane z cenami walut niz ze zmianami produktu krajowego brutto. Na wyniki roku 2010
wplynie trwajacy jeszcze kryzys konsumpcji w krajach Europy Zachodniej, ktore s gtownym odbiorcg wyrobow Spotki.
Rynek polski, chociaz posiada duzy potencjat wzrostu, zalezny jest od sytuacji w pozostatych krajach Europy. Dlatego w
prognozowaniu sprzedazy i kosztdw na rok 2010 Grupa wykazata ostroznosé. W kolejnych kwartatach zatozono poziom
przychoddéw nieodbiegajacy od roku 2009.

Komisja Nadzoru Finansowego 34



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE"” S.A.
Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010
wraz z informacjq dodatkowq
( w tysigcach ziotych)

Zarzad spodziewa sie umocnienia zlotego w najblizszych latach. O wynikach Grupy bedzie wiec decydowata wysoka
efektywnos¢ kosztowa, a przede wszystkim skuteczna polityka stosowanych zabezpieczen walutowych.

Grupa funkcjonuje w segmencie mebli ze Sredniej i nizszej potki, w ktdorym spowolnienie gospodarcze przektada sie wprost
na decyzje zakupowe grupy docelowej. Sytuacja taka jest obserwowana zwilaszcza w krajach ,starej” Unii Europejskiej. W
celu przeciwdziatania skutkom spowolnienia Grupa w dalszym ciagu bedzie przemodelowywata oferte w kierunku wyrobéw
tanszych — zgodne z trendem rynkowym. Przewidywana polaryzacja rynku (z jednej strony wyroby ,ekonomiczne”, z drugiej
produkty ekskluzywne pozwalajace uzyskac wyzsza rentownosc) sktania do utrzymania oferty mebli z drewna litego.
Czynnikiem, ktéry moze niekorzystnie wptynaé¢ na wyniki Grupy w kolejnych okresach jest mozliwy wzrost cen surowcéw
podstawowych, gtéwnie jako pochodna niedoboru surowca drzewnego dla przemystu ptytowego (skutek zmiany systemu
sprzedazy drewna w Lasach Panstwowych). Aby zachowa¢ rentownos¢ sprzedazy brutto na wysokim poziomie Grupa
kontynuuje prace w obszarze dalszej redukcji kosztow produkcji — zmniejszana jest etatyzacja w obszarach produkcyjnych,
zmniejszany jest udziat w sprzedazy grup wyrobdéw o niezadowalajacej rentownosci. Oczekiwana jest dalsza obnizka
kosztéw w obszarze zaopatrzenia w surowce pomocnicze (okucia, szkio).

9.16. Kursy walutowe

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 marca 2010
roku i 31 grudnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio: 3,8622 zt. i 4,1082 zt. w stosunku do
1 EUR.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug $redniego
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2010 i 31 marca 2009 roku a wynoszacych odpowiednio:
3,9669 zt. i 4,5994 zt. za 1 EUR.
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(w tysigcach PLN)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 2010 31 marca 2009

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towarow, produktow

i materiatow 100 586 130 344
Przychody ze sprzedazy ustug 532 351
Przychody ze sprzedazy 101 118 130 695
Koszt wtasny sprzedazy 63 263 76 749
Zysk brutto ze sprzedazy 37 855 53946
Pozostate przychody operacyjne 325 5078
Koszty sprzedazy (19 477) (23 496)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 234) (8 266)
Pozostate koszty operacyjne (6 225) (292)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych 1113 (17 734)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 6 357 9 236
Przychody finansowe 6 821 1961
Koszty finansowe (355) (1 165)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 823 10 032
Podatek dochodowy (2 240) (1421)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 10 583 8611

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) okresu 10 583 8611

Zysk (strata) na jedna akcje za okres:

— podstawowy 0,45 0,36
— rozwodniony 0,45 0,36
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 2010 31 marca 2009

Zysk (strata) okresu 10 583 8611
Inne catkowite dochody netto: 5991 -
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 7 396 i
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw (1 405) -
Catkowite dochody ogétem za okres 16 574 8611
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

AKTYWA

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia migedzyokresowe

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu

Zobowigazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzanie z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych, pozyczek
i papierow wartosciowych

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Stan na dzien

31 marca 2010

31 grudnia2009

31 marca2009

153 273 156 459 165 631
1007 1143 1478

89 511 90 104 91 359
243 791 247 706 258 468
75703 69 759 59 979
72 324 81 666 92 129
14 707 7 328 -
1312 158 944
1574 1408 301
31299 31485 6 322
196 919 191 804 159 675
4517 4517 -
445 227 444 027 418 143
23751 23751 23751
111 646 111 646 111 646
11911 5920 -
98 618 98 618 98 416
80 787 70 204 39 222
326 713 310 139 273 035
43 662 46 469 44 418
9473 7 963 3176
1422 1422 4125
176 182 200
4043 4 689 6 992

58 776 60 725 58 911
34 827 35048 33681

- - 24 952

10 202 20 543 16 570
1484 3938 3447
111 111 32

10 742 11 084 5970
2372 2439 1544

59 738 73163 86 196
118 514 133 888 145 107
445 227 444 027 418 143
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) okresu

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i dywidendy netto

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zapfacony

Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz aktywoéw finansowych

Nabycie aktywoéw finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Udzielone pozyczki

Spfata udzielonych pozyczek

Pozostate wptywy inwestycyjne

Pozostate wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw

Sptata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Pozostate wptywy finansowe

Pozostate wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) netto stanu Srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Rdznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

S$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

31 marca 2010 31 marca 2009

10 583 8611
(881) 21 004
3135 3227
(3 481) 1601
(559) (230)
(126) 5
17 (64)
9342 6192
(5 944) 9194
(1 693) (1 590)
(1501) 281
105 2 655
(977) (273)
801 6

9 702 29 615
166 20
(663) (1 626)

- 24

712 3587
182 34

- (150)

322 -
719 1889

- 125

(9 560) (32 668)
(341) (1 196)
(704) (655)
(10 606) (34 394)
(184) (2 890)
(2) (79)
31485 9291
31299 6322
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku

Na dzien 1 stycznia 2010 roku

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty btedéw

Na dzien 1 stycznia 2010 roku po korektach

Catkowite dochody za okres

Na dzien 31 marca 2010 roku

Kapitat rezerwowy

Nadwyzka ze -
Kapitat sprzedazy akcji  Zyski zatrzymane/ z aktualizacji Pozos'tale
podstawowy powyzej ich wartoéci (straty) niepokryte wyceny kapitaly Razem
. . instrumentow rezerwowe
nominalnej . .
zabezpieczajacych
23 751 111 646 70 204 5920 98 618 310 139
23 751 111 646 70 204 5920 98 618 310 139
- - 10 583 5991 16 574
23751 111 646 80 787 11911 98 618 326 713
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FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A.
Skrdocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty btedow
Na dzien 1 stycznia 2009 roku po korektach

Wyptata dywidendy
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy

Catkowite dochody za okres

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Kapitatl rezerwowy

Nadwyzka ze P
Kapitat sprzedazy akcji  Zyski zatrzymane/ z aktualizacji Pozos'tale
podstawowy powyzej ich wartosci (straty) niepokryte wyceny kapitaty Razem
. . instrumentow rezerwowe
nominalnej L .
zabezpieczajacych
23751 111 646 30611 - 98 416 264 424
23751 111 646 30611 - 98 416 264 424
- - (2 375) - - (2 375)
B - (202) - 202 -
- - 42170 5920 - 48 090
23 751 111 646 70 204 5920 98 618 310 139
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FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A.
Skrdocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2009 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty btedow

Na dzien 1 stycznia 2009 roku po korektach

Catkowite dochody za okres

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Kapitatl rezerwowy

Nadwyzka ze P
Kapitat sprzedazy akcji  Zyski zatrzymane/ z aktualizacji Pozos'tale
podstawowy powyzej ich wartosci (straty) niepokryte wyceny kapitaly Razem
. . instrumentow rezerwowe
nominalnej L .
zabezpieczajacych
23751 111 646 30611 - 98 416 264 424
23751 111 646 30611 - 98 416 264 424
- - 8611 - - 8 611
23751 111 646 39 222 - 98 416 273 035
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