GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI
~FORTE"

Spotka Akcyjna

|

RAPORT PSr 2010 ZAWIERA:

1. WYBRANE DANE FINANSOWE o
2. RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
3. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE NA DZIEN I ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30
CZERWCA 2010 R. ,

4. POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA WRAZ Z OSWIADCZENIAMI ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH I
RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

5. RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ,

6. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN I ZA
OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2010 R.



WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EURO
Dane dotyczace skonsolidowanego I pétrocze I pétrocze |I pétrocze I pétrocze
sprawozdania finansowego 2010 2009 2010 2009
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 215 227 242 487 53 750 53 667
towaréw, materiatéw i ustug
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 937 20 213 4230 4473
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21933 21970 5477 4 862
Zysk (strata) okresu przypadajaca 17 136 17 653 4280 3907
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Catkowite dochody netto za okres 17 322 17 838 4 326 3948
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 16 112 46 185 4024 10 222
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (5 756) (5 238) (1437) (1 159)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (13 848) (45 302) (3 458) (10 026)
finansowej
Zwiekszenie netto stanu $rodkow pienieznych i (3392) (4 233) (847) (937)
ich ekwiwalentow
Liczba akgji (w szt.) 23 751 084 23 751 084 23 751 084 23 751 084
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zi/ 072 0.74 018 016
EUR) I’ I I I
stan na stan na stan na stan na
2010-06-30 | 2009-12-31 | 2010-06-30 | 2009-12-31
Suma aktywow 449 795 447 748 108 494 108 989
Zobowigzania razem 153 220 144 675 36 958 35216
Zobowigzania dtugoterminowe 28 886 67 980 6 968 16 547
Zobowigzania krétkoterminowe 124 334 76 695 29 990 18 669
Kapitat wasny 293 711 300 204 70 845 73074
Kapitat zaktadowy 23 751 23751 5729 5781
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) 12,37 12,64 2,98 3,08




WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EURO
Dane dotyczace jednostkowego I pétrocze I potrocze |I pétrocze I pétrocze
sprawozdania finansowego 2010 2009 2010 2009
Przych,ody netto_ ze' sp_rzedazy produktow, 199 930 224 670 49 930 49 723
towardw, materiatdw i ustug
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 16 957 20 654 4235 4571
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25 526 27 660 6 375 6 122
Zysk (strata) okresu 21 228 23 481 5301 5197
Catkowite dochody za okres 15433 22 147 3854 4902
Przep%yvyy Pienieine netto z dziatalnosci 14 024 41 439 3502 9171
operacyjnej
!’rzep’rywy. pl?leZI’le netto z dziatalnosci (1882) 2 789 (470) 617
inwestycyjnej
Fjrzep’rywy_pieniezne netto z dziatalnosci (13 620) (45 052) (3 401) (9 971)
finansowej
.Zwieksz.enie neFto stanu $rodkéw pienieznych i (1 411) (1124) (352) (249)
ich ekwiwalentow
Liczba akgji (w szt.) 23 751 084 23 751 084 23 751 084 23 751 084
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
1,00 0,10 i 0,02

jedna akcje (w zi/EUR) 0,25
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zi/ 0,89 0,09 0,22 0,22
EUR)

stan na stan na stan na stan na

2010-06-30 | 2009-12-31 | 2010-06-30 | 2009-12-31
Suma aktywow 444 245 444 027 107 155 108 083
Zobowigzania razem 142 424 133 888 34 354 32 590
Zobowigzania dtugoterminowe 21763 60 725 5249 14 781
Zobowigzania krétkoterminowe 120 661 73 163 29 104 17 809
Kapitat wiasny 301 821 310 139 72 802 75 493
Kapitat zaktadowy 23 751 23 751 5729 5781
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z{/EUR) 1271 13,06 3,07 318
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA
2010 ROKU

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Fabryk Mebli ,FORTE" S.A.

Dokonalismy przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Fabryki Mebli ,FORTE" S.A., dla ktérej Spdtka Fabryki
Mebli ,FORTE” S.A. z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1 jest podmiotem

dominujacym, na ktére skiadajg sie :

— $érodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2010 roku, kiére po stronie aktywow

i pasywow wykazuje sume 449.795 tys. zt,

- érédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat sporzadzony za
okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujgcy zysk netto
okresu w kwocie 17.201 tys. zl,

- $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za
okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujace catkowity

dochdd za okres w kwocie 17.322 tys. zl,

- é&rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach
wiasnych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku

wykazujgce zmniejszenie kapitatéw wiasnych o kwotg 6.498 tys. zt,

- $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych
wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkdw pienigznych za okres od 1 stycznia
2010 roku do 30 czerwca 2010 roku o kwote 3.492 tys. zi,

- zasady (polityki) rachunkowosci oraz wybrane dodatkowe noty objasniajace.

Za zgodno$¢ zalgczonego  skréconego  érédrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego z wymogami  Miedzynarodowego  Standardu
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
Dominujacej — Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. Naszym zadaniem byto przeprowadzenie

przegladu tego sprawozdania.

Przegiad przeprowadziliSmy stosownie do krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa_'RadQ Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladajg na nas
obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskac
umiarkowang pewno$é, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera

istotnych nieprawidtowosci.

»ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielifska - biegli rewidenci” Sp. partnerska z siedzibg w Lod*tl

ul. Traugutta 25, 90-113 Lodz, tel./fax +48 42 637 33 62
Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi XX Wydziat, KRS nr 0000286450
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3269
NIP 7282669834, REGON 100402511 ﬂ/‘ {



Przeglad przeprowadziliémy giéwnie drogg analizy danych $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu w dokumentacje konsolidacyjna, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowo$¢ Spétki Fabryki Mebli ,FORTE” S.A.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan lezgcych
u podstaw opinii wyrazonej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wydaé opinii 0 zatgczonym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwolitoby stwierdzié, ze zalgczone $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

W imieniu ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielifiska — biegli rewidenci Sp.p.
90-113 Lodz, ul. Traugutta 25
Nr ewidencyjny 3269

f
- ﬂﬂ

Marzena les
Kluczowy biegly rewident nr ewid. 9869 Biegly rewident nr ewid. 2688

L6dz, 31 sierpnia 2010 roku
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach zt.)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2010 roku 30.06.2009 roku

(niebadane) (niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardw, produktéw i materiatéw 212919 240 704
Przychody ze sprzedazy ustug 2 308 1783
Przychody ze sprzedazy 215 227 242 487
Koszt wiasny sprzedazy (135 314) (145 866)
Zysk ( strata) brutto ze sprzedazy 79 913 96 621
Pozostate przychody operacyjne 2228 941
Koszty sprzedazy (41 122) (44 868)
Koszty ogdlnego zarzadu (16 641) (21 346)
Pozostate koszty operacyjne (7 372) (2918)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych (69) (8217)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 937 20 213
Przychody finansowe 5702 3790
Koszty finansowe (706) (2 033)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21933 21 970
Podatek dochodowy (4 732) (4 302)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 17 201 17 668
Dzialalnos$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) okresu 17 201 17 668
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 17 136 17 653
Udziatowcom mniejszosciowym 65 15
Zysk/(strata) na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej w trakcie okresu ( w zi):

— podstawowy 0,72 0,74

— rozwodniony 0,72 0,74

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach zt.)

QR()DRO(;ZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2010 roku  30.06.2009 roku

(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) okresu 17 201 17 668
Inne catkowite dochody netto: 121 170
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 5916 1504
Rachunkowo$¢ zabezpieczen (7 154) (1 647)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych

dochoddw 1359 313
Catkowite dochody za okres 17 322 17 838
Przypadajace:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 17 257 17 823
Udziatowcom mniejszosciowym 65 15

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach zt.)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
roku roku roku
(niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 184 237 181 800 193 629
Wartosci niematerialne 1093 1357 1 665
Aktywa finansowe 2 587 2758 1 086
Aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego 472 521 5526
Nieruchomosci inwestycyjne 43 417 43 417 43 042
231 806 229 853 244 948
Aktywa obrotowe
Zapasy 108 572 88 154 79 017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 69 980 80 511 68 904
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 154 7 328 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 312 345 477
Rozliczenia miedzyokresowe 1275 414 834
Aktywa finansowe 784 839 1427
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 395 35787 11 766
213472 213 378 162425
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 4517 4517 -
SUMA AKTYWOW 449 795 447 748 407 373
PASYWA
Kapitat wiasny (przypisany wiascicielom Jednostki Dominujacej)
Kapitat podstawowy 23751 23751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646 111 646
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (2521) (8 437) (3 648)
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpiecz. 125 5920 (1334)
Pozostate kapitaty rezerwowe 117 136 98 717 98 717
Zyski zatrzymane 43 574 68 607 43 543
Kapitaly udzialowcow mniejszosciowych 2864 2 869 2769
296 575 303 073 275 444
Zobowiazania dilugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 10 680 48 479 38 160
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 946 13 015 14 968
Rezerwa na Swiadczenia po okresie zatrudnienia 1 545 1 545 1452
Pozostate rezerwy 70 70 -
Rozliczenia miedzyokresowe 170 182 204
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 3475 4 689 5817
28 886 67 980 60 601
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 64 881 36 837 38111
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 1408 - 7 049
Biezqca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 46 500 20 805 14 811
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1353 3938 -
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 7 891 12 676 9103
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 2 301 2 439 2 254
124 334 76 695 71328
Zobowiazania razem 153 220 144 675 131929
SUMA PASYWOW 449 795 447 748 407 373

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach zt.)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2010 roku 30.06.2009 roku

(niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) netto 17 136 17 653
Korekty o pozycje: (1024) 28 532
(Zyski)/straty mniejszosci 65 15
Amortyzacja 7 817 8129
(Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych (99) 320
Odsetki i dywidendy, netto 327 1 858
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (313) 89
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 2786 (19 613)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 11 295 29 880
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (18 160) 8371
Zwieks'zer_ﬂe/ _(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem 2 057 (5 143)
kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (5575) 1261
Zmiana stanu rezerw (73) 3928
Podatek dochodowy zapfacony (1953) (546)
Inne korekty 802 17)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 112 46 185
Dziatalnosc¢ inwestycyjna
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 610 255
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (6 987) (4 510)
Spfata udzielonych pozyczek 375 -
Dywidendy otrzymane - 105
Odsetki otrzymane 135 53
Udzielone pozyczki - (554)
Pozostate wptywy inwestycyjne 111 23
Pozostate wydatki inwestycyjne - (610)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 756) (5 238)
Dzialalno$¢ finansowa
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw 4903 59
Sptata pozyczek/kredytow (16 745) (42 164)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu (1 264) (1156)
Dywidendy wyptacone udziatowcom mniejszosciowym (70) -
Odsetki zaptacone (672) (2 024)
Pozostate wptywy finansowe - -
Pozostate wydatki finansowe - 17)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (13 848) (45 302)
Zwigkszenie, (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich (3 492) (4 355)
ekwiwalentow
Réznice kursowe netto 100 122
Srodki pieniezne na poczatek okresu 35 787 15999
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 32395 11 766

O ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku (niebadane)

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

. Réznice Kapitat rezerwowy . .
Nadwyzka ze o Kapitaly Kapital
Kapitat sprzedazy akcji 2 prz:::::m: Zyski zatrzymane/ z ak“\l:c:‘:::c PT::;:::‘; Razem udziatlowcow wiasny
podstawowy powyzZej ich wa rtosc! jednostki (straty) niepokryte instrumentéow rezerwowe mniejszosciowych ogotem
nominalnej . . . -
zagranicznej zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 23751 111 646 (8437) 68 607 5920 98 717 300 204 2869 303 073
Zmiany polityki ( zasad) _ ; ) ) _ ) _ ) )
rachunkowosci
Korekty btedow - - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 23751 111 646 (8 437) 68 607 5920 98717 300204 2869 303073
po korektach
Dywidenda za 2009 rok, ) ) ) ) )
uchwalona, niewyptacona (23751) (23751) (70) (23 821)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - (18 419) - 18 419 - - -
Catkowite dochody za okres B - - 5916 17 136 (5 795) - 17 257 65 17 322
Na dzier 30 czerwca 2010 roku 23751 111 646 (2521) 43 574 125 117 136 293 711 2864 296 575

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng cze$¢ 7
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku

Zmiany polityki ( zasad) rachunkowosci
Korekty btedéw

Na dzien 1 stycznia 2009 roku po
korektach

Wyptata dywidendy
Przeniesienie na kapitat rezerwowy

Nabycie jednostki zaleznej

Catkowite dochody za okres

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapital
Nadwyzka ze RoOznice kursowe rezerwowy z Pozostate Kapitaty Kapital
Kapitat sprzedazy akcji z przeliczenia Zyski zatrzymane/ aktualizacji kapitaty Razem udziatowcow wiasny
podstawowy powyzej ich wartosci jednostki (straty) niepokryte wyceny rezerv'\)lowe mniejszosciowych ogélem
nominalnej zagranicznej instrumentow
zabezpieczajacych
23 751 111 646 (5 152) 28 467 - 98 515 257 227 2764 259 991
23751 111 646 (5152) 28 467 - 98 515 257 227 2764 259 991
- - - (2 375) - - (2 375) (10) (2 385)
- - - (202) - 202 - - -
- - (3 285) 42 717 5920 - 45 352 115 45 467
23751 111 646 (8437) 68 607 5920 98 717 300 204 2869 303 073

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng cze$¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku (niebadane)

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze Roéznice Zvski Kapitat rezerwowy Kapital
. sprzedazy akgji kursowe Y z aktualizacji Pozostate Kapitaty
Kapitat s . " . zatrzymane/ . . . wiasny
powyzej ich z przeliczenia wyceny kapitaty Razem udziatowcow p
podstawowy L - . " (straty) . p C e, ogotem
wartosci jednostki . instrumentéow rezerwowe mniejszosciowych
. ) . . niepokryte . .
nominalnej zagranicznej zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 23751 111 646 (5152) 28 467 - 98 515 257 227 2764 259 991
Zmiany polityki ( zasad) ; ; ) ; ; _ ) _ )
rachunkowosci
Korekty btedow - - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 23751 111 646 (5 152) 28 467 - 98515 257 227 2764 259 991
po korektach
Dywidenda za 2008 rok, _ _ _ (2 375) _ _ (2 375) (10) (2 385)
uchwalona, niewyptacona
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - (202) - 202 - - -
Catkowite dochody za okres B - - 1504 17 653 (1334) - 17 823 15 17 838
Na dzier 30 czerwca 2009 roku 23751 111 646 (3 648) 43 543 (1334) 98717 272675 2769 275 444

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli FORTE S.A. (,Grupa”) sktada sie z Fabryk Mebli FORTE S.A. i jej spotek zaleznych (patrz
Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakorczony dnia
30 czerwca 2010 roku oraz zawiera nastepujace dane porownawcze: dla Srddrocznego skrdconego skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat, $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz dla
$rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych - za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2009, natomiast dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dla
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach wiasnych - za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Fabryki Mebli FORTE S.A. (,Jednostka Dominujaca” ,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 listopada
1993 roku. Siedziba Spétki Dominujacej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujacej jest:

L] produkcja mebli,
= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

2. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzg Fabryki Mebli FORTE S.A. oraz nastepujace konsolidowane spotki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Grupy
(konsolidacja Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
metoda petna): 30.06.2010 31.12.2009
MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Meble Polonia Ostrow Mazowiecka Sprzedaz mebli 100% 100%
Sp. z 0.0.
Forte Ukraina 0.0.0. Artiomowsk (Ukraina)  Produkcja mebli i handel 100% 100%
Forte RUS 0.0.0. Wiadimir (Rosja) Produkcja mebli i handel 100% 100%
Forte Mdbel AG Baar (Szwaijcaria) Sprzedaz mebli 99% 99%
Kwadrat Sp. z 0. o. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i 77,01% 77,01%
wynajem

Grupa posiada jednostki zalezne, wyspecyfikowane w nocie 25, wytaczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wptywie ich
danych finansowych na sprawozdanie skonsolidowane.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na 31 grudnia 2009 roku udziat w ogdinej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujacg w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitatach tych jednostek.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku nie nastapity zadne zmiany w strukturze Grupy.

3. Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzier 30 czerwca 2010 roku wchodza:

. Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
. Robert Rogowski — Wiceprezes Zarzadu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 10
zafaczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢
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= Gert Coopmann — Cztonek Zarzadu
L] Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu

Dwaj nowi Cztonkowie — Pan Gert Coopmann i Pan Klaus Dieter Dahlem, zostali powotani do Zarzadu Jednostki Dominujacej
z dniem 1 stycznia 2010 uchwatg Rady Nadzorczej Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. z dnia 16 grudnia 2009 roku.

Od dnia 30 czerwca 2010 do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, zmian w sktadzie Zarzadu nie byto.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 31 sierpnia 2010 roku.

5. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych, ktére s wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane s w petnych tysigcach ztotych.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

6. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzong przez jednostki Grupy dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez jednostki Grupy zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego Srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r., za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci i interpretacji stosowanych
od dnia 1 stycznia 2010 r.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy
petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane facznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére weszly w zycie
i zostaty zatwierdzone do stosowania w UE w biezacym okresie sprawozdawczym:

- Zmiana do MSR 39 “Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - “Pozycje zabezpieczane kwalifikujace sie do
rachunkowosci zabezpieczen” obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub pdzniej. Zmiany
do MSR 39 wyjasniajq zasady okreslania ryzyk, ktére mogg by¢ wyznaczone jako ryzyka podlegajace zabezpieczeniu oraz
ustalaja, kiedy cze$¢ przeptywéw pienieznych wynikajacych z instrumentu finansowego mozna wyznaczyé jako pozycje
zabezpieczana. Zmiana MSR 39 zatwierdzona przez Unie Europejskg do stosowania w dniu 15 wrzesnia 2009 roku.

- Zmieniony MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”
obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub pdzniej. Ta zmiana koryguje mozliwe
trudnosci techniczne wynikajace ze wspotdziatania MSSF 1, zmienionego MSSF 3 ,,Pofaczenia jednostek” oraz zmienionego
MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. Zmiana zatwierdzona przez Unie Europejska do
stosowania w dniu 25 listopada 2009 roku,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢
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- MSSF 3 (nowelizacja) ,Pofaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.
Zmienione standardy stanowig dalsze rozwiniecie modelu przejecia i naktadajg obowigzek stosowania modelu jednostki
gospodarczej. Standard zatwierdzony do stosowania w UE w dniu3 czerwca 2009.

- Zmiany do rdéznych MSSF wydana w dniu 16 kwietnia 2009 w ramach corocznego projektu zmian, majace zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie najwczesniej 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej. Zmiany zatwierdzone do
stosowania w dniu 23 marca 2010 roku.

- Zmiany do MSSF 1 — ,Dodatkowe zwolnienia dla stosujacych MSSF po raz pierwszy” dotyczace aktywow z sektora
naftowego oraz gazowego oraz ustalenia czy dana umowa zawiera leasing, obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1.01.2010 i po tej dacie. Zostaty zatwierdzony do stosowania w dniu 23 czerwca 2010 roku,

- Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci w formie akcji ,.Grupowe transakcje pfatnosci w formie akcji rozliczane pienieznie”
obowigzujace dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub p6zniej. Zastepuje KIMSF 8 i 11. Zmiany
precyzujq zakres oraz sposéb ksiegowego ujecia grupowych transakcji ptatnosci w formie akgji rozliczanych pienieznie
w osobnym lub indywidualnym sprawozdaniu finansowym jednostki otrzymujacej towary lub ustugi w przypadku gdy ta
jednostka nie ma obowigzku rozliczania ptatnosci w formie akcji. Zmiany zatwierdzone do stosowania w dniu 23 marca 2010
roku.

- Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” - majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej, przyjety do stosowania w UE w dniu 22 lipca 2009 roku,

- Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatbw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granicg” - majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub pézniej, przyjety do stosowania w UE w dniu
4 czerwca 2009 roku.

- KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotowkowych wtascicielom” obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 listopada 2009 r. lub pdzniej. KIMSF 17 precyzuje, ze nalezng dywidende nalezy ujag¢ w momencie jej zatwierdzenia, czyli
kiedy nie jest juz zalezna od uznania jednostki. Nalezng dywidende nalezy wyceniaC w wartosci godziwej wydanych
aktywow netto, a rdznice miedzy tq kwota, a wczesniejszq wartoscig bilansowa tych aktywow nalezy ujmowac w wyniku
finansowym. KIMSF 17 zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg do stosowania w dniu 26 listopada 2009 roku,

- KIMSF 18 ,Aktywa przekazywane przez klientdw” obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada
2009 r. lub po6zniej. KIMSF 18 precyzuje wymagania MSSF odnos$nie kontraktdw, na podstawie ktorych jednostka otrzymuje
od klienta rzeczowy sktadnik aktywow trwatych, ktdry ma zostac nastepnie wykorzystany przez jednostke do podiaczenia
klienta do sieci albo do zapewnienia klientowi ciggtego dostepu do dostawy ddbr i ustug (takich jak dostawa elektrycznosci,
gazu lub wody). KIMSF 18 zostat zatwierdzony przez Unie Europejska do stosowania w dniu 27 listopada 2009 roku,

Przyjecie powyzszych standarddw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

8. Zmiany w istniejacych standardach oraz nowe regulacje nie obowiazujace dla okresow
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2010 roku .

Nastepujace standardy i ich zmiany oraz interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania w Unii Europejskiej lub nie majg jeszcze zastosowania:

- Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emitowanych praw poboru” obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1.02.2010 i po tej dacie. Zmiany zostaty zaaprobowane przez UE 23 grudnia 2009 roku,

- Zmieniony MSR 24 ,, Ujawnienia informacji na temat podmiotow powigzanych” wydany 4 listopada 2009 roku. Standard
zawiera uproszczenia dotyczace ujawnien informacji przez jednostki pozostajace pod kontrolg, wspétkontrolg lub znaczacym
wplywem instytucji rzadowych, precyzuje definicje jednostki powigzanej. Obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1.01.2011 i po tej dacie. Zatwierdzony do stosowania przez UE w dniu 19 lipca 2010 roku,

- Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan instrumentami kapitatowymi”. Wydana 26 listopada 2009 roku.
Interpretacja dotyczy zasad rozliczania emisji instrumentow kapitatowych przeznaczonych do rozliczenia zobowigzan
finansowych. Obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.07.2010 i po tej dacie. Interpretacja zostata
zatwierdzona do stosowania przez UE w dniu 23 lipca 2010 roku,

- MSSF 9 ,, Instrumenty Finansowe”. Standard ten wprowadza nowe wymagania w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych. Wydany 12 listopada 2009 roku. Obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2013 i po tej
dacie z mozliwoscig wczeshiejszego zastosowania. Nie zostat zatwierdzony do stosowania przez UE na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢
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- Zmiana do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zaleznosci”. Wydany 26 listopada 2009 roku. Obowigzujacy dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1.01.2011 i po tej dacie. Zostat zatwierdzony do stosowania przez UE w dniu 19 lipca 2010 roku,

- Zmiana do MSSF 1 "Ograniczone zwolnienia z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF
7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy”. Wydany 28 stycznia 2010 roku. Obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1.07.2010 i po tej dacie. Na podstawie tej zmiany Jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy stosujg
te same przepisy przejsciowe, co pozostate jednostki, zawarte w zmianach do MSSF 7. Zostat zatwierdzony do stosowania w
dniu 30 czerwca 2010 roku,

- Zmiany do MSSF wydane w maju 2010 roku wynikajace z projektu corocznych poprawek - obowigzujace najwczesniej dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.07.2010 roku. Nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE do dnia
zatwierdzenia sprawozdania do publikacji.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane
przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

9. Korekta bledu

Zarowno w biezacym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie pordwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu.

10. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddw /kosztdw finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposob:
- odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
. Mébelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,1458
. Forte Ukraina — UAH - 0,4293
. Forte Rus — RUB - 0,1086
-  Forte Mobel AG — CHF — 3,1345

- odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na dzien korczacy kazdy miesiac.

. Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,0042
. Forte Ukraina — UAH - 0,3850

. Forte Rus — RUB - 0,1013

»  Forte Mobel AG — CHF — 2,8175

Réznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny
skladnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale
wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

11. Sezonowos$¢ dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym nie wystapita sezonowo$¢ dziatalnosci, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowaty
istotnych wahan.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢
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12. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Od 1 stycznia 2009 obowigzuje nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami niniejszego standardu, nalezy
identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdw Grupy, ktdre sg regularnie
weryfikowane przez osoby decydujace o przydzieleniu zasoboéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Wewnetrzne analizy i raporty dla potrzeb zarzadczych Jednostki Dominujacej w Grupie bazujg na geograficznych kierunkach
sprzedazy. Zasadniczo do kazdego kierunku sprzedazy jest przypisana osoba, ktora bezposrednio odpowiada za realizacje
plandw sprzedazy oraz wyniki finansowe.

W zwigzku z tym, iz dla kierunkéw sprzedazy nie ma mozliwosci uzyskania oddzielnych informagji finansowych, ktére
podlegatyby obowigzkowi ujawnienia, Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o nie wydzielaniu segmentow
operacyjnych w rozumieniu MSSF 8.

13. Zmiana wartosci szacunkowych

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa dokonata nastepujacych zmian wartosci szacunkowych w poréwnaniu z dniem
31 grudnia 2009 roku oraz 30 czerwca 2009 roku:

Zmiany stanu rezerw

Aktywaz Rezerwana Swiadczenia Pozostale
tytutu odroczony po okresie rezerwy
odroczonego podatek zatrudnienia
podatku dochodowy
Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca
2010 roku - - 10 -

Dtugoterminowe na dzien 30 czerwca
2010 roku 472 12946 1535 70

Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia
2009 roku - - - -
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia
2009 roku 521 13 015 1545 70

Kroétkoterminowe na dzien 30 czerwca
2009 roku - - - -

Dtugoterminowe na dzien 30 czerwca
2009 roku 5526 14 968 1452 -

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
z tytutu:
Dotacja do zakupionych srodkow trwatych 170 182 204

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow

z tytutu:

Dotacja do zakupionych srodkow trwatych 24 24 24
Przejete zobowiazania od spdtki zaleznej 205 287 402
Pozostate - 279 321

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu:

Prowizje 621 1972 878
Bonusy dla odbiorcow 3045 4 073 4 275
Premie 1 549 2 810 1750
Swiadczenia dla pracownikéw oraz inne naliczone koszty pracownicze 702 1516 136
Koszty badania bilansu 100 150 45

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢
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Pozostate 1534 1454 971
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 111 111 45
Pozostate rezerwy krotkoterminowe - - 256

7 891 12676 9103

Kwota 3 045 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Grupe na przyszte bonusy, ktdre sg nalezne z tytutu zrealizowanej w
roku 2010 sprzedazy do klientow z rynku niemieckiego i austriackiego. Wyptata bonusdw zostanie zrealizowana poprzez ich
potracenie od zaptat, ktére nastgpig po dniu bilansowym.

Kwota 1 549 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Grupe na premie nalezne dla Zarzadu od skonsolidowanego zysku
netto za rok 2010.

Zmiana odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Odpisy aktualizujace naleznosci krétkoterminowe 2919 3025 2 666
Odpisy aktualizujace $rodki trwate 61 101 58
Odpisy aktualizujace zapasy 3619 4631 3129

14. Podatek dochodowy

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2010 roku i 30 czerwca 2009 roku
przedstawiajq sie nastepujaco:

Za okres sprawozdawczy
zakonczony
30.06. 2010 30.06.2009
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 3463 97
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 1269 4 205

Obciazenie podatkowe wykazane w srédrocznym skréconym 4732 4 302
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

15. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dziert 30 czerwca 2010 roku przez Grupe na mocy umoéw leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 10 894 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2009 roku: 11 424 tysigce
zt., na dzien 30 czerwca 2009 roku: 11 862 tysigce zt.).

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 56 809 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2009 roku: 67 484 tysigce zt., na dzien
30 czerwca 2009 roku: 67 749 tysiecy zt.) objete sg hipotekg ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytow bankowych
Grupy. Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 40 186 tysiecy zt. objete sg zastawem rejestrowym (na dzien
31 grudnia 2009: 41 746 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2009 roku: 46 593 tysiace zt.).

Warto$¢  skapitalizowanych  kosztéw finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym  zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2010 roku wyniosta 46 tysiecy zt. (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009: nie wystapita).

Zobowiazania inwestycyjne

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢
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Na dzier 30 czerwca 2010 roku zobowigzania inwestycyjne Grupy wynosza 726 tysiecy ztotych (na dzief 31 grudnia 2009:
142 tysigce zt., na dzien 30 czerwca 2009 roku: 107 tysiecy zt.). Kwota ta dotyczy gtdwnie naktadow na sSrodki trwate
w budowie oraz zakupu maszyn i urzadzen.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W dniu 3 marca 2009 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej podjeta uchwate dotyczacq restrukturyzacji Jednostki
Dominujacej polegajacej na likwidacji jej Oddziatu w Przemyslu.

Wartos¢ ksiegowa budynkéw, budowli oraz gruntdw zlokalizowanych w Przemyslu na dziern 30 czerwca 2010 wynosi 4 517
tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2009: 4 517 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2009 roku: nie wystgpita)

Zamiarem Grupy jest sprzedaz w.w. nieruchomosci i Zarzad Jednostki Dominujacej podjat aktywne dziatania zmierzajace do
realizacji celdw sprzedazowych. Dziatania te prowadzone sg poprzez wspotprace z agencjq obrotu nieruchomosciami oraz
poprzez umieszczanie oferty sprzedazy w ogolnopolskiej i lokalnej prasie oraz na stronie internetowej Jednostki
Dominujacej. Zarzad Jednostki Dominujacej oczekuje, ze sprzedaz zostanie zrealizowana do korca 2010 roku.

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku Grupa dokonata zakupu $rodkdw trwatych o wartosci 7 589
tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2009: 4 168 tysiecy zt.) oraz sprzedata $rodki trwate
o wartosci netto: 271 tysiecy zt. (w okresie porownawczym zakonczonym 30 czerwca 2009: 116 tysiecy zt.).

Do najwazniejszych inwestycji nalezy zaliczy¢ zakupy linii do zaklejania i etykietowania kartonéw do zaktadéw
produkcyjnych Jednostki Dominujacej w Ostrowi Mazowieckiej i Suwatkach.

16. Wartosci niematerialne

Grupa w okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 czerwca 2010 roku (oraz w okresie sprawozdawczym zakoriczonym
31 grudnia 2009) nie poniosta naktadéw na prace badawczo rozwojowe.

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych

Na warto$ciach niematerialnych Grupy nie sg ustanowione zadne zabezpieczenia.

Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa nie posiadata warto$ci niematerialnych zakwalifikowanych jako aktywa przeznaczone
do sprzedazy.

17. Zapasy

W okresie zakoficzonym dnia 30 czerwca 2010 roku Grupa rozwigzata odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw w kwocie 1 012
tysigce zt. Rozwigzanie odpisu na zapasy bylo przede wszystkim spowodowane jego wykorzystaniem na skutek likwidacji
poprzez ztomowanie zapasOw niekompletnych oraz takich, ktdrych zagospodarowanie w dalszej produkcji stato sie
niemozliwe. Stan odpiséw aktualizujacych zapasy na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosi 3 619 tysiecy zt.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw w kwocie 2 861
tysiecy zt., a rozwigzata w kwocie 576 tysiecy zt. Stan odpisow aktualizujacych zapasy na dzien 31 grudnia 2009 roku
wynosit 4 631 tysiecy zt.

Aktualizacja wartosci zapasdw zwigzana byta z wyceng zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

18. Aktywa finansowe

Udzial procentowy aktywow, przychodow i wyniku spétek zaleznych wylaczonych z konsolidacji na dzien
30 czerwca 2010 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwa Spotki Charakter powigzania W sumie aktywéw W przychodach W wyniku biezacym
Forte Baldai UAB Spoétka zalezna 0,18 0,27 -0,23
Forte SK S.r.o. Spoétka zalezna 0,33 1,47 5,77
Forte Furniture Ltd. Spoétka zalezna 0,01 0,12 -0,02
Forte Iberia S.l.u. Spoétka zalezna 0,03 0,12 -0,13

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢
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Forte Mobilier Sarl Spoétka zalezna 0,01 0,00 -0,05
TM Handel Sp. z0.0.  Spotka zalezna 0,08 0,16 0,38
Forte Mobila S.r.l. Spotka zalezna 0,38 0,34 -1,43

Udziat procentowy aktywoéw, przychodéw i wyniku spétek zaleznych wylaczonych z konsolidacji na dzien
31 grudnia 2009 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwa Spotki

Charakter powigzania

W sumie aktywdw

W przychodach

W wyniku biezacym

Forte Baldai UAB Spoétka zalezna 0,19 0,62 0,01
Forte SK S.r.o. Spoétka zalezna 0,46 0,67 -5,48
Forte Furniture Ltd. Spoétka zalezna 0,02 0,11 -0,05
Forte Iberia S.l.u. Spoétka zalezna 0,03 0,11 -0,08
Forte Mobilier Sarl Spoétka zalezna 0,02 0,06 -2,84
TM Handel Sp. zo.0.  Spotka zalezna 0,10 0,20 0,75
Forte Mobila S.r.l. Spoétka zalezna 0,39 0,35 -0,61

Udziat procentowy aktywoéw, przychodéw i wyniku spétek zaleznych wylaczonych z konsolidacji na dzien
30 czerwca 2009 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwa Spotki

Charakter powigzania

W sumie aktywow

W przychodach

W wyniku biezacym

Forte Baldai UAB Spoétka zalezna 0,29 0,73 -0,07
Forte SK S.r.o. Spoétka zalezna 0,30 0,52 -6,22
Forte Furniture Ltd. Spétka zalezna 0,02 0,12 -0,05
Forte Iberia S.l.u. Spoétka zalezna 0,04 0,12 -0,09
Forte Mobilier Sarl Spoétka zalezna 0,02 0,06 -2,84
TM Handel Sp. z0.0.  Spotka zalezna 0,01 - -0,10
Forte Mobila S.r.l. Spoétka zalezna 0,30 0,15 -1,60
Udziatly Grupy w pozostatych jednostkach przedstawialy sie nastepujaco:

30 czerwca 2010 roku:

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot przedsiebiorstwa Warto$¢ bilansowa udziatéw
Meblopol Poznan Handel 3

31 grudnia 2009 roku:

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot przedsiebiorstwa Wartosc bilansowa udziatow
Meblopol Poznan Handel 3

30 czerwca 2009 roku:

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot przedsigbiorstwa Warto$¢ bilansowa udziatéw
Meblopol Poznan Handel 3

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢
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19. S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Srodki pieniezne w banku i w kasie 7 892 7 601 11 766
Inne $rodki pieniezne (lokaty overnight i lokaty ponizej 3 m-cy) 24 503 28 186 -

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci - - -
zaniechanej

32395 35787 11 766

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktdrych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krdtkoterminowe s dokonywane na rdzne okresy, od jednego
dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sq oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw na dzien
30 czerwca 2010 roku wynosi 32 395 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2009 roku: 35 787 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca
2009 roku: 11 766 tysiecy zt.).

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa nie posiada srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (na dzien
31 grudnia 2009 oraz 30 czerwca 2009 roku: nie wystepowaty).

20. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

Kapitat podstawowy

W okresie sprawozdawczym konczacym sie 30 czerwca 2010 roku nie wystapity zmiany w kapitale zakladowym Jednostki
Dominujacej (rok 2009: nie wystepowaty zmiany)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku nie nastgpity zdarzenia powodujace zmiane w kapitale
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (rok 2009: zmiany réwniez nie wystapity).

Pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy Pozostate
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe Razem
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 1250 97 467 98 717
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dziatalnosci biezacej Grupy - 18 419 18 419
Na dzien 30 czerwca 2010 roku 1250 115 886 117 136
Kapitat zapasowy Pozostate
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe Razem
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 1250 97 265 98 515
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dziatalnosci biezacej Grupy - 202 202
Na dziefi 31 grudnia 2009 roku 1250 97 467 98 717
Kapitat zapasowy Pozostate
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe Razem

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢
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Na dzien 1 stycznia 2009 roku 1250 97 265 98 515
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dziatalnosci biezacej Grupy - 202 202
Na dzien 30 czerwca 2009 roku 1250 97 467 98 717

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow finansowych

Stan na dzien

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach
finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na
poczatek okresu obrotowego 5920 - -
Kwota ujeta w kapitale wtasnym w okresie
sprawozdawczym z tytutu transakcji zabezpieczajacych (890) 8 139 (1 647)
Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat z tytutu:
- realizacji transakcji podlegajacych zabezpieczeniu (6 264) (830) -
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczen - - -
Odroczony podatek dochodowy 1 359 (1 389) 313
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach
finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na
koniec okresu obrotowego 125 5920 (1334)

21. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2010 zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Jednostki Dominujacej za rok obrotowy 2009 w wysokosci 42 170 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 23 751 tysiecy zt na
wyptate dywidendy oraz kwoty 18 419 tysiecy zt na kapitat zapasowy. Wysoko$¢ dywindendy przypadajacej na jedna akcje
wyniosta 1 zt.

Dzien prawa do dywidendy ustalono na 19 lipca 2010 r. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 3 sierpnia 2010.

Zysk netto za rok 2008 w wysokosci 2 577 tysiecy zt. uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2009
przeznaczono na dywidende w wysokosci 2 375 tysiecy zt. i kapitat zapasowy w wysokos$ci 202 tysigce zt. Dywidenda zostata
wypfacona w dniu 5 sierpnia 2009.

22, Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2010 30.06.2009
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 201 17 668
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 17 201 17 668
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 17 136 17 653

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2010 30.06.2009
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 23 751 084 23 751 084
Wptyw rozwodnienia:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢
19



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach zt.)

Obligacje zamienne na akcje - -

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 23 751 084 23 751 084

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akgji zwyktych.

23. Otrzymane oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Stan na dzien

Kredyty i pozyczki 30.06. 2010 31.12.2009 30.06. 2009
dtugoterminowe 10 680 48 479 38 160
krétkoterminowe 46 500 20 805 14 811

57 180 69 284 52971

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku Grupa zaciaggneta kredyty w wysokosci 4 903 tysigce zt. oraz
dokonata sptat kredytéw na taczng kwote 16 745 tysiecy zt.

W I pétroczu 2010 roku Grupa zawarta nastepujace umowy zwigzane z zaciggnietymi kredytami:

W dniu 27 kwietnia 2010 pomiedzy Jednostkq Dominujaca, a Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. zostata
podpisana umowa kredytu inwestycyjnego na kwote 3 550 tysiecy EUR z terminem spfaty od 30 kwietnia 2011 roku do 31
marca 2015 roku. Kredyt przeznaczony jest na sfinansowanie zakupéw inwestycyjnych w roku 2010. Zabezpieczeniem
kredytu jest przewtaszczenie maszyn i urzadzen bedacych wiasnoscig Jednostki Dominujacej, jak réwniez maszyn, ktérych
zakup zostanie sfinansowany $rodkami pozyskanymi z niniejszego kredytu.

W dniu 25 maja 2010 Jednostka Dominujaca dokonata catkowitej sptaty kredytu w Banku Pekao S.A. i rozwigzata umowe
kredytowa o linie wielocelowg z dnia 6 stycznia 2006 roku na kwote 35 500 tysiecy zt.

W dniu 28 maja 2010 Jednostka Dominujaca podpisata aneks do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A. zwiekszajac
kwote kredytu z 3 556 tysiecy EUR do kwoty 35 000 tysiecy zt i ustanawiajac dodatkowe zabezpieczenie kredytu w postaci
zastawu rejestrowego na mieniu ruchomym w fabryce w Suwatkach do najwyzszej sumy 42 000 tysiecy PLN, hipoteki
facznej kaucyjnej do kwoty 42 000 tysiecy PLN ustanowionej na prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie
wiasnosci budynkow w Suwatkach przy ul. Pétnocnej 34 oraz cesji praw z polis ubezpieczeniowych majacej za przedmiot
mienie ruchome zastawione na rzecz Banku oraz nieruchomos¢ w Suwatkach.

24, Rachunkowos¢ zabezpieczen i pozostate pochodne instrumenty finansowe

W Grupie Kapitatowej jedynie Jednostka Dominujaca stosuje rachunkowosS¢ zabezpieczen instrumentdw pochodnych.
Jednostka Dominujaca wprowadzita rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych zgodnie z MSR 39 z dniem 01
kwietnia 2009.

Przed zawarciem transakgcji zabezpieczajacej, jak i w trakcie jej zycia, Jednostka Dominujaca potwierdza i dokumentuje, ze
miedzy zmianami warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego a zmianami wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej
istnieje silna negatywna korelacja. Skuteczno$¢ zabezpieczenia podlega ciggtej ocenie i monitorowaniu. Doktadny opis
stosowanych zasad rachunkowosci zabezpieczen znajduje sie w $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym
Jednostki Dominujacej w nocie nr 14.

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe

Nastepujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi nie wiaczonymi do
konsolidacji odpowiednio za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 i 30 czerwca 2009 roku oraz za rok zakonczony
31 grudnia 2009 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢
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Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od Zobomavz:l;:z
podmiotom podmiotow podmiotow e s
A N N podmiotow
Podmiot powiazany powigzanym powiazanych powiazanych powiazanych
Jednostki zalezne:
Forte Baldai UAB
30.06.2010 418 - 341 -
30.06.2009 1279 - 588 -
31.12.2009 2170 - 442 -
Forte SK S.r.o.
30.06.2010 604 1997 2 706 175
30.06.2009 992 82 775 -
31.12.2009 3361 - 2 606 -
Forte Furniture Ltd.
30.06.2010 - 265 48 -
30.06.2009 1 290 - 17
31.12.2009 - - 21 -
Forte Iberia S.l.u
30.06.2010 - 265 24 -
30.06.2009 - 299 - 25
31.12.2009 - - 23 -
Forte Mobilier Sarl
30.06.2010 - 30 57 -
30.06.2009 - 44 - 18
31.12.2009 - - 27 -
Forte Mobila S.r.l.
30.06.2010 472 - 2 237 -
30.06.2009 315 - 1552 -
31.12.2009 319 - 777 -
TM Handel Sp. z o. o.
30.06.2010 - - 100 -
30.06.2009 - - 170 -
31.12.2009 - - 377 -
Razem
30.06.2010 1494 2557 5513 175
30.06.2009 2587 715 3085 60
31.12.2009 5 850 - 4273 -

Transakcje dotyczq sprzedazy produktéw, towardw i ustug — w przypadku spétek handlowych, materiatéw i potwyrobdéw — w

przypadku spotek produkcyjnych, zakupdw pdtwyrobéw — w przypadku spétek produkcyjnych oraz ustug — w przypadku
spotek handlowych.

Kredyty i pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie sprawozdawczym zakonczonym w dniu 30 czerwca 2010 roku Jednostka Dominujaca nie udzielata pozyczek
jednostkom zaleznym.

Pozyczki udzielone w poprzednich okresach zostaty zaprezentowane w powyzszej nocie jako naleznosci od podmiotdw
powigzanych.

Wspolne przedsiewziecie, w ktérym Jednostka Dominujaca jest wspolnikiem
Jednostka Dominujgca Grupy nie prowadzi wspélnych przedsiewzie€.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢
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Transakcje z udzialem Zarzadu, kluczowego kierownictwa lub czionkéw ich najblizszych rodzin.

W dniu 18 grudnia 2008 roku Spotka zawarta nastepujace umowy kupna- sprzedazy udziatow:

- z Panem Maciejem Formanowiczem — Prezesem Zarzadu Spétki dominujacej, umowe zakupu 1.309 udziatéw

w Spdice ,Kwadrat” Sp. z 0.0. za taczng cene 2.192.575,00 zt;

W zwigzku z tym, iz na mocy umowy przedwstepnej z dnia 12 lutego 2008 roku, Spétka przekazata na rzecz Sprzedajacego
zaliczke w wysokosci 2.596.729,00 zt , a nastepnie obnizeniu ulegta cena sprzedazy za jeden udziat strony ustality, ze zwrot
kwoty 404.154,00 zt nastapi w terminie do 31 grudnia 2009 roku.

Aneksem z dnia 22 kwietnia 2010 roku termin zwrotu powyzszej kwoty zostat zmieniony na dzien 30.06.2010 roku.
Catkowita sptata naleznosci nastgpita w wyzej wymienionym terminie.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne transakcje, w tym pozyczki z udziatem oséb powigzanych.

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych
Program akgji pracowniczych w chwili obecnej jest juz zakonczony.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

Nie wystepuja.

26. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 02 lipca 2010 roku Jednostka Dominujaca zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. umowe na
nastepujace zerokosztowe transakcje sprzedazy opcji Call i zakupu opcji Put zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:

2 000 tysigce EUR - Put 4,0500 - Call 4,6310 z datq rozliczenia 2012-03-16
2 000 tysigce EUR - Put 4,0500 - Call 4,6780 z datq rozliczenia 2012-05-17
2 000 tysiace EUR - Put 4,0500 - Call 4,6890 z datq rozliczenia 2012-05-31
2 000 tysiqce EUR - Put 4,0500 - Call 4,7040 z datq rozliczenia 2012-06-19
2 000 tysiqce EUR - Put 4,0500 - Call 4,7120 z datq rozliczenia 2012-06-29

kN e

taczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 20 000 tysiecy EUR (po 10 000 tysiecy EUR dla kazdego rodzaju
opcji), co stanowi réwnowartos¢ kwoty 82 896 tysiecy zt. Umowa nie zawiera specyficznych warunkéw odbiegajacych od
warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych.

W dniu 24 sierpnia 2010 roku Jednostka Dominujgca otrzymata z Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XI Wydziat
Gospodarczy Rejestru Zastawow w Warszawie postanowienie o wpisaniu w dniu 13 sierpnia 2010 roku na rzecz ING Bank
Slaski S.A., zastawu rejestrowego na mieniu ruchomym Jednostki Dominujacej w postaci maszyn i urzadzen, znajdujacych
sie w Suwatkach przy ul. Pétnocnej 30, do najwyzszej sumy zabezpieczenia 42.000 tysiecy zt.

Zastaw zostal ustanowiony w zwigzku z zawarciem przez Jednostke Dominujacg w dniu 28 maja 2010 roku umowy
uzupetniajacej do umowy kredytowej z dnia 24 czerwca 2003 roku, podwyzszajacej kwote kredytu do 35 000 tysiecy zt.
Wartos¢ ewidencyjna aktywow w ksiegach rachunkowych Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2010 roku, na ktorych
ustanowiono zastaw rejestrowy wynosi 19 792 tysigce zt.

W dniu 27 sierpnia 2010 roku Jednostka Dominujaca otrzymata z Sadu Rejonowego w Przemyslu, VI Wydziat Ksiag
Wieczystych postanowienie o wykresleniu w dniu 24 sierpnia 2010 roku , hipoteki umownej kaucyjnej do wysokosci 10 443
tysigce zt. ustanowionej na rzecz Banku Pekao S.A. na nieruchomosci potozonej w Przemyslu.

Wartos¢ ewidencyjna aktywow w ksiegach rachunkowych Jednostki Dominujacej, na ktorych ustanowiona byfa hipoteka
wynosi 4 517 tysiecy zt. — wg stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢
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Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Anna Wilczynska

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Maciej Formanowicz Robert Rogowski
Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann

Ostrow Mazowiecka, 31 sierpien 2010 r.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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, GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A.
Srédroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

Niniejsze podtroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta Fabryk Mebli ,FORTE” S.A
w I poétroczu 2010 roku zostato sporzadzone na podstawie § 89 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33 poz.259).

Komentarz Zarzadu

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport pétroczny, wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Okres I potrocza 2010 r. byt dla Grupy udany w ujeciu finansowym.
Po I pdtroczu Grupa osiggneta 17,2 min zt zysku netto, w poréwnaniu do 17,7 min zt za analogiczny okres roku 2009.

Uwagi do poszczegélnych gtéwnych pozycji sprawozdan finansowych:

. Przychody ze sprzedazy wyrazone w PLN w I pdtroczu 2010 roku wyniosty 215, 2 min i w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego byly nizsze o 11% (wartosciowo o 27, 3 min).

Sprzedaz eksportowa stanowita ok. 81% obrotu Grupy, za$ sprzedaz na rynku krajowym ok.19%.

Na poziom przychodéw wptywaty:

- na rynku eksportowym - obnizenie kursu EUR/PLN o 10% (4,103 w I p6troczu 2010 wobec 4,468 w I péitroczu 2009) oraz
spadek Sredniej ceny paczki wyrazonej w EUR (efekt przesuwania sie popytu konsumenckiego w kierunku wyrobow
tanszych). Grupa rekompensowata te zjawiska wzrostem wolumenu obrotu o0 10%.

Wartos¢ sprzedazy wsparty rozliczone w I poétroczu 2010 roku walutowe transakcje pochodne objete rachunkowoscig
zabezpieczen, ktérych warto$¢ w przychodach ze sprzedazy wyniosta 6,3 min zt.

Najwiekszy wptyw na spadek sprzedazy wyrazony w EUR miat kluczowy dla Grupy rynek niemiecki. Przy wzro$cie wolumenu
obrotéw 0 3%, sprzedaz wyrazona w EUR spadfa o 8%. Spadek sprzedazy byt wynikiem zmian preferencji zakupowych
konsumentow - klienci czesciej wybierali produkty tansze, akcyjne.

Grupa uczestniczyta we wszystkich liczacych sie branzowych targach. Podobnie jak w latach ubiegtych, podpisano kontrakty
Z najwazniejszymi zwiazkami zakupowymi. Wprowadzono na rynek rekordowg ilos¢ nowych produktéw dedykowanych na
rynki Europy Zachodniej. Zwiekszono udziat sklepdw dyskontowych w ogdlnej liczbie odbiorcow.

- na rynku krajowym nastgpit wzrost wolumenu obrotéw (liczony w paczkach) o 21%. Przy zmianie struktury sprzedazy
(wyroby tanfsze zajmujq wieksza cze$¢ portfela sprzedazy), Grupa osiggneta przychody na rynku krajowym poréwnywalne z
I potroczem 2009, mimo regresu popytowego w tym segmencie. Wieksza ilos¢ produktdéw sprzedanych pozytywnie wptywa
na wielko$¢ zadan produkcyjnych i jednostkowe koszty wytworzenia,

- wyksiegowanie z przychodow ze sprzedazy kwoty 2,9 min zt z tytutu dostaw na warunkach DDU, w odniesieniu do ktorych
odbidr dostaw przez klientéw (a tym samym przejecie korzysci i ryzyka) nastapit po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.
W analogicznym okresie roku 2009 efekt dostaw na warunkach DDU miat odwrotny wptyw na przychody ze sprzedazy-
wzrost w wysokosci 4,9 min zt.

. Rentowno$¢ brutto sprzedazy — 37%, (40% za I potrocze 2009 r.).

Pomimo spadku kursu EUR/PLN Grupa utrzymuje stosunkowo wysoka rentownos$¢ brutto sprzedazy. Wynik ten Grupa
osigga dzieki efektywnym zabezpieczeniom kursowym oraz statej pracy w zakresie cen zakupu surowcéw i jednostkowych
kosztéw przerobu.

. Koszty sprzedazy — obcigzenie przychoddw kosztami sprzedazy wyniosto 19%, podobnie jak w roku 2009 (w
ujeciu wartosciowym spadto o 3,7 min zt), co jest wynikiem nastepujacych czynnikdw:

- znacznego spadku kosztow transportu, jako efektu relacji kursowej (kwotowany jest w EUR) oraz spadku jednostkowych
kosztéw przewozu. W I pdtroczu 2010 Grupa zmienita system paletyzacji wyrobdéw, co pozwolito obnizy¢ koszty, pomimo
wzrostu wolumenu obrotéw.

- utrzymania na dotychczasowym poziomie wskaznika tzw. opfat zwigzkowych i prowizji bedacych pochodnymi sprzedazy,
zgodnie z ustaleniami kontraktowymi.
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. Koszty ogdlne — obcigzenie przychodéw kosztami ogdlnymi wyniosto 8% ( w I pdtroczu 2009 - 9%). W ujeciu
wartosciowym koszty ogdine spadty o 4,7 min zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego w ciezar kosztdw ogdlnych
zaliczono koszt likwidacji oddziatu w Przemyslu w kwocie 4,2 min zt.

. Na koniec I pdirocza pozostate koszty operacyjne ogdtem wyniosty 7,4 min zl, za$ pozostate przychody
operacyjne 2,2 min zi. Pozostate koszty operacyjne gtéwnie zwigzane s z kategorig wyceny walutowej zobowigzan i
naleznosci — 5,9 min zt. Dodatkowym obcigzeniem byta kwota ztomowania niekompletnych zapaséw magazynowych — 780
tys. zt.

W analogicznym okresie roku ubiegtego, pozostate koszty operacyjne wyniosty 10,3 min zt i dotyczyly przede wszystkim
ujemnej wyceny kontraktdw walutowych niespetniajacych kryterium rachunkowosci zabezpieczen- 8,2 min zt.

. Istotnie wynik Grupy wsparly zdarzenia finansowe — przychody finansowe wzrosty o 1,9 min gtdéwnie z tytutu
dodatnich réznic kursowych z wymiany walut oraz wyceny kredytéw walutowych. Koszty finansowe spadty o 1,3 min, na co
przede wszystkim wptyneta redukcja kosztdw odsetkowych na skutek zmniejszonego poziomu zadtuzenia bankowego.

Kategorie pozycji bilansowych i przeptywdw pienieznych:

- wzrost poziomu zapaséw o 20,4 min (23%), w stosunku do stanu na koniec roku 2009, wynika z faktu zbudowania
zapasdéw buforowych na potrzeby wysytek w trakcie przestoju produkcyjnego, jaki miat miejsce w lipcu 2010. Grupa co roku
wstrzymuje produkcje na ok.2 tygodnie w celu przeprowadzenia remontéw i konserwacji parku maszynowego. W ubiegtym
roku przerwa miata miejsce w maju.

- W I pétroczu 2010 roku obnizeniu o 12,1 min zt ulegt poziom zadluzenia Grupy oraz zmianie ulegta struktura
finansowania. Zmniejszenie o 37,8 min zt dlugoterminowych kredytow bankowych oraz zwiekszenie zadtuzenia
krétkoterminowego o 25,7 min zt wynika z faktu, iz termin zapadalnosci jednej z uméw kredytowych (przedtuzanej w 2008
roku) przypada w okresie 1 roku od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego.

- Grupa realizuje program inwestycyjny, ktérego wielko$¢ w roku 2010 planowana jest na ok. 19 min. zk.

W dniu 27 kwietnia 2010 Jednostka Dominujaca zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. umowe kredytu
inwestycyjnego na kwote 3.550 tys. EUR z terminem spfaty od 30 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2015 roku na
sfinansowanie ok. 80% inwestycji.

Do najwazniejszych naktadéw inwestycyjnych zrealizowanych w I pétroczu 2010 roku naleza:

- zakup linii do zaklejania i etykietowania kartonéw do zaktadéw w Ostrowi Mazowieckiej i Suwatkach;

- zakup linii do obrdbki krawedzi z automatycznym zatadunkiem i roztadunkiem — realizowany do zaktadu w Suwatkach.
Podstawowe cele realizacji inwestycji to: poprawa produktywnosci (redukcja kosztdw), zwiekszenie mozliwosci produkcji
wiekszej réznorodnosci wyrobow w tym samym czasie, zwiekszenie mocy wytworczych, odtworzenie czesci
zamortyzowanego parku maszynowego.

2, Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. jako podmiot dominujacy swojq dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:

. Ostrow Mazowiecka ul. Biala 1 — Centrala- gtéwna siedziba Spotki wraz Zarzadem oraz zaktadem
produkcyjnym;

e Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
. Biatystok ul. Generata Andersa 5 — zaktad produkcyjny;
. Hajnowka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny.

Spdtka dominujaca tworzy wraz z innymi podmiotami Grupe Kapitatowa. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2010
przedstawiat sie nastepujaco:

- konsolidowane spétki zalezne

Jednostki zalezne (konsolidacja Procentowy udziat

Siedziba Zakres dziatalnosci

metoda petna): Grupy w kapitale
MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100%
0

Meble Polonia Sp. z o.0. Ostrow Mazowiecka  Sprzedaz mebli
100%
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Forte Ukraina 0.0.0. Artiomowsk Produkcja mebli i handel
(Ukraina) 100%
Forte RUS 0.0.0. Wiadimir Produkcja mebli i handel
(Rosja) 100%
Forte Mobel AG Baar (Szwaijcaria) Sprzedaz mebli
99%
Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i wynajem
77,01%
- pozostate spotki zalezne
Pozostate spotki Siedziba Zakres dziatalnosci Procentowy L.leIaJ{
Grupy w kapitale
Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Sprzedaz mebli 100%
Forte SK s.r.o. BraWsIawa Sprzedaz mebli 100%
(Stowacja)
Forte Furniture Ltd. Pre_ston Lancas_hlre Przedstawicielstwo handlowe 100%
(Wielka Brytania)
Forte Iberia SLU Walnlenqa\. Przedstawicielstwo handlowe 100%
(Hiszpania)
ili 0,
Forte Mobilier SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobila SRL Sat Tra|§n Sprzedaz mebli 100%
(Rumunia)
Doradztwo w zakresie prowadzenia
TM Handel Sp. z o.0. Warszawa dziatalnoSci gospodarczej i 100%

zarzadzania

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia Ilub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 3 marca 2009 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate dotyczacq restrukturyzacji Spétki polegajacej na likwidacji jej
Oddziatu w Przemyslu.

Zamiarem Spotki jest sprzedaz ww. nieruchomosci i Zarzad podjat i kontynuuje dziatania zmierzajace do realizacji celow
sprzedazowych w najblizszej przysztosci.

Wartos¢ nieruchomosci okreslona przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego wynosi 10 443 tys. zt.

Warto$¢ ksiegowa budynkéw, budowli oraz gruntdw zlokalizowanych w Przemyslu na dzien 30 czerwca 2010 wynosi 4 517
tys. zt.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow na
dany rok, w Swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie poéitrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2010 rok.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych prze te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
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L.p. | Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat w % udziat w
akcji i glosow kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym glosow

1. 7 013 889 29,53% 29,53%

MaForm Holding AG

2. Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny | 3 808 174 16,03% 16,03%
3. ENO Holding GmbH 1 462 358 6,16% 6,16%
4. 1333 549 5,61% 5,61%

VITA Holding GmbH

5. ING Towarzystwo Funduszy 1219671 5,14% 5,14%
Inwestycyjnych S.A.

0, 0,
6| REVILO Holding GmbH 1217 666 5,13% 5,13%

W dniu 05.01.2010 Spdtka powzieta informacje od Aviva Investors Poland S,A. o zmniejszeniu poziomu zaangazowania
funduszu w ogdlinej liczbie gtoséw z 5,01 % (1 189 279 szt) na 4,59 % (1 089 279 szt)

W dniu 08.03.2010 Spdtka powzieta informacje od ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych o zwiekszeniu poziomu
zaangazowania funduszu w ogodlinej liczbie gtosdw z 4,95 % (1 175 213 szt) do 5,14 % (1 219 617 szt) .

W dniu 09.07.2010 Spdtka powzieta informacje od Pani Anny Formanowicz o zbyciu wszystkich posiadanych akcji Forte S.A.
tj.1 388 703 szt (poziom zaangazowania w ogolnej liczbie gtosdw 5,85 %) %) na rzecz Spotki jawnej Formanowicz
Consulting.

W dniu 15.07.2010 Spdtka powzieta informacje od Spétki jawnej Formanowicz Consulting o zbyciu wszystkich posiadanych
akcji Forte S.A. tj.1 388 703 szt (poziom zaangazowania w ogoélnej liczbie gtoséw 5,85 %) na rzecz MaForm Holding AG
( zmiana poziomu zaangazowania w ogolnej liczbie gtosow z 23,68 % (5 625 186 szt) na 29,53 % ( 7 013 889 szt).

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osdb.

- Zbigniew Sebastian - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 300 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt. kazda akcja,
- Dariusz Bilwin - Prokurent - 1.500 akgcji o wartosci nominalnej 1 zt. kazda akcja

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong w postepowaniu, w ktérym wartos¢ sporu stanowitaby pojedynczo lub grupowo 10% jego kapitatéw
wiasnych.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznag jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi
charakter tych transakcji.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Emitenta w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.
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Szczegbtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo, zawarte sq w nocie nr 15 skréconego
sprawozdania finansowego.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéow wiasnych
Emitenta.

Nie wystapity.

10. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitalowa Emitenta.

Zarzad oczekuje, ze pomimo trudnej sytuacji na rynku, rok 2010 bedzie udany w ujeciu zwigkszania udziatu rynkowego i
wynikow finansowych. Zauwazalny jest efekt wykonanych w ciggu ostatnich dwoch lat dziatan na rynku krajowym w
zakresie: rozwoju produktu, poszerzenia dystrybucji, wsparcia marketingowego. Sezon sprzedazowy w II czesci roku moze
by¢ na tym rynku przetomowy.

Na pozostatych rynkach ciagle oczekiwana jest odbudowa popytu konsumenckiego z lat poprzednich. Dzigki aktywnej
polityce produktowej i elastycznemu dostosowaniu oferty do biezacych potrzeb klientéw, Grupa utrzymuje swojq pozycje,
zdobywa réwniez kolejnych nowych klientéw i miejsca ekspozycyjne.

Zrealizowane i planowane naktady inwestycyjne przyniosa dalszy postep kosztowy i zwiekszg elastycznos¢ produkcyjna, tak
istotng przy obstudze tak duzej liczby zréznicowanych rynkow sprzedazy.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki Emitenta oraz
Grupy Kapitatowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Obecna ocena wptywu zamoéwien od klientow jest zadowalajaca, wszystkie fabryki w kraju majg petne obtozenie
produkcyjne, wyroby wprowadzone do oferty w 2010 r. spotykajq sie z dobrym przyjeciem na rynku. Ustabilizowata sie
sytuacja na rynku surowcowym, na ktérym po dynamicznym wzroscie kosztéw w I kwartale roku notowane jest
odreagowanie i korekta cen. Sytuacja kursowa, przy zbudowanym portfelu zabezpieczen jest w miare neutralna dla
wynikéw finansowych, cho¢ oczywiscie wieksze ostabienie krajowej waluty moze stymulowac poprawe osigganych wynikow.

12. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostalymi miesiagcami roku obrotowego.

Czynnikami ryzyka, ktére mogg oddziatywac negatywnie w drugiej czesci roku sa:

e znaczne umochienie sie krajowej waluty i negatywny wplyw na poziom realizowanych marz (ograniczone poprzez
stosowang polityke zabezpieczen kursowych),

® znaczne pogorszenie popytu na obstugiwanych rynkach,

e klopoty w zapewnieniu ciggtosci dostaw od firm zaopatrujacych Grupe w kluczowe surowce (ograniczenie wptywu
negatywnego zjawiska nastepuje przez dywersyfikacje grona dostawcow).

13. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Emitenta
oraz Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu pdtrocznego skréconego sprawozdania finansowego Emitenta oraz pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za 2010 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz spetnia warunki do
wydania bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

14. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta oraz
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Emitenta.
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Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. oswiadcza, Zze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, pdtroczne skrdcone sprawozdanie
finansowe Emitenta oraz pétroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok
2010 oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajq
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Emitenta oraz Grupy
Kapitatowe;j.

Ponadto Zarzad oswiadcza, iz pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Maciej Formanowicz Robert Rogowski
Czilonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann

Ostrow Mazowiecka, 31 sierpier 2010 r.
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RAPORT  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
30 CZERWCA 2010 ROKU.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Fabryk Mebli ,FORTE" S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego Spotki Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej,

ulica Biata 1, na ktére sktadajg sie:

srodroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2010 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume
444.245 tys. zt,

- $rédroczny skrocony rachunek zyskow i strat sporzadzony za okres od 1 stycznia

2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujacy zysk netto okresu w kwocie
21.228 tys. zt,

— $rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzadzone za

okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujgce catkowity
dochéd ogétem w kwocie 15.433 tys. zt,

— $rdédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujgce

zmniejszenie kapitatéw wiasnych o kwote 8.318 tys. zt,

— $rédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazujace

zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do
30 czerwca 2010 roku o kwote 1.478 tys. zi,

- zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz wybrane dodatkowe noty objasniajace.

Za zgodno$¢ zatgczonego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego

z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna

sprawozdawczos¢ finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejskg
odpowiedzialny jest Zarzad Spétki Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. Naszym zadaniem byto

przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

»ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielifiska - biegli rewidenci” Sp. partnerska z siedzibg w Lodz
ul. Traugutta 25, 90-113 L4dZ, tel./fax +48 42 637 33 62
Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi XX Wydziat, KRS nr 0000286450
Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3269
NIP 7282669834, REGON 100402511 (n



Przeglad przeprowadziliémy stosownie do krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakiadajg na nas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnos$¢, ze sprawozdanie

finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie drogq analizy danych $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é Fabryk Mebli ,FORTE” S.A.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan lezgacych
u podstaw opinii wyrazonej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego spawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie
mozemy wydac opinii o zatgczonym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby stwierdzi¢, ze zalgczone $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato
przygotowane, we wszystkich istotnych apsektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w  ksztaicie

zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Nie zgtaszajac zastrzezen do zatgczonego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na informacje zawarte w nocie objasniajacej nr. 8, w ktérej Zarzad przedstawit
rezultaty testu na utrate wartosci udziatéw w spétkach zaleznych Forte Rosja i Forte Ukraina oraz
zalozenia przyjete do ustalenia ich wartosci odzyskiwalnej. Jak przedstawiono w nocie
objaéniajgcej, warto$é odzyskiwalna udziatéw w tych spétkach zalezna jest od szeregu czynnikéw
i przysztych zdarzen w tym takich, ktére pozostajg poza kontrolg Spétki. Powodujg one, iz na dzien
sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania istnieje niepewnos¢ co do

mozliwos$ci realizacji zatozen przyjetych przez Zarzad.

W imieniu ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielinska - biegli rewidenci Sp.p.
90-113 £6dz, ul. Traugutta 25
Nr ewidencyjny 3269

Marzena Libs Jolarg\K

Kluczowy biegty rewident nr ewid. 9869 Biegly rewident nr ewid. 9688

£ 6dz, 31 sierpnia 2010 roku
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Spotka Akcyjna

|

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

Przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2010 roku 30.06.2009 roku

(niebadane) (niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow
i materiatow 199 016 223 671
Przychody ze sprzedazy ustug 914 999
Przychody ze sprzedazy 199 930 224 670
Koszt wiasny sprzedazy (127 352) (136 328)
Zysk ( strata) brutto ze sprzedazy 72578 88 342
Pozostate przychody operacyjne 916 575
Koszty sprzedazy (38 419) (42 850)
Koszty ogdlnego zarzadu (11 159) (15 057)
Pozostate koszty operacyjne (6 890) (2139)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych (69) (8217)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 957 20 654
Przychody finansowe 9 226 8 972
Koszty finansowe (657) (1 966)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25526 27 660
Podatek dochodowy (4 298) (4 179)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 21 228 23481
Dzialalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) okresu 21 228 23481
Zysk/(strata) na jedng akcje przypadajacy w trakcie okresu
(wzh):

— podstawowy 0,89 0,99

— rozwodniony - -
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2010 roku 30.06.2009 roku

(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) okresu 21 228 23481
Inne catkowite dochody netto: (5 795) (1334)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen (7 154) (1 647)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochoddw 1359 313

Catkowite dochody za okres 15433 22147
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
roku roku roku
(niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 156 100 156 459 165 011
Wartosci niematerialne 891 1143 1412
Aktywa finansowe 88 940 90 104 91 296
245931 247 706 257 719
Aktywa obrotowe
Zapasy 85 959 69 759 58 441
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 74 545 81 666 75051
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentow finansowych 154 7 328 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 458
Rozliczenia miedzyokresowe 776 158 554
Aktywa finansowe 2 289 1408 736
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 074 31485 8 167
193 797 191 804 143 407
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 4517 4517 -
SUMA AKTYWOW 444 245 444 027 401 126
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 23751 23751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646 111 646
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpiecz. 125 5920 (1334)
Pozostate kapitaty rezerwowe 117 037 98 618 98 618
Zyski zatrzymane 49 262 70 204 51515
301 821 310 139 284 197
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 8776 46 469 35828
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 920 7 963 7 145
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 1422 1422 1279
Rozliczenia miedzyokresowe 170 182 194
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 3475 4 689 5817
21763 60 725 50 263
Zobowigzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 62 896 35048 36 210
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 1408 - 7 049
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 46 240 20 543 14 531
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1353 3938 -
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 6 463 11 195 6 622
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 2301 2439 2254
120 661 73163 66 666
Zobowiazania razem 142 424 133 888 116 929
SUMA PASYWOW 444 245 444 027 401 126
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2010 30.06.2009
roku roku
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatlalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) netto 21 228 23481
Korekty o pozycje: (7 204) 17 958
Amortyzacja 6 215 6 376
(2Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych (339) 614
Odsetki i dywidendy, netto (2 865) (3 189)
(Zysk) /strata na dziatalnosci inwestycyjnej (262) 91
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 2 786 (19 613)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci 7 137 22 827
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (16 200) 10 732
Zw.ikazenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i 2879 (4 603)
pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (5362) 1272
Zmiana stanu rezerw (42) 4104
Podatek dochodowy zaptacony (1953) (546)
Inne korekty 802 (107)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 14 024 41 439
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 550 108
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (6111) (4172)
Dywidendy otrzymane 2 989 7 309
Odsetki otrzymane 315 75
Udzielone pozyczki - (554)
Spfaty udzielonych pozyczek 375 -
Pozostate wptywy inwestycyjne - 23
Pozostate wydatki inwestycyjne - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 882) 2789
Dzialalnos$¢ finansowa
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 4903 59
Spfata pozyczek/kredytow (16 615) (41 992)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu (1 265) (1 156)
Dywidendy wypfacone - -
Odsetki zaptacone (643) (1963)
Pozostate wptywy finansowe - -
Pozostate wydatki finansowe - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (13 620) (45 052)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkdw pienieznych i ich (1478) (824)
ekwiwalentow
Réznice kursowe netto 67 (300)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 31485 9291
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 30074 8 167

O ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku (niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2010 roku

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty btedow
Na dzien 1 stycznia 2010 roku po korektach

Dywidenda za 2009 rok uchwalona niewyptacona
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy

Catkowite dochody za okres

Na dzien 30 czerwca 2010 roku

Kapitat rezerwowy

Nadwyzka ze -
Kapitat sprzedazy akcji  Zyski zatrzymane/ z aktualizacji Ptl)(zos_tale
odstawowy powyzej ich wartosci  (straty) niepokryte wyceny apitaty Razem
P . - instrumentow rezerwowe
nominalnej A .
zabezpieczajacych
23751 111 646 70 204 5920 98 618 310139
23751 111 646 70 204 5920 98 618 310139
- - (23 751) - - (23 751)
- - (18 419) - 18 419 -
- - 21228 (5795) - 15433
23751 111 646 49 262 125 117 037 301 821
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku

Kapitatl rezerwowy

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty btedéw
Na dzien 1 stycznia 2009 roku po korektach

Wyptata dywidendy
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy

Catkowite dochody za okres

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Nadwyzka ze PR
Kapitat sprzedazy akcji  Zyski zatrzymane/ z aktualizacji Pozos_tale
podstawowy powyzej ich wartosci (straty) niepokryte wyceny kapitaty Razem
. . instrumentow rezerwowe
nominalnej A .
zabezpieczajacych
23751 111 646 30611 - 98 416 264 424
23751 111 646 30611 - 98 416 264 424
- - (2375) - - (2 375)
- - (202) - 202 -
- - 42170 5920 - 48 090
23 751 111 646 70 204 5920 98 618 310 139
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku ( niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2009 roku

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty btedow
Na dzien 1 stycznia 2009 roku po korektach

Dywidenda za 2008 rok uchwalona niewypfacona
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy

Catkowite dochody za okres

Na dzien 30 czerwca 2009 roku

Kapitat rezerwowy

Nadwyzka ze z aktualizacji Pozostate
Kapitat sprzedazy akcji  Zyski zatrzymane/ ] .

podstawowy powyzej ich wartosci (straty) niepokryte wyceny kapitaty Razem

. . instrumentow rezerwowe

nominalnej : -
zabezpieczajacych

23751 111 646 30611 - 98 416 264 424
23751 111 646 30611 - 98 416 264 424
- - (2375) - - (2 375)
- - (202) - 202 -
- - 23 481 (1334) - 22 147
23751 111 646 51 515 (1334) 98 618 284 197
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ZASADY (POLITYKI) RACHUN KOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. INFORMACIE OGOLNE

Fabryki Mebli FORTE S.A. (,Spotka”) jest spétka akcyjng z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej, ulica Biata 1, ktdrej akcje
znajdujq sie w publicznym obrocie.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

. produkcja mebli,
= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Dnia 31 sierpnia 2010 roku $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2010 r. zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spdtka sporzadzita rowniez srddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2010 r., ktdére dnia 31 sierpnia 2010 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Opis zmian dokonanych w sktadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku nie nastapity zadne zmiany w strukturze Grupy.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze érodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki (,Srédroczne skrocone jednostkowe  sprawozdanie
finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna
Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majacymi zastosowanie
do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez EU, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie
przygotowania niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.

Niebadane $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki
za rok 2009 sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Srédroczny wynik finansowy nie powinien by¢ traktowany jako wyznacznik wyniku finansowego za caty rok finansowy. W
$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym uwzglednia sie badZ odracza koszty powstajace w roku finansowym
nierdbwnomiernie tylko wtedy, kiedy powyzsze koszty powinny by¢ uwzglednione badZz powinny podlega¢ odraczaniu na
koniec danego roku finansowego.

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w walucie polskiej w tysigcach
ztotych.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany do standardow oraz nowe interpretacje obowigzujace dla okresdow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2010 roku zostaty przedstawione w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Fabryki Mebli FORTE S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg
zgodne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31
grudnia 2009 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku.
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3. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI
W okresie sprawozdawczym nie wystapita sezonowo$¢ dziatalnosci, zatem przedstawiane wyniki Spdtki nie odnotowaty
istotnych wahan.

4. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH
Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spdtka dokonata nastepujacych zmian wartosci szacunkowych w poréwnaniu z dniem 31
grudnia 2009 roku:

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe z tytutu:
Dotacja do zakupionych $rodkéw trwatych 170 182 194

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow
z tytutu:
Dotacja do zakupionych srodkow trwatych 24 24 24

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

z tytutu:

Prowizje 621 1881 767
Bonusy dla odbiorcow 2918 4073 3040
Premie 1 500 2810 1750
Swiadczenia dla pracownikéw oraz inne naliczone koszty pracownicze 74 1188 69
Koszty badania bilansu 41 45 45
Pozostate 1174 1063 906
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 111 111 45

6 463 11195 6 622

Kwota 2 918 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Spotke na przyszite bonusy, ktore sg nalezne z tytutu zrealizowanej w
roku 2010 sprzedazy do klientéw z rynku niemieckiego i austriackiego. Wyptata bonuséw zostanie zrealizowana poprzez ich
potracenie od zaptat, ktére nastgpig po dniu bilansowym.

Kwota 1 500 tysiecy zt. jest rezerwgq utworzong przez Spétke na premie nalezne dla Zarzadu od skonsolidowanego zysku
netto za rok 2010

Zmiana odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow

Stan na dzien
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Odpisy aktualizujace naleznosci krotkoterminowe 2125 2 348 2 200
Odpisy aktualizujace $rodki trwate 61 101 -
Odpisy aktualizujace zapasy 3520 4532 2971

Zmiany stanu rezerw

Aktywo z tytutu Rezerwa na Swiadczenia po

odroczonego odroczony podatek okresie

podatku dochodowy zatrudnienia

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 5315 13 278 1422
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Utworzone w ciggu okresu obrotowego 485 491 -
Rozwigzane w ciggu okresu obrotowego 1355 1404 -
Na dzien 30 czerwca 2010 roku 4445 12 365 1422

Kroétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2010

roku - - 10
Dtugoterminowe na dzieri 30 czerwca 2010
roku 4 445 12 365 1412

Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2009

roku - - 10
Dtugoterminowe na dziei 31 grudnia 2009
roku 5315 13 278 1412

Krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2009

roku - - 10
Dtugoterminowe na dzieri 30 czerwca 2009
roku 4 205 11 350 1269

5. PODATEK DOCHODOWY

Okres zakonczony

Rachunek zyskow i strat 30.06.2010 30.06.2009
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 2981 -

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie rdznic przejsciowych 1317 4179

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 4 298 4179

6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzief 30 czerwca 2010 roku przez Spétke na mocy uméw leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 10 894 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2009 roku: 11 424 tysigce
zt., na dzien 30 czerwca 2009 roku: 11 862 tysigce zt.).

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 49 893 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2009 roku: 60 568 tysiecy zt., na dzien 30
czerwca 2009 roku: 61 241 tysigce zh.) objete sq hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych.
Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 40 186 tysiecy zt. objete sg zastawem rejestrowym ( na dzien 31
grudnia 2009 roku: 41 746 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2009 roku: 46 593 tysigce zt.)

Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakofczonym dnia 30 czerwca
2010 roku wyniosta 46 tysiecy zt (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009: nie wystapita).

Zobowiazania inwestycyjne
Na dzien 30 czerwca 2010 roku zobowigzania inwestycyjne Spotki wynosza 726 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2009: 142
tysigce zt., na dzien 30 czerwca 2009 roku: 107 tysiecy zt.). Kwota ta dotyczy gtdwnie nakladdw na Srodki trwate w budowie
oraz zakupu maszyn i urzadzen.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W dniu 3 marca 2009 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate dotyczacy restrukturyzacji Spétki polegajacej na
likwidacji jej Oddziatu w Przemyslu.
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Warto$¢ ksiegowa budynkéw, budowli oraz gruntdw zlokalizowanych w Przemyslu na dzien 30 czerwca 2010 wynosi 4 517
tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2009: 4 517 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2009 roku: nie wystepowaty).

Zamiarem Spotki jest sprzedaz w.w. nieruchomosci i Zarzad Spétki podijat aktywne dziatania zmierzajace do realizacji celéw
sprzedazowych. Dziatania te prowadzone sg poprzez wspéiprace z agencjq obrotu nieruchomo$ciami oraz poprzez
umieszczanie oferty sprzedazy w ogdlnopolskiej i lokalnej prasie oraz na stronie internetowej Spotki. Zarzad Spotki oczekuje,
7e sprzedaz zostanie zrealizowana do konca 2010 roku.

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku dokonano zakupu $rodkéw trwatych o wartosci 6 690 tysiecy zt.
(w okresie poréwnawczym zakoriczonym 30 czerwca 2009: 3 923 tysigce zt.) oraz sprzedano $rodki trwate o wartosci netto
271 tysiecy zt. (w okresie porownawczym zakornczonym 30 czerwca 2009: 28 tysiecy zt.)

Do najwazniejszych inwestycji nalezy zaliczy¢ zakupy linii do zaklejania i etykietowania kartonéw do zaktadéw
produkcyjnych w Ostrowi Mazowieckiej i Suwatkach.

7. ZAPASY

W okresie 6 miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2010 roku Spétka rozwigzata odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw w kwocie
1 012 tysiecy zt. Rozwigzanie odpisu na zapasy byto przede wszystkim spowodowane jego wykorzystaniem na skutek
likwidacji poprzez ztomowanie zapaséw niekompletnych oraz takich, ktérych zagospodarowanie w dalszej produkg;ji stato sie
niemozliwe. Stan odpisdw aktualizujacych na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosi 3 520 tysiecy zt. (stan odpisow
aktualizujacych zapasy na dzien 31 grudnia 2009: 4 532 tysigce zt, na dzien 30 czerwca 2009 roku: 2 971 tysiecy zt.) W
okresie porownawczym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku Spotka utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow w
kwocie 2 861 tysiecy zt., a rozwigzata- w kwocie 500 tysiecy zt. Aktualizacja wartosci zapaséw byla zwigzana z wyceng
zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

8. KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

Testy na utrate wartosci inwestycji w jednostki zalezne sg przez Spotke przeprowadzane, jezeli zachodzg przestanki utraty
wartosci. Na dzien 31.12.2009 roku, w zwigzku z trudnymi warunkami makroekonomicznymi, Spotka przeprowadzita testy
na utrate wartosci posiadanych przez nig inwestycji w jednostki zalezne w Rosji o wartosci 44 187 tysiecy zt. oraz na
Ukrainie o wartosci 12 521 tysiecy zt. Odzyskiwalne wartoéci dla obu spétek zostaty ustalone na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywdw $érodkéw pienieznych, opartej na zatwierdzonych przez wyzsza
kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujacych rok 2010 oraz ekstrapolacji trendéw na bazie spodziewanych
wzrostow rynkow oraz wiedzy eksperckiej wyzszej kadry kierowniczej na okres kolejnych 4 lat przy zastosowaniu ponizszych
stop dyskontowych.

Forte Rosja  Forte Ukraina

Srednie stopy dyskontowe 11,1% 15,8%

Wynik przeprowadzonego testu Spoétki zaleznej Forte Ukraina wykazat, iz szacowana warto$¢ uzytkowa posiadanych
udziatdw jest nizsza o 7 115 tysiecy zt od ich wartosci ksiegowej. Na tej podstawie Zarzad Spétki zdecydowat o rozpoznaniu
odpisu na utrate wartosci udziatéw. Kwota odpisu zostata ujeta w rachunku zyskdw i strat w pozycji kosztéw finansowych.

Wynik przeprowadzonego testu Spotki zaleznej Forte RUS wykazat, iz szacowana warto$¢ uzytkowa posiadanych udziatow
jest wyzsza od ich wartosci ksiegowej. Dlatego tez Zarzad uznat, iz nie ma przestanek do utworzenia odpisu z tytutu utraty
wartosci udziatow.

Na dzien 30.06.2010 Zarzad dokonat ponownej analizy sytuacji w obydwu Spoétkach i uwaza, ze nie wystapity zadne
okolicznosci, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na aktualno$¢ przeprowadzonych na dzien 31.12.2009 testéw na
utrate wartosci udziatdw a tym samym wycene udziatéw w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzief 30.06.2010
roku.

Kluczowe zalozenia zastosowane do obliczenia wartosci odzyskiwanej.

Z uwagi na istotne podobienstwa zakresu, skali i sposobu prowadzenia dziatalnosci przez oba podmioty, a takze na
wystepujacq kooperacje handlowo-produkcyjng oraz zblizone uwarunkowania rynkowe, opisy zatozen w pewnej czesci sq
zblizone. Przychody ze sprzedazy zostaty oszacowane na podstawie prognoz za lata 2010-2014, dotyczacych zmian wartosci
rynku w poszczegdlnych latach oraz udziatu w nim sprzedazy Grupy Forte.

Zaktada sie, ze rok 2010 nadal bedzie na obu rynkach trudny w ujeciu popytu — szczegdlnie na Ukrainie. Z uwagi na brak
obecnie obcigzen celnych w eksporcie na Ukraine z Polski oraz dostepne wolne moce produkcyjne w zaktadach Grupy w
Polsce, w okresie najblizszych dwoch lat obecnosé¢ Forte na Ukrainie bedzie oparta na dziatalnosci handlowej spotki
ukrainskiej (produkcja wiasna zostanie wstrzymana) wyrobami importowanymi z Forte S.A. Wznowienie produkgji
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przewidywane jest na rok 2012, po osiggnieciu istotnych wolumenéw sprzedazowych, ktére beda uzasadniaty produkcje
lokalna. Wptyw na ta decyzje w przysztosci, oprocz poziomu mozliwej produkcji, moze miec relacja kosztéw produkcji i
logistyki w Polsce i na Ukrainie. Spdtka rosyjska nie bedzie zmieniaé sposobu swojej dziatalnosci, skupi sie na optymalizacji
obecnych procesow.

W latach 2011-2012 i dalszych, oczekiwany jest wzrost rynkdw meblowych w obu lokalizacjach, co bedzie sprzyjato planom
istotnego wzrostu poziomu produkcji i sprzedazy obu fabryk.

Planowane wzmocnienia obu firm w zakresie skutecznosci stuzb marketingowych i handlowych ma przynie$¢ wzrosty
coroczne na poziomie ok. 20-30%, co z uwagi na stosunkowo niski poziom obecnie uzyskiwanych wynikoéw jest planem
realnym. Uzyskanie wyzszego poziomu sprzedazy bedzie stymulowac wyzszg produktywnoSc¢ i lepszy rozktad kosztow
statych przedsiebiorstw, a co za tym idzie pozwoli na uzyskanie nizszych kosztow jednostkowych i wynikowo wyzszych
marz. W ostatnich latach projekcji rentownos¢ netto sprzedazy przekroczy¢ ma poziom 10%.

Wielkosci uzyskane w prognozie sprawozdan finansowych wynikajq z analitycznego przeliczenia zatozen:
. przychoddw ze sprzedazy,

. kosztow w poszczegolnych grupach wydatkdw, od kosztow produkcji poprzez wydatki na koszty dystrybucii,
marketingu, administracji i koszty finansowe,

. prognozowanych wskaznikdw rotacji pozycji kapitatu obrotowego,
. inwestycji w Srodki trwate — na niewielkim poziomie, gtdwnie inwestycje odtworzeniowe,

Wrazliwo$¢ na zmiany zalozen

Testy przeprowadzono w zakresie zmiany oczekiwanych poziomdw sprzedazy i zmiany poziomu stopy dyskontowej.
Przypadki, w ktorych uzyskano wartosci nizsze niz niezbedne do pozytywnych wynikéw testow oznaczono znakiem ,,-".

Forte RUS 0.0.0.:

Wrazliwos¢ na Wrazliwo$¢ na Wrazliwo$¢ modelu sktadana
zmiane sprzedazy zmiane stopy dyskont. DCF stopa dyskontowa
Sprzedaz  Wynik Stopa dysk.  Wynik 7,0% 8,0% 9,0% 10,0% 11,0% 12,0% 13,0% 14,0% 15,0%
120% + 7,0% + 120% | + + + + + + + + +
115% + 8,0% + o | 115% | + + + + + + + + +
110% + 9,0% + .§ 110% | + + + + + + + + -
105% + 10,0% + R 105% | + + + + + + + - -
100% + 11,0% + & [100% | + + + + + + - - -
95% + 12,0% + 5| 95% | + + + + + - - -
90% - 13,0% - § 90% + + + + - - - -
85% - 14,0% - 85% + + + - - - - - -
80% - 15,0% - 80% + + - - - - - - -
Forte Ukraina 0.0.0:
Wrazliwo$¢ na Wrazliwos$¢ na Wrazliwo$¢ modelu sktadana
zmiane stopy
zmiane sprzedazy dyskont. DCF stopa dyskontowa
Stopa
Sprzedaz  Wynik dysk. Wynik 118% 12,8% 13,8% 14,8% 158% 16,8% 17,8% 188% 19,8%
120% - 11,8% - 120% + - - - - - - - -
115% - 12,8% - - 115% - - - - - - - - -
110% - 13,8% - g 110% - - - - - - - - -
105% - 14,8% - g | 105% - - - - - - - - -
100% - 15,8% - & | 100% - - - - = - - - -
95% - 16,8% - 5| 95% | - - - - - - - - -
90% - 17,8% - 8| 90% | - - - - - - - - -
85% - 18,8% - 85% - - - - - - - - -
80% - 19,8% - 80% - - - - - - - - -

Zarzad Spdtki uwaza, iz jest mato prawdopodobne, aby zmiana kluczowych zatozen spowodowata spadek wartosci
odzyskiwalnej udziatdw ponizej ich wartosci bilansowej w przypadku Forte Rus.

Z uwagi na fakt, iz na warto$¢ odzyskiwalng maja wptyw czynniki niezalezne od Spétki (takie jak poziom stdp procentowych
i ogolna sytuacja ekonomiczna w Rosji i na Ukrainie) istnieje ryzyko, Zze zatozenia przyjete do ustalenia budzetow nie
zostang zrealizowane.
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9. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Dla celow srddrocznego skroconego rachunku przeptywow pienieznych, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajq sie z

nastepujacych pozycji:

Srodki pieniezne w banku i w kasie

Inne $rodki pieniezne (lokaty overnight i lokaty ponizej 3 m-cy)

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnoci zaniechanej

10. KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY ZAPASOWE/ REZERWOWE

Kapital podstawowy

Okres zakonczony

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
5571 3299 8 167

24 503 28 186 -

30 074 31485 8 167

W okresie sprawozdawczym konczacym sie 30 czerwca 2010 roku nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki (rok

2009: nie wystepowaty zmiany)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku nie nastgpity zdarzenia powodujace zmiane w kapitale ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (rok 2009: zmiany réwniez nie wystapity).

Pozostate kapitaty

Na dzien 1 stycznia 2010 roku

Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dziatalnosci biezacej Grupy

Na dzien 30 czerwca 2010 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku

Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dziatalnosci biezacej Grupy

Na dzien 30 czerwca 2009 roku

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow finansowych

Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu

obrotowego

Kwota ujeta w kapitale wtasnym w okresie sprawozdawczym

z tytutu transakgji zabezpieczajacych

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty
tworzony ustawowo rezerwowe Razem
1250 97 368 98 618
- 18 419 18 419
1250 115787 117 037

Kapitat zapasowy Pozostale kapitaly
tworzony ustawowo rezerwowe Razem
1250 97 166 98 416
- 202 202
1250 97 368 98 618
1250 97 368 98 618

Stan na dzien

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
5920 - -
(890) 8 139 (1 647)
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Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat z tytutu:

- realizacji transakcji podlegajacych zabezpieczeniu (6 264) (830) -
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczen - - -
Odroczony podatek dochodowy 1 359 (1389) 313

Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu
obrotowego 125 5920 (1334)

11. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2010 zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto za rok
obrotowy 2009 w wysokosci 42 170 tysiecy zt z przeznaczeniem kwoty 23 751 tysiecy zt na wyptate dywidendy oraz kwoty
18 419 tysiecy zt na kapitat zapasowy. Wysoko$¢ dywindendy przypadajacej na jedng akcje wynosi 1 zt. Dzien prawa do
dywidendy ustalono na 19 lipca 2010 r. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 3 sierpnia 2010.

Zysk netto za rok 2008 w wysokosci 2 577 tysiecy zt. uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2009
przeznaczono na dywidende w wysokosci 2 375 tysiecy zt. i kapitat zapasowy w wysokos$ci 202 tysigce zt. Dywidenda zostata
wypfacona w dniu 5 sierpnia 2009.

12. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Wyliczenie liczby akcji uzytej do wyliczenia wskaznika zysk/(strata) na jedna akcje zostato ujawnione w nocie 22 w
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

13. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Stan na dzien

Kredyty i pozyczki 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
dtugoterminowe 8 776 46 469 35 828
krétkoterminowe 46 240 20 543 14 531

55016 67 012 50 359

W okresie 6 miesiecy zakoiczonym 30 czerwca 2010 roku Spotka zaciggneta kredyty w wysokosci 4 903 tysiecy zt. oraz
dokonata sptat kredytow na tgczng kwote 16 615 tysiecy zt.

W dniu 27 kwietnia 2010 pomiedzy Spdtkg a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. zostata podpisana umowa
kredytu inwestycyjnego na kwote 3 550 tysiecy EUR z terminem spfaty od 30 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2015 roku.
Kredyt przeznaczony jest na sfinansowanie zakupdw inwestycyjnych w roku 2010. Zabezpieczeniem kredytu jest
przewlaszczenie maszyn i urzadzen bedacych wiasnoscig Spotki, jak rowniez maszyn, ktdrych zakup zostanie sfinansowany
$rodkami pozyskanymi z niniejszego kredytu.

W dniu 25 maja 2010 Spédtka dokonata catkowitej sptaty kredytu w Banku Pekao S.A. i rozwigzata umowe kredytowa o linie
wielocelowq z dnia 6 stycznia 2006 roku na kwote 35 500 tysiecy zt.

W dniu 28 maja 2010 Spétka podpisata aneks do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A. zwiekszajac kwote kredytu
z 3 556 tysiecy EUR do kwoty 35 000 tysiecy zt. i ustanawiajac dodatkowe zabezpieczenie kredytu w postaci zastawu
rejestrowego na mieniu ruchomym w fabryce w Suwatkach do najwyzszej sumy 42 000 tysiecy zi., hipoteki facznej
kaucyjnej do kwoty 42 000 tysiecy zt. ustanowionej na prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wiasnosci
budynkéw w Suwatkach przy ul Pdtnocnej 304 oraz cesji praw z polis ubezpieczeniowych majacej za przedmiot mienie
ruchome zastawione na rzecz Banku oraz nieruchomo$¢ w Suwatkach.
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14. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN I POZOSTALE POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Z dniem 01 kwietnia 2009 roku Spotka wdrozyta rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Opis wazniejszych
zasad stosowanych odnosnie rachunkowosci zabezpieczen przedstawiony zostat w nocie 6.20 w Jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Zgodnie z nimi zmiany wartosci godziwej
instrumentéw zabezpieczajacych zalicza sie, w czesci efektywnej do kapitatéw wiasnych Spétki, a w czesci nieefektywnej do
rachunku zyskéw i strat. W momencie realizacji zabezpieczanego przychodu ze sprzedazy zmiany wartosci godziwej
instrumentéw zabezpieczajacych ujmowane sg w biezacym wyniku finansowym.

Nie rzadziej niz na dzien rozpoczecia zabezpieczenia oraz na dzien konczacy rok obrotowy, dokonuje sie oceny efektywnosci
prospektywnej poréwnujgac skumulowang zmiane wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego do skumulowanej
zmiany wartosci przysztych przeptywéw.

Na koniec kazdego miesigca dokonuje sie pomiaru efektywnosci zabezpieczania - efektywnos¢ retrospektywna- poréwnujac
skumulowang zmiane wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego do skumulowanej zmiany wartosci przysztych
przeptywdw pienieznych oszacowang na podstawie danych dotyczacych rynku walutowego z dnia wyceny.

Wartos¢ godziwa kontraktow walutowych

Na dzien 30 czerwca 2010 roku wartoS¢ godziwa kontraktow walutowych spetniajacych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita 154 tysigce zh. i jako wartos¢ efektywna w catosci zostata ujeta w kapitale
rezerwowym z aktualizacji wyceny oraz w naleznosciach z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje
dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawa przysztych platnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow
terminowych

Waluta Kwota w TYB Data . Data realizacji Kurs terminowy Nazwa Banku Wart_osc
walucie transakcji zawarcia godziwa

EUR 2000 Forward Sell 05.2009 07.2010-08.2010 4,5715-4,5720 PKO BP S.A. 834
EUR 2000 Forward Buy 09.2009 07.2010-08.2010  4,2306 — 4,2415 PKO BP S.A. (163)
EUR 13000 Forward Sell 07.2009  08.2010 —12.2010  4,3535 —4,3875 PKO BP S.A. 2 409
EUR 13000 Forward Buy 09.2009  08.2010 —12.2010  4,2436 — 4,2870 PKO BP S.A. (1 040)
EUR 20 000 Opcja Put  09.2009  07.2010 - 12.2010 4,0500 PKO BP S.A. 1143
EUR 20 000 Opcja Call  09.2009  07.2010-12.2010  4,3808 — 4,5215 PKO BP S.A. (630)
EUR 12 000 Opcja Put  01.2010  01.2011 -12.2011 3,9500 PKO BP S.A. 1024
EUR 12 000 Opcja Call  01.2010  01.2011 -12.2011 4,4950 — 4,773 PKO BP S.A. (1201)
EUR 24 000 Opcja Put  01.2010  01.2011 —12.2011 3,8500 PKO BP S.A. 1422
EUR 24 000 Opcja Call  01.2010  01.2011 -12.2011  4,5150 — 4,8520 PKO BP S.A. (2023)
EUR 4 000 Opcja Put  02.2010 01.2012 3,9000 PKO BP S.A. 376
EUR 4 000 Opcja Call  02.2010 01.2012 4,5670 — 4,5790 PKO BP S.A. (703)
EUR 3000 Forward Sell 04.2010 10.2010 - 12.2010  3,9180 - 3,9320 PKO BP S.A. (791)
EUR 6 000 Opcja Put  05.2010  03.2012 — 04.2012 3,9000 PKO BP S.A. 608
EUR 6 000 Opcja Call  05.2010  03.2012 - 04.2012  4,6290 — 4,6590 PKO BP S.A. (1082)
EUR 6 000 Opcja Put  05.2010 11.2011 - 02.2012  4,0000 - 4,0500 PKO BP S.A. 811
EUR 6 000 Opcja Call  05.2010 11.2011 - 02.2012  4,7140 - 4,7040 PKO BP S.A. (840)
Razem 154
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2010 roku

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.

(w tysigcach zt.)

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spdtka posiadata rowniez instrumenty pochodne, ktdre nie zostaty objete rachunkowoscig
zabezpieczen, gdyz zostaty zawarte jako zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym dodatkowo spodziewanych przeptywow

pienieznych.

Wartos¢ godziwa kontraktow forward ustalona na dzien bilansowy w oparciu o wycene bankowg wynosita (-) 1 408 tysiecy
ztotych i w catosci zostata ujeta w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych kosztow operacyjnych oraz w pozostatych
zobowigzaniach finansowych.

Ponizsza tabela zawiera dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczen, a takze informacje dotyczace kwoty
(wielkosci) bedacej podstawg przysztych ptatnosci oraz ceny realizacji kontraktéw terminowych.

Waluta Kwota w TVE Data . Data realizacji Kurs terminowy Nazwa Banku Wart_oéé
walucie transakcji zawarcia godziwa

EUR 3000 Forward Sell 06.2010 09.2010 4,0543 ING Bank Slaski (350)
EUR 3000 Forward Sell 06.2010 10.2010 4,0613 ING Bank Slaski (351)
EUR 3000 Forward Sell 06.2010 11.2010 4,0681 ING Bank Slaski (352)
EUR 3000 Forward Sell 06.2010 12.2010 4,0741 ING Bank Slaski (354)
Razem (1 408)

15. INFORMACIE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi:

Podmiot powiazany

Jednostki zalezne:

Meble Polonia Sp. zo o

MV Forte GmbH

Forte Ukraina 0.0.0.

Forte RUS 0.0.0.

Forte Mdbel AG

Forte Baldai UAB

Forte SK S.r.o.

Forte Furniture Ltd

30.06.2010
30.06.2009
31.12.2009

30.06.2010
30.06.2009
31.12.2009

30.06.2010
30.06.2009
31.12.2009

30.06.2010
30.06.2009
31.12.2009

30.06.2010
30.06.2009
31.12.2009

30.06.2010
30.06.2009
31.12.2009

30.06.2010
30.06.2009
31.12.2009

Sprzedaz
podmiotom
powiazanym

Zakupy od
podmiotow
powiazanych

Naleznosci od
podmiotow
powiazanych

Zobowiazania
wobec
podmiotow
powiazanych

2236
1964
4 954

55
466
482

414
831
1675

2 465
1670
4617

4717
5079
9 304

418
1279
2170

604
992
3361

598
652
1194

4026
4 894
9 544

1817

82

12722
9321
4 267

17
906
189

3774
2 840
3318

2182
1561
778

791
692
16

341
588
442

2 706
775
2572

1
2
2
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FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach zt.)

30.06.2010 - 265 48 -
30.06.2009 1 290 - 17
31.12.2009 - - 21 -
Forte Iberia S.l.u.
30.06.2010 - 265 24 -
30.06.2009 - 299 - 25
31.12.2009 - - 23 --
Forte Mobilier S.a.r.I.
30.06.2010 - 30 57 -
30.06.2009 - 44 - 18
31.12.2009 - - 27 -
Forte Mobila S.r.l.
30.06.2010 472 - 2237 -
30.06.2009 315 - 1552 -
31.12.2009 319 - 778 -
TM- Handel Sp. z o0.0.
30.06.2010 - - 100 -
30.06.2009 - - 170 -
31.12.2009 - - - -
Razem 30.06.2010 11 381 7 001 24 999 1949
30.06.2009 12597 6 264 18 405 3043
31.12.2009 26 882 10970 12431 2381

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotycza sprzedazy produktow, towarow i ustug- w przypadku spdtek handlowych,
materiatow i potwyrobdw- w przypadku spétek produkcyjnych, zakupdw potwyrobéw — w przypadku spétek produkcyjnych
oraz ustug — w przypadku spotek handlowych.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym w dniu 30 czerwca 2010 roku Spdtka nie udzielita pozyczek jednostkom
zaleznym.

Pozyczki udzielone we wczedniejszych okresach zostaty zaprezentowane w powyzszej nocie jako naleznosci od podmiotédw
powigzanych (dodatkowo w nocie zaprezentowano odsetki od pozyczek naliczone w okresie sprawozdawczym).

Transakcje z udzialem Zarzadu, kluczowego kierownictwa lub czionkéw ich najblizszych rodzin.

Transakcje z Czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Fabryk Mebli FORTE S.A.
zostaty zaprezentowane w nocie 25 do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Fabryki Mebli FORTE S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku.

16. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 02 lipca 2010 roku Spétka zawarta z Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. umowe na nastepujace
zerokosztowe transakcje sprzedazy opcji Call i zakupu opcji Put zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:

2 000 tysiace EUR - Put 4,0500 - Call 4,6310 z datq rozliczenia 2012-03-16
2 000 tysiqce EUR - Put 4,0500 - Call 4,6780 z datg rozliczenia 2012-05-17
2 000 tysiace EUR - Put 4,0500 - Call 4,6890 z datq rozliczenia 2012-05-31
2 000 tysiace EUR - Put 4,0500 - Call 4,7040 z datq rozliczenia 2012-06-19
2 000 tysiace EUR - Put 4,0500 - Call 4,7120 z datq rozliczenia 2012-06-29

unhwnE

taczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 20 000 tysiecy EUR (po 10 000 tysiecy EUR dla kazdego rodzaju
opgji), co stanowi réwnowartos¢ kwoty 82 896 tysiecy zt. Umowa nie zawiera specyficznych warunkéw odbiegajacych od
warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych.
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FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2010 roku
(w tysigcach zt.)
W dniu 24 sierpnia 2010 roku Spédtka otrzymata z Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XI Wydziat Gospodarczy Rejestru
Zastawow w Warszawie postanowienie o wpisaniu w dniu 13 sierpnia 2010 roku na rzecz ING Bank Slaski S.A., zastawu
rejestrowego na mieniu ruchomym Spotki w postaci maszyn i urzadzen, znajdujacych sie w Suwatkach przy ul. Pétnocnej
30, do najwyzszej sumy zabezpieczenia 42 000 tysiecy zt.
Zastaw zostat ustanowiony w zwigzku z zawarciem przez Spétke w dniu 28 maja 2010 roku umowy uzupetniajacej do
umowy kredytowej z dnia 24 czerwca 2003 roku, podwyzszajacej kwote kredytu do 35 000 tysiecy zt.
Warto$¢ ewidencyjna aktywéw w ksiegach rachunkowych Spétki, na ktérych ustanowiono zastaw rejestrowy wynosi 19 792
tysiecy zt. — wg stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku.

W dniu 27 sierpnia 2010 roku Spdtka otrzymata z Sadu Rejonowego w Przemyslu, VI Wydziat Ksigg Wieczystych
postanowienie o wykresleniu w dniu 24 sierpnia 2010 roku, hipoteki umownej kaucyjnej do wysokosci 10 443 tysiecy zt.
ustanowionej na rzecz Banku Pekao S.A. na nieruchomosci potozonej w Przemyslu.

Warto$¢ ewidencyjna aktywdw w ksiegach rachunkowych spétki, na ktérych ustanowiona byta hipoteka wynosi 4 517
tysiecy zt. — wg stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku.

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Anna Wilczynska

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Maciej Formanowicz Robert Rogowski
Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann

Ostrow Mazowiecka 31.08.2010
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