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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Fabryk Mebli FORTE S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE zsiedziba w Ostrowi Mazowieckiej, przy
ul. Biatej 1, na ktore sktada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku;

. skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku;

. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiadaja Zarzad
i Rada Nadzorcza Spotki Dominujacej.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w dokumentacje konsolidacyjna, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
0sob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rozni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, Ze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we
wszystkich  istotnych  aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie

Europejska.

Warszawa, 27 sierpnia 2015 roku
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ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

biegty rewident Za\BD,
dzajacy przeglad:

Kl
pr

dr Wndré Helin
Pr &es Zarzadu
Biekty Rewident nr ewid. 90004

Artu'r\ Stahiszewski
Audyt Partner
Biegty Rewident nr ewid. 9841




Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0.
BDO Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail: office@bdo.pl 02-676 Warszawa

Internet: www.bdo.pl Polska

Fabryki Mebli FORTE Spoétka Akcyjna
ul. Biata 1
07-300 Ostrow Mazowiecka

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakow 30-415,
ul. Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl;
Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo. pl

BDO Sp. z 0. 0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescig migdzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych
spotek cztonkowskich.



L] Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z o.0.
Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail: office@bdo.pl 02-676 Warszawa

Internet: www.bdo.pl Polska

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Fabryk Mebli FORTE S.A.

Przeprowadzili§my przeglad zataczonego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego Fabryk
Mebli FORTE S.A. z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej, przy ul. Biatej 1, na ktore sktada sig:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku,

- rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowoéci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat zatwierdzony
przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiadaja Zarzad i Rada Nadzorcza
Spotki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osoéb odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowosc¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od
badann lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatagczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 , Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Warszawa, 27 sierpnia 2015 roku
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Ostrow Mazowiecka, 27 sierpnia 2015 roku

Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

mam przyjemnos$¢ odda¢ w Panstwa rgce Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej FORTE
za pierwsze potrocze 2015 roku.

W tym okresie Grupa FORTE wypracowata przychody w wysokosci 447 miln zl., co stanowi
wzrost 0 10,9% w poréwnaniu do tego samego okresu w 2014 roku. Nasz zysk netto - z powodu
réznych okolicznosci opisanych ponizej - wykazal spadek o 8,2%, vs. 2014 rok i wyniost
37 mln zt. Marza EBITDA osiagne¢ta poziom 12,4%. SprzedaliSmy facznie 1,7 mln sztuk mebli
(3,4 mln paczek).

Pozostajemy absolutnie przekonani, ze do konca 2015 roku osiggniemy nasze zaktadane cele,
zarOwno w ujeciu finansowym (wzrost obrotow o ponad 10% w stosunku do 2014 roku, marza
EBITDA powyzej 13%), jak réwniez w zakresie osiggnigcia celdw operacyjnych. Ukonczenie
z sukcesem projektow inwestycyjnych, pozwoli Grupie FORTE zapewni¢ realizacje zwigkszone;j
sprzedazy 1 poprawe produktywnosci w roku 2016.

Zmniejszona rentowno$¢ w pierwszej polowie roku (a przede wszystkim w drugim kwartale),
wynikla z szeregu szczegdlnych okolicznosci jakie mialy miejsce:
e wypadek w fabryce w Suwatkach powodujacy przerwe w produkcji przez okres dluzszy
niz 2 tygodnie;
e wczesna przerwa Wielkanocna (od 5 kwietnia), w wyniku czego wszystkie promocje
Wielkanocne zostaty zrealizowane tylko w pierwszym kwartale;
e potowa letnich przestojéw fabryk miala miejsce w czerwcu;
e utrzymanie podwyzszonego poziomu zatrudnienia, w celu unikni¢cia opdznien w realizacji
dostaw, jakie wystapity pod koniec 2014 roku;
e rabaty jednorazowe dla wybranych klientow, ktérzy doswiadczyli opdznien w realizacji
dostaw na koniec 2014 roku.

Naplyw zaméwien w drugim kwartale wykazal ponad 20% wzrost w poréwnaniu do 2014 r.,
co potwierdza nasze optymistyczne oczekiwania wzrostu obrotéw w trzecim kwartale,
jak i za caty rok 2015.

W sprzedazy eksportowej oczekujemy w drugim pdtroczu ponownego wzrostu dynamiki
w krajach niemieckojezycznych i1 kontynuacj¢ doskonalego rozwoju we Francji, Hiszpanii

1 Portugalii, a takze na naszym rodzimym rynku polskim.

Nasze gltéwne projekty inwestycyjne na ten rok zblizg si¢ do pomyslnego zakonczenia.



Nowy (koszt inwestycji: 32 mln zt.) i jednoczesnie bardzo nowoczesny magazyn wysokiego
sktadowania o tacznej powierzchni 15.000 m2, ktdéry zostanie oddany do uzytkowania na poczatku
wrzesnia, zapewni Grupie FORTE pojemnos¢ 300.000 paczek mebli. Bedzie on odgrywat istotng
role w poprawie procesu logistycznego we wszystkich czterech zaktadach.

Inwestycje w maszyny produkcyjne w wysokosci 15 min zt. bedg skutkowaly wzrostem naszych
mocy produkcyjnych do ponad 4 mln sztuk mebli do konca roku. Ciagly proces inwestycyjny
zabezpiecza realizacj¢ rosngcej sprzedazy, pozwala w optymalny sposéb wykorzystywa¢ moce
produkcyjne, dba¢ o wysoka jako$¢ produktu i utrzymac koszt wytworzenia na efektywnym
poziomie.

Po stronie kosztow oczekujemy spadku kosztow sprzedazy (jako procent od obrotu)
do poprzednich poziomoéw, co pozwoli nam na zwigkszenie marzy EBITDA powyzej 13% w skali
catego roku.

Cele strategiczne Grupy FORTE to utrzymanie silnej pozycji u duzych mig¢dzynarodowych
dystrybutorow detalicznych oraz silna orientacja na obsluge tego kanalu dystrybuci,
zabezpieczenie dostgpnosci surowcoOw strategicznych, doskonalenie dziatalnosci operacyjnej
w obszarze produkcji, tancucha dostaw i obstugi klienta.

Naszym celem na 2016 rok jest wygenerowanie 250 mln euro rocznych obrotow przy zachowaniu
marginesu EBITDA powyzej 13%.

Aby osiaggna¢ te cele Grupa FORTE:
e zwigksza udziat w sprzedazy na poszczegdlnych rynkach;
e stale aktualizuje swoje plany inwestycyjne, aby dostosowaé zdolnosci produkcyjne
do stawianych celow;
e poprawia swoje wydajnosci w produkcji i logistyce;
e ocenia mozliwosci przejec 1 analizuje mozliwosci integracji pionowe;j.

Cieszymy si¢, ze nasi akcjonariusze dziela nasze zaufanie do osiggnigcia zatozonych celow.
Zainwestowanie w akcje FORTE na poczatku br. roku, dato inwestorom wygenerowanie zysku na
poziomie 8,3% , nie liczac wyptaty 2 PLN dywidendy za akcje. Jest to wynik kilkukrotnie lepszy,
niz w przypadku inwestowania w WIG40 (+ 1,5% w tym samym okresie). Wliczajac dywidendg
do tego zysku, rentowno$¢ wzrasta do 12% w okresie 8 miesigcy.

W imieniu Zarzadu dzigkuje wszystkim pracownikom za ogromne zaangazowanie, bez ktorego
osiggnigcie naszych wynikow nie bytoby mozliwe. Dzigkuj¢ réwniez wszystkim Akcjonariuszom
za zaufanie. To wspodtdziatanie sprawia, ze wchodzimy przygotowani do realizacji dalszych
1 ambitniejszych celéw na druga potowe 2015 roku oraz na rok 2016.

Maciej Formanowicz
Prezes Zarzadu
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2015 roku

Sprawozdanie sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Ostrow Mazowiecka, 27 sierpnia 2015 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 30.06.2015 | 30.06.2014 | 30.06.2015 | 30.06.2014
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towardw, materiatow i
ustug 446 692 402 792 108 051 96 399
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 46 060 49 314 11 141 11 802
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 46 890 51 145 11 342 12 240
Zysk (strata) okresu przypadajace akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej 37 090 40 402 8 972 9 669
Catkowite dochody netto za okres 42 444 41 379 10 267 9903
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 49 804 18 146 12 047 4 343
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 692) (20 964) (4521) (5017)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (41 791) 6 078 (10 109) 1455
Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw (10 679) 3260 (2 583) 780
Liczba akgji (w szt.) 23 751 084 23751084 | 23751084 23 751 084
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg przypadajacy akcjonariuszom
Jednostki Dominujgcej(w zi/ EUR) 1,56 1,70 0,38 0,41

30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2015 | 31.12.2014
Suma aktywoéw 636 960 638 730 151 860 149 856
Zobowigzania razem 220 734 217 446 52 626 51 016
Zobowigzania dtugoterminowe 111 663 105 085 26 622 24 655
Zobowigzania krétkoterminowe 109 071 112 361 26 004 26 362
Kapitat wiasny 412 530 417 590 98 353 97 973
Kapitat zaktadowy 23751 23751 5663 5572
Wartoé¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR) 17,37 17,58 4,14 4,13

4 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres sprawozdawczy zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

(niebadane) (niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw 443 601 398 983
Przychody ze sprzedazy ustug 3091 3 809
Przychody ze sprzedazy 446 692 402 792
Koszt wtasny sprzedanych produktow, towardw i materiatow (285 682) (252 344)
Koszt wiasny sprzedanych ustug (1611) (1610)
Koszt wiasny sprzedazy (287 293) (253 954)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 159 399 148 838
Pozostate przychody operacyjne 2 786 1052
Koszty sprzedazy (94 106) (80 833)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 612) (17 371)
Pozostate koszty operacyjne (4 407) (2372)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 46 060 49 314
Przychody finansowe 1090 1103
Koszty finansowe (1 575) (674)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentdw finansowych 1315 1402
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 46 890 51 145
Podatek dochodowy (9 799) (10 746)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 37 091 40 399
Dziatalnos$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej = -
Zysk (strata) okresu 37 091 40 399
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 37 090 40 402
Udziatowcom niekontrolujgcym 1 3)
Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej w trakcie okresu (w zt):

— podstawowy 1,56 1,70
— rozwodniony 156 170

5 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Za okres sprawozdawczy zakonczony

30 czerwca 2014
(niebadane)

30 czerwca 2015
(niebadane)

Zysk (strata) okresu 37 091 40 399
Inne catkowite dochody netto, w tym: 5353 980
Pozycje, ktore w przysztosci nie zostang zreklasyfikowane do

rachunku zyskdw i strat 496 436
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych - -
Podatek odroczony dotyczacy $wiadczen pracowniczych - -
Program motywacyjny 496 436
Pozycje, ktére w przysztosci mogq zostac zreklasyfikowane do

rachunku zyskdw i strat 4 857 544
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (15) 88
Rachunkowos¢ zabezpieczen 6 009 563
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (1137) (107)
Catkowite dochody za okres 42 444 41 379
Przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 42 443 41 382
Udziatowcom niekontrolujgcym 1 3)

6 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 2014 2014

(niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate 291 929 282 107 266 728
Rzeczowe aktywa trwate 225 481 217 009 201 363
Wartosci niematerialne 16 488 16 566 16 561
Aktywa finansowe 470 464 842
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 49 490 48 068 47 962
Aktywa obrotowe 345 031 356 623 343 222
Zapasy 147 167 149 013 137 376
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 138 769 144 039 114 036
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 10 861 4 852 9 882
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1 -
Rozliczenia miedzyokresowe 3117 2934 2334
Aktywa finansowe 85 41 198
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45 032 55 743 79 396
S Lol S ok 636 960 638 730 609 950
PASYWA
Kapitat wiasny ogotem 416 226 421 284 390 356
Kapi?al \_Nlas.ny (przypisany akcjonariuszom Jednostki 412 530 417 590 386 649
Dominujacej), w tym:
Kapitat podstawowy 23751 23751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akgcji powyzej ich wartosci 111 646 111 646 111 646
nominalnej
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 624 640 468
Kaplta%.rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow 8 797 3925 8 004
zabezpieczajacych
Program motywacyjny 1786 1290 856
Pozostate kapitaty rezerwowe 195 044 167 812 167 714
Zyski zatrzymane 70 882 108 526 74 210
K_alpltal'y prz_ypadajace udzialowcom 3696 3 694 3707
niekontrolujagcym
Zobowigzania dlugoterminowe 111 663 105 085 89 131
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 92 495 86 678 71 375
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13796 12 425 13031
Rezerwa na Swiadczenia po okresie zatrudnienia 3324 3324 2 659
Pozostate rezerwy = - 39
Rozliczenia miedzyokresowe 49 61 74
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1999 2 597 1953
Zobowigzania krétkoterminowe 109 071 112 361 130 463
Zobow_|azan_|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 68 277 60 831 93 464
zobowigzania
Ble_zaca czes¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 10 443 9822 3338
pozyczek
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1702 12 669 7 709
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 27 377 27 820 25114
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1272 1219 838
Zobowigzania razem 220 734 217 446 219 594
SUMA PASYWOW 636 960 638 730 609 950

7 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 2014 2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) okresu 37 091 75 168 40 399
Korekty o pozycje: 12713 (41 163) (22 253)
(Zyski)/straty udziatowcow niekontrolujgcych 1 (17) (3)
Amortyzacja 9 345 16 837 8 294
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (601) 3143 96
Odsetki i dywidendy netto 286 862 503
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (348) (39) (48)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (1137) 1349 398
Zmiana stanu naleznosci 5270 (44 904) (14 901)
Zmiana stanu zapasow 1 846 (35 926) (24 289)
Z.mla.na stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 7838 4206
i pozyczek 6 959
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (638) 8 745 6 653
Zmiana stanu rezerw 1371 (1032) (473)
Podatek dochodowy zaptacony (20 221) (18 575) (14 546)
Podatek biezacy w rachunku zyskow i strat 9 255 20 314 11 327
R&znice kursowe z przeliczenia (50) 13 28
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne o 332 -
Wycena programu motywacyjnego 496 870 436
Inne korekty - (94) 66
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 49 804 34 005 18 146
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 425 669 359
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (19 444) (44 253) (21 516)
niematerialnych
Nabycie udziatéw (10) - -
Dywidendy otrzymane 337 26 -
Odsetki otrzymane - 17 14
Sptata udzielonych pozyczek - 531 179
Udzielone pozyczki - - -
Inwestycje w nieruchomosci - - -
Pozostate wptywy inwestycyjne = - -
Pozostate wydatki inwestycyjne - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 692) (43 010) (20 964)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 10 003 42 202 21 073
Splata pozyczek/kredytow (3 059) (16 228) (13 892)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (641) (1021) (586)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej (47 502) (35 627) -
Odsetki zaptacone (592) - (520)
Pozostate wptywy finansowe (935) 3
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (41 791) (11 609) 6 078
Zwi_qks_zc?nie (z_n_miejsze_nie) net’to stanu srodkow (10 679) (20 614) 3260
pienieznych i ich ekwiwalentow
R&znice kursowe netto (z przeliczenia BO) 32 (238) (17)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 55743 76 119 76 119
Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 45 032 55743 79 396

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

8 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Nadwyzka ze ROznice

i Zyski Kapitat rezerwowy z Kapitaty .
Kapitat sprzfdazy . kursom_le . Program zatrzymane/  aktualizacji wyceny Poz?stale udziatowcow Ka|’J|ta! s S
d akcji powyzej z przeliczenia m in instrumentéw kapitaty Razem niekontroluiacych ogolem
podstawowy ich wartosci jednostki otywacyjny (srtraty) stru _e o_ rezerwowe L
. . ’ . niepokryte zabezpieczajacych
nominalnej zagranicznej

'r“:k:z'e" 1 stycznia 2015 23751 111 646 640 1290 108 526 3925 167812 417590 3694 421284
Zmiany polityki ( zasad)
rachunkowosci
Korekty btedow
Na dzien 1 ia 2015

a dzien 1 stycznia 23 751 111 646 640 1290 108526 3925 167812 417 590 3694 421 284
roku po korektach
Wyptata dywidendy za 2014 rok - - - ” (47 502) - - (47 502) (47 502)
Przeniesienie na kapitat ) ) ) ) (27 232) ) 27232 ) )
rezerwowy
Wiaczenie jednostki do ) ) ) ) ) ) ) ) }
konsolidacji
Inne korekty - - - - - - - - =
Rezerwy na $wiadczenia ) ) . ) ) ) . ) )
pracownicze
Program motywacyjny - - - 496 - - - 496 496
Wynik biezacy - - - - 37 090 - - 37 090 37 090
Rachunkowos¢ zabezpieczen - - - - - 4872 - 4 872 4872
Wynik mniejszosci - - - - - - - - 1 1
Réznice kursowe - - (16) - - - - (16) 1 (15)
Catkowite dochody za okres - - (16) 496 37 090 4 872 - 42 442 2 42 444
N ien 201

a dzien 30 czerwca 2015 23 751 111 646 624 1786 70 882 8797 195044 412530 3 696 416 226

roku

9 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesc¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku (badane)

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze ROznice . . .
. sprzedazy kursowe Zyski Ka plta_l rez_(_erwowy z Pozostate Kap_| taly P Kapitat wiasny
Kapitat N . . . Program zatrzymane/  aktualizacji wyceny ) udziatlowcow i
dstawow akdji powyzej - z przeliczenia motywacyjny (straty) instrumentéw kapitaty Razem niekontrolujacych ogotem
po Y ich wartoéci jednostki i . . rezerwowe
. . . . niepokryte zabezpieczajacych
nomlnalne] Zagranicznej
'r“:kﬂz'e“ 1 stycznia 2014 23751 111 646 380 420 90 348 7548 146803 380 896 3711 384 607
Zmiany polityki ( zasad) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
rachunkowosci
Korekty btedéw - - - - - - - - - -
Na dzien 1 ia 2014
zlen 1 stycznia 23 751 111 646 380 420 90 348 7548 146803 380 896 3711 384 607
roku po korektach
Wyptata dywidendy za 2013 rok B - - B (35 626) - - (35 626) &) (35 627)
Przeniesienie na kapitat ) ) ) ) (21 009) ) 21 009 ) ) _
rezerwowy
Wiaczenie jednostki do ) ) ) ) ) ) ) ) ) .
konsolidacji
Rezerwy.na $wiadczenia ) ) ) ) (355) ) ) (355) ) (355)
pracownicze
Program motywacyjny - - - 870 - - - 870 - 870
Wynik biezacy - - - - 75 168 - - 75 168 - 75 168
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - - (3623) - (3623) - (3 623)
Wynik mniejszosci - - - - - - - - (16) (16)
Réznice kursowe - - 260 - - - - 260 260
Catkowite dochody za okres - - 260 870 74 813 (3 623) - 72 320 (16) 72 304
N ien 31 ia 2014
a dzien 31 grudnia 20 23 751 111 646 640 1290 108526 3925 167812 417 590 3694 421 284

roku

10 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku (niebadane)

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze ROznice . . .
. sprzedazy kursowe Zyski Kaplta_l rez_(_erwowy z Pozostatle Kap'| taly . Kapitat wlasny
Kapitat .. .. ) . Program zatrzymane/ aktualizacji wyceny ) udziatowcow .
o akcji powyzej z przeliczenia e T instrumentéw kapitaty Razem nickontrolwacych ogotem
po ich wartosci jednostki A ) ; rezerwowe
: - : - niepokryte zabezpieczajacych
nomlnalne] zagranicznej
'r“:kﬂz'e“ 1 stycznia 2014 23751 111 646 380 420 90 348 7548 146803 380 896 3711 384 607
Zmiany polityki ( zasad)
rachunkowosci
Korekty btedow
Na dzien 1 ia 2014
a dzien 1 stycznia 23 751 111 646 380 420 90 348 7548 146803 380 896 3711 384 607
roku po korektach
Wyptata dywidendy za 2013 rok B B B B (35 627) B B (35627) (€ (35 628)
Przeniesienie na kapitat ) ) ) ) (20 911) ) 20911 ) B _
rezerwowy
Wigczenie jednostki do ) ) ) ) _ ) ) ) _ _
konsolidacji
Inne korekty (2) - (2) - (2)
Rezerwy na $wiadczenia ) ) ) ) ) ) ) ) ) B
pracownicze
Program motywacyjny - - - 436 - - - 436 - 436
Wynik biezacy - - - - 40 402 - - 40 402 - 40 402
Rachunkowos$¢ zabezpieczen - - - - - 456 - 456 - 456
Wynik mniejszosci - - - - - - - - (3 (3)
Rdznice kursowe - - 88 - - - - 88 - 88
Catkowite dochody za okres - - 88 436 40 402 456 - 41 382 (3) 41 379
Na dzien 30 czerwca 2014
“ zerw 23 751 111 646 468 856 74 210 8004 167714 386 649 3707 390 356

roku

11 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli FORTE S.A. (,Grupa”) sktada sie z Fabryk Mebli FORTE S.A. i jej spotek zaleznych (patrz
Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakorczony dnia
30 czerwca 2015 roku oraz zawiera nastepujgce dane porownawcze: dla $rddrocznego skroconego skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat, $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz dla
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych - za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2014, natomiast dla $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dla
$rddrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach wiasnych - za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Fabryki Mebli FORTE S.A. (,Jednostka Dominujgca” ,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 listopada
1993 roku. Siedziba Spétki Dominujgcej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujacej jest:

= produkcja mebli,
= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,

= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

2, Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzg Fabryki Mebli FORTE S.A. oraz nastepujace konsolidowane spdtki zalezne:

Procentowy udziat Grupy

Jednostki zalezne Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
30.06.2015 31.12.2014
MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mdbel AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99% 99%
Kwadrat Sp. z o.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i wynajem 77,01% 77,01%
*Galeria Kwadrat Sp. z 0.0.  Bydgoszcz Zarzadzanie nieruchomosciami 77,01% 77,01%
Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
TM Handel Sp. z 0.0. S.K.A. Ostrow Mazowiecka nleruchomosaaml, <3Iora<?ztwo W . 100% 100%
zakresie prowadzenia dziatalnosci
i zarzadzania
Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
**Fort Investment Sp.z o.0.  Ostrow Mazowiecka nieruchomosciami, doradztwo w 100% 100%

zakresie prowadzenia dziatalnosci
/ zarzadzania

*  spodtka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z 0.0.

** gspotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z 0.0. SKA

Grupa posiada jednostki zalezne, wyspecyfikowane w nocie 19, wylaczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wptywie ich
danych finansowych na sprawozdanie skonsolidowane.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na 31 grudnia 2014 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujgcg w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.
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Opis zmian dokonanych w skiadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

W dniu 13.02.2015r. zostata zarejestrowana w KRS pod numerem 0000543794 spdtka DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. z siedzibg
w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 5 tys. zt. Jedynym udziatowcem
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. sg Fabryki Mebli ,Forte” S.A.

W dniu 26.02.2015r. zostata zarejestrowana w KRS pod numerem 0000546082 spotka TANNE Sp. z o0.0. z siedzibg
w Suwatkach, ul. Pénocna 30. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 5 tys. zt. Jedynym udziatowcem TANNE Sp. z o.o.
sg Fabryki Mebli ,Forte” S.A.

3. Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien publikacji raportu:

. Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
L] Mariusz Gazda — Cztonek Zarzadu

= Gert Coopmann — Cztonek Zarzadu

. Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu
L] Maria Florczuk- Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu

W dniu 2 lutego 2015 roku Pan Rafat Prendke ztozyt osSwiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
Emitenta.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 27 sierpnia 2015 roku.

5. Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w petnych tysigcach ztotych.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

6. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez jednostki Grupy dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez jednostki Grupy zasad rachunkowosci nie ma
roznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
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rok obrotowy zakorfczony 31 grudnia 2014 r., za wyjatkiem nowych standarddow rachunkowosci i interpretacji stosowanych
od dnia 1 stycznia 2015 r.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy
petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci / zasad prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
I potrocze 2015 roku sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2014 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe Kapitatowg Fabryk Mebli FORTE zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2014 rok, opublikowanym w dniu 17 marca 2015 roku.

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2015
roku:

e Zmiany do rdznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

e Zmiany do rdznych standardow wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczer — sktadki pracownikow
e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej
terminologii.
Gloéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany do rdznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju 2012
roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub p6zniej.

W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono nastepujgce drobne poprawki do 7 standarddw:

— w MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,warunki nabycia uprawnien” oraz ,warunku rynkowego” oraz
wprowadzono dwie nowe definicje ,warunku wykonania” oraz ,warunku ustugi — w MSSF 3 Pofgczenia jednostek
gospodarczych doprecyzowano, ze ujete zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej spetniajace definicje zobowigzania
finansowego, podlega wycenie na dzien konczacy okres sprawozdawczy do wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuje sie w
sprawozdaniu z zyskéw lub strat,

— w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymdg ujawniania informacji na temat osadu kierownictwa
zastosowanych do kryteriow fgczenia segmentéw operacyjnych, o ktdrych mowa w par. 12 MSSF 8, facznie z krotkim
opisem tych segmentdw oraz wykorzystanych wskaznikdw wskazujgcych na podobne cechy gospodarcze potaczonych na tej
podstawie segmentow,

— W MSSF 13 Wartos¢ godziwa wprowadzono uscislenie do Uzasadnienia Wnioskow do MSSF 13, wyjasniajgce ze usuniecie z
MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79, nie powinno by¢ btednie interpretowane jako zamiar Rady
usuniecia mozliwosci wyceny krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych obecnie w wartosci
nominalnej, wynikajacej z faktury,

— W MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano informacje nt. sposobu korygowania
wartosci bilansowej i umorzenia sktadnikéw aktywdw trwatych wycenianych na kolejne dni konczace okresy sprawozdawcze,

— w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych dodano zapis doprecyzowujacy definicje ustalania
powigzan pomiedzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiany do rdznych standardow wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)
W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajgce z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w listopadzie
2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.

W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardow:
— MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,
— MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych
— MSSF 13 Wartosc godziwa,
— MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e  Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczeri — skiadki pracownikéw

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2014 roku lub p6zniej. Zmiany doprecyzowuja, i w niektérych przypadkach, upraszczaja, zasady rachunkowosci dla
sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do planéw okreSlonych $wiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na brak
planéw okreslonych $wiadczen, ktdre wigzatyby sie ze sktadkami pracownikdéw.

o Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia w ksiegach rachunkowych
jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektorych optat na rzecz Panstwa, innych niz objetych obecnymi MSSF, np. MSR
12 Podatek dochodowy. W niektdrych jurysdykcjach, uregulowania dotyczace wybranych optat wskazujg na istnienie
zaleznosci pomiedzy powstaniem obowigzku do zapfaty podatku a wystgpieniem konkretnych zdarzen. Ze wzgledu na
ztozony charakter tych uregulowan, jednostki nie zawsze miaty jasno$¢ co do wtasciwego momentu rozpoznania w ksiegach
rachunkowych odnoénego zobowigzania. Zgodnie z nowg interpretacjq jako zdarzenie obligujgce do rozpoznania
zobowigzania do poniesienia optaty na rzecz Panstwa nalezy traktowac dziatanie, ktére bezposrednio wywotuje taki
obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia opfaty jest uzalezniony od uzyskania przychodéw w biezagcym okresie, to
dziataniem wywotujgcym ten obowigzek jest generowanie przychodu w okresie biezacym. Jak wskazat Komitet ds.
Interpretacji, jednostka nie ma bowiem zwyczajowego obowigzku do zaptaty zobowigzania w zwigzku ze swoimi przysztymi
dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej mozliwosci zaprzestania prowadzenia danej dziatalnosci w
przysztosci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia opfaty nalezy ujmowac sukcesywnie, jesli zdarzenie wywotujace
obowigzek zachodzi przez jakis$ okres czasu.

Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

W ninigjszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne Zzrodfa szacowania niepewnosci byly takie same
jak opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2014.

Zaréwno w biezacym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie pordwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych pordwnywalnych za I pdtrocze 2014 roku i/lub na dzier 31 grudnia 2014
roku.

8. Zmiany w istniejacych standardach oraz nowe regulacje nie obowigzujace dla okresow
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2015 roku.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub poézniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentow
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.
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Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

o  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie
pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady
ujmowania aktywdw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka
podejmie decyzje o przejéciu na MSSF.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia
jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychodow istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. Po dniu bilansowym Rada Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok date wejscia w Zycie tego
standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspolnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegdtowych wytycznych
wyjasniajacych sposob ujecia transakcji nabycia udziatdbw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowig przedsiewziecie.
Zmiany wymagaja, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktdre stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w Zzakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia

[ amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaly —opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.
Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest
wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywdow trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na
przychodach nie jest wiasciwa, jednak w przypadku wartoéci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w
okreslonych okolicznosciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo. Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane
w taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy
rozpatrywa¢ poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal
podlegaja pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaly opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomocg
metody praw wiasnoséci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowaé dla kazdej inwestycji w ramach danej
kategorii.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka

stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktorych
jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostka zalezng, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjq okreslong w
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MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatow w tej jednostce zaleznej do jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wiasnosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do rdznych standardéow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 4
standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywdw lub grupy do
zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnos$nie kompensowania
aktywow i zobowigzan finansowych do $rédrocznych skréconych sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci” wykorzystywanych do
ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposob wskazaé, ze ujawnienia
wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu $rédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa
zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba ze przewidziano inny okres ich
wejécia w zycie. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowac dodatkowymi ujawnieniami w
$rédrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

e Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnieri
W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osadu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany
doprecyzowuja, ze istotno$¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowac uzyteczno$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowujg, ze jednostki powinny stosowac
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu informacji
finansowych.
Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych, ktdry zwieksza
wymogi ujawnien odnosnie przeptywoéw z dziatalnosci finansowej oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw jednostki.

Zmiany moga by¢ zastosowane niezwtocznie, a obowigzkowo dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia zmian. Grupa zastosuje zmiany najp6zniej od 1 stycznia 2016
roku, a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu i/lub formy ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji
Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdéw w zakresie
rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standarddw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

e MSSF 15 Przychody z umow z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspoinych dziataniach opublikowane w dniu
6 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wjyjasnienia w Zzakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
/ amortyzacgji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo. Rosliny Produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku,
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e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych opublikowane w dniu
12 sierpnia 2014 roku,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszona lub wspoinym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

e Zmiany do rdznych standardéow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014) opublikowane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku,

e  Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnieri,
e  Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne. zastosowanie wyjatku z konsolidacji.

9. Korekta btedu

Zarowno w biezacym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie pordwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu.

10. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz zitoty polski sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji
przychoddw /kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej s wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
° Mdbelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,1944
e  Forte Mobel AG — CHF — 4,0142

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng Srednich kursdéw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na dzien kofczacy kazdy miesigc.

e  Mdobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,1341
e  Forte Mobel AG — CHF — 3,9495

Rdznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji ujmowane sg bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale
wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

11. Sezonowos¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy w skali roku obserwowana jest sezonowosc.
Ponizej zaprezentowano wartos¢ przychodow ze sprzedazy osiggniete w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw, towarow

i uslug Przychody ze sprzedazy udziat %
I kwartat 2015 255 770 -
IT kwartat 2015 190 922 -
Razem I potrocze 2015 446 692 -
I kwartat 2014 212 043 25,78%
II kwartat 2014 190 749 23,20%
Razem I poétrocze 2014 402 792

Razem 2014 822 414 100,00%
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12, Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy i struktura geograficzna.

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Przychody ze sprzedazy 30.06.2015 30.06.2014
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
- produkty 436 615 392 548
- towary 4244 3519
- materiaty 2742 2916
Przychody ze sprzedazy ustug 3091 3 809
Przychody netto ze sprzedazy, razem 446 692 402 792
Struktura geograficzna :
- kraj 70 662 64 033
- eksport 376 030 338 759
Przychody netto ze sprzedazy, razem 446 692 402 792
- w tym od jednostek powigzanych 3040 6 140

Informacje o wiodacych klientach

Najwiekszym odbiorcg wyrobdw Grupy Forte jest Roller GmbH (Niemcy), ktdrego udziat obrotdéw przekroczyt 10%
przychoddw Grupy ogdétem.

Brak formalnych powigzan odbiorcy z Grupa.

Pozostate przychody operacyjne

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Pozostate przychody operacyjne 30.06.2015 30.06.2014
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych majatek obrotowy 208 71
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych rzeczowy maijatek trwaty = 365
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych = 2
Dotacje 12 256
Odszkodowania 886 164
Aktualizacja wyceny nieruchomosci 1422

Pozostate 258 194
Pozostate przychody operacyjne, razem 2786 1052

Pozostate koszty operacyjne

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Pozostate koszty operacyjne 30.06.2015 30.06.2014

Utworzenie odpisow aktualizujgcych 25 175
Likwidacja oraz odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych = 1
Ztomowanie zapasow 1987 1228
Darowizny 61 362
Kary i odszkodowania 1152 127
Koszty sadowe 20 12
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1074 319
Pozostate 88 148
Pozostate koszty operacyjne, razem 4 407 2372
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Przychody finansowe

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Przychody finansowe 30.06.2015 30.06.2014
Dywidendy 337 -
R&znice kursowe od aktywdw i zobowigzan finansowych - -
Odsetki 753 1103
Przychody finansowe, razem 1090 1103

Koszty finansowe

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Koszty finansowe 30.06.2015 30.06.2014
Odsetki od kredytow i leasingu 547 475
Prowizje od kredytow 53 41
Réznice kursowe od aktywow i zobowigzan finansowych 970 141
Pozostate 5 17
Koszty finansowe, razem 1575 674

Koszty wedtug rodzajow

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Koszty wedtug rodzajow 30.06.2015 30.06.2014

Amortyzacja 9 345 8 294
Zuzycie materiatéw i energii 218 770 195 629
Ustugi obce 83 061 75710
Podatki i optaty 4 063 4 155
Wynagrodzenia 60 555 56 139
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 14 861 12 664
Pozostate koszty rodzajowe 4 637 3265
Koszty wedtug rodzajow, razem 395 292 355 856
Zmiana stanu zapasow produktow i rozliczen miedzyokresowych (699) (8 478)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (1 315) (814)
Koszty sprzedazy (94 106) (80 833)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 612) (17 371)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 281 560 248 360
Wartosc¢ sprzedanych towaréow i materiatow 5733 5594
Koszt wiasny sprzedazy 287 293 253 954

Informacje o wiodacych dostawcach

Strategicznym dostawcg surowcow Grupy Forte jest Grupa PFLEIDERER, ktdrej udziat obrotow przekroczyt 10 %
przychoddw ze sprzedazy Grupy.

Brak formalnych powigzan dostawcy z Grupa.

13. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Jednostka Dominujaca nie wydziela segmentdw operacyjnych w rozumieniu MSSF 8.

14. Zmiana wartosci szacunkowych

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa dokonata nastepujacych zmian wartosci szacunkowych w pordéwnaniu z dniem
31 grudnia 2014 roku i 30 czerwca 2014 roku:
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2015

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Stan na dzien

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 251 704 259
Targi 7 105 -
Prace badawcze i rozwojowe 1472 1210 1 065
Ustugi kooperacyjne = - -
Podréze stuzbowe - 28 151
Wieczyste uzytkowanie gruntéw 541 - 515
Pozostate 846 887 344
3117 2934 2334
Zmiany stanu rezerw
. Stan na dzien
Rezerwy diugoterminowe
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Aktywa z tytutu odroczonego podatku = - -
Rezerwa na odroczony podatek 13 796 12 425 13 031
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 3324 3324 2 659
Pozostate rezerwy - - 39
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Stan na dzien
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2015 31.12.2015 30.06.2014
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
przychodow z tytutu:
Dotacja do zakupionych $rodkéw trwatych 49 61 74
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:
Prowizje 1821 1786 1428
Bonusy dla odbiorcéw 12 207 12 023 9 402
Premie 2 360 5169 3429
Urlopy 2 561 2561 2422
Koszty badania bilansu 93 56 87
Ustugi obce 6 331 4121 6 827
Pozostate 111 61 197
Rezerwy krotkoterminowe:
Kroétkoterminowa rezerwa na $wiadczenia po okresie
zatrudnienia 168 167 58
Naprawy gwarancyjne 1701 1571 1238
Pozostate rezerwy = 281 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
z tytutu:
Dotacja do zakupionych $rodkdéw trwatych
24 24 24
27 377 27 820 25114
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Kwota 12 207 tysigce zt. jest rezerwg utworzong przez Grupe na przyszte bonusy, ktdre sg nalezne z tytutu zrealizowanej
sprzedazy do klientéw z rynku niemieckiego, szwajcarskiego i austriackiego. Wyptata bonusdw zostanie zrealizowana
poprzez ich potrgcenie od zaptat, ktdre nastgpig po dniu bilansowym.

Kwota 6 331 tysiecy zt. jest rezerwa utworzong przez Grupe na koszty ustug obcych, w szczegdlnosci: transportowych,
marketingowych, ubezpieczenia naleznosci, reklamacji oraz utylizacji.

Grupa na dzien bilansowy zakonczony 30 czerwca 2015 roku utworzyta rezerwe na premie roczng dla Zarzadu w kwocie
2 360 tysiecy zt.

Zmiana odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow 426 426 426
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 2 938 3196 3028
Odpisy aktualizujace $rodki trwate 3 3 3
Odpisy aktualizujgce zapasy 2 394 3034 4759
Odpisy aktualizujgce wartosc¢ udziatow
Odpisy aktualizujace wartoéé udziatéw 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 426 426 414
Utworzenie = - 12
Rozwigzanie = - -
Odpis aktualizujgcy na dzien bilansowy 426 426 426

W okresie zakonczonym 30.06.2014 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy na udziaty spdtki zaleznej Forte Mobila SLR z

siedzibg w Bacau w Rumunii.

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisy aktualizujace naleznosci 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
QOdpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 3196 2984 2 906
Réznice kursowe 25 3 -
Utworzenie 25 684 176
Wykorzystanie 3 (244) -
Rozwigzanie (306) (231) (54)
Qdpis aktualizujgcy na dzien bilansowy 2937 3196 3028

Odpisy aktualizujgce wartosc srodkow trwatych
Odpisy aktualizujace wartosé  $rodkéw 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
trwatych
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 3 368 368
Utworzenie 1100 - -
Rozwigzanie (1 100) (365) (365)
Odpis aktualizujgcy na dzien bilansowy 3 3 3
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Odpisy aktualizujace wartosé zapaséw 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Qdpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 3034 5450 5450
Utworzenie - 376 -
Rozwigzanie (640) (2792) (691)
Odpis aktualizujacy na dzieri bilansowy 2394 3034 4759

W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku Grupa rozwigzata odpis aktualizujgcy wartos¢
zapasOw w wysokosci 640 tys. zt z tytutu jego wykorzystania na ztomowanie uszkodzonych i niezdatnych do dalszego
uzytkowania palet.

15. Podatek dochodowy

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014 roku
przedstawiajg sie nastepujaco:

Za okres sprawozdawczy zakonczony
Podatek dochodowy 30.06.2015 30.06.2014

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 9 249 11 327
Korekty dotyczace biezagcego podatku dochodowego z lat
ubiegtych 6 -
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 544 (581)
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym 9 799 10 746

rachunku zyskow i strat

16. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2015 roku przez Grupe na mocy uméw leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 4 412 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2014 roku : 4 744 tysigce
zt., na dzien 30 czerwca 2014 roku: 3 611 tysiecy zt.), z czego 1 708 tysiecy zt. dotyczy leasingu maszyn i urzadzen,
2 582 tysiecy zt. leasingu $rodkow transportu oraz 122 tysigce zt. leasingu pozostatych srodkow trwatych.

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 73 842 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 74 745 tysiecy zt., a na dzien
30 czerwca 2014 roku: 74 378 tysiecy zt.) objete sg hipotekami ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych.
Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 42 271 tysiecy zt. objete sg zastawem rejestrowym
(na dzien 31 grudnia 2014 roku: 17 973 tysigce zt., a na dzien 30 czerwca 2014 roku: 41 796 tysiecy zt.)

Warto$¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 czerwca
2015 roku wyniosta 63 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 83 tysigce zt., a na dzien 30 czerwca 2014 roku:
87 tysiecy zt.).

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2015 roku zobowigzania inwestycyjne Grupy wynosza 964 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2014 roku:
1 315 tysiecy zt., a na dzien 30 czerwca 2014 roku: 962 tysiecy zt.). Kwota ta dotyczy gtdwnie naktaddw na Srodki trwate
w budowie oraz zakupu maszyn i urzadzen.
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Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa nie posiadata aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa dokonata zakupu $rodkdw trwatych o wartosci 18 807
tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2014 roku: 20 600 tysiecy zt.) oraz sprzedata srodki trwate
0 wartosci netto: 1 432 tysigce zt. (w okresie pordwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2014 roku: 305 tysiecy zt.).

17. Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa posiada nieruchomosci inwestycyjne. Sa to centra handlowe: we Wroctawiu o powierzchni ok. 7 tys. m2 oraz

w Bydgoszczy o powierzchni ok. 5 tys. m2. Nieruchomos$ci zostaty zaklasyfikowane jako nieruchomosci inwestycyjne,
poniewaz ich przewazajaca czes¢ jest wynajmowana podmiotom niepowigzanym.

W zwigzku z planowang w trzecim kwartale 2015 roku transakcjg aportu nieruchomosci inwestycyjnej we Wroctawiu,
Jednostka Dominujaca zlecita w okresie sprawozdawczym aktualizacje wyceny nieruchomosci rzeczoznawcy majatkowemu.

Na skutek aktualizacji operatu szacunkowego na dzien 30 czerwca 2015 roku, nastgpito zwiekszenie wartosci godziwej

nieruchomosci o 1 422 tys. zt.

Zmiana wartosci godziwej

30.06.2015 31.12.2014
Bilans otwarcia na poczatek okresu sprawozdawczego 48 068 47 962
Zwiekszenia stanu (pozniejsze wydatki) - 106
- zakup gruntu = -
- przeklasyfikowanie z $rodkow trwatych w budowie - -
- przeszacowanie do wartosci godziwej 1422 106
Bilans zamkniecia na koniec okresu sprawozdawczego 49 490 48 068

18. Wartosci niematerialne i prawne

Nakiady na prace badawcze i rozwojowe

Grupa w okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2015 roku poniosta naktady na prace badawczo rozwojowe
ujete w rachunku zyskow i strat w wysokosci 387 tysiecy zt. (w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2014:
717 tysiecy zt.).

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych

Na wartosciach niematerialnych Grupy nie sg ustanowione zadne zabezpieczenia.

Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa nie posiadata wartosci niematerialnych zakwalifikowanych jako aktywa przeznaczone
do sprzedazy.
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19. Aktywa finansowe

Udziat procentowy aktywow, przychodéw i wyniku spoétek zaleznych wylaczonych z konsolidacji na dzien
30 czerwca 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Procentowy udzial Grupy

Pozostale jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
30.06.2015
Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte SK s.r.o. Bratystawa (Stowacja)  Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Furniture Ltd. Pre_ston Lancas_hlre Przedstawicielstwo handlowe 100%
(Wielka Brytania)
Forte Iberia SLU Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobilier SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobila SRL Bacau (Rumunia) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Doradztwo w zakresie
TM Handel Sp. z o.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100%
gospodarczej i zarzadzania
Magazynowanie i

) . 100%
przechowywanie towarow

DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0 Ostrow Mazowiecka

TANNE Sp. z 0.0. Suwatki Dziatalno$¢ wytworcza 100%

W dniu 11 czerwca 2015 roku Spoétka zalezna Forte Mobila SRL ztozyta w Sadzie w Bacau wniosek o ogtoszenie upadtosci.
Decyzja o zakonczeniu dziatalno$ci Forte Mobila SRL. ma na celu likwidacje nierentownych struktur w Grupie Kapitatowej
Emitenta. Ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci nie bedzie miato wptywu na sytuacje finansowa Grupy kapitatowej, w
szczegolnosci nie przetozy sie na biezacy wynik finansowy, gdyz Spétka Dominujagca w okresach wczesniejszych objeta
odpisami aktualizujgcymi wszelkie aktywa posiadane w spotce zaleznej.

Udziat procentowy aktywow, przychodow i wyniku spotek zaleznych wylaczonych z konsolidacji na dzien
30 czerwca 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwa Spotki Charakter powigzania W sumie aktywéw W przychodach W wyniku

biezgcym
Forte Baldai UAB Spotka zalezna 0,05% 0,02% 0,05%
Forte SK S.r.o. Spotka zalezna 0,05% 0,12% 0,18%
Forte Furniture Ltd. Spétka zalezna 0,05% 0,05% -0,43%
Forte Iberia S.l.u. Spotka zalezna 0,03% 0,11% 0,16%
Forte Mobilier Sarl Spotka zalezna 0,00% 0,00% -0,01%
Forte Mobila S.r.l. Spotka zalezna 0,00% 0,00% -0,08%
TM Handel Sp. z 0.0. Spotka zalezna 0,35% 0,90% 0,19%
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0 Spotka zalezna 0,00% 0,00% -0,01%
TANNE Sp. z 0.0. Spotka zalezna 0,00% 0,00% -0,01%

Udziat procentowy aktywoéw, przychodéw i wyniku spétek zaleznych wylaczonych z konsolidacji na dzien
31 grudnia 2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwa Spotki Charakter powigzania W sumie aktywéw W przychodach W wyniku

biezagcym
Forte Baldai UAB Spodtka zalezna 0,04% 0,03% 0,15%
Forte SK S.r.o. Spétka zalezna 0,11% 0,22% 0,48%
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Forte Furniture Ltd.
Forte Iberia S.l.u.
Forte Mobilier Sarl
Forte Mobila S.r.l.

TM Handel Sp. z o.0.

Spotka zalezna
Spodtka zalezna
Spodtka zalezna

Spotka zalezna

Spotka zalezna

0,07%
0,02%
0,01%
0,02%
0,65%

0,06%
0,09%
0,04%
0,02%
1,55%

0,11%
-0,15%
0,25%
0,23%
0,31%

Udziat procentowy aktywoéw, przychodéw i wyniku spotek zaleznych wylgczonych z konsolidacji na dzien
30 czerwca 2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwa Spotki Charakter powigzania W sumie aktywéw W przychodach W wyniku

biezgcym
Forte Baldai UAB Spotka zalezna 0,05% 0,03% 0,13%
Forte SK S.r.o. Spotka zalezna 0,09% 0,23% 0,29%
Forte Furniture Ltd. Spotka zalezna 0,05% 0,06% 0,07%
Forte Iberia S.l.u. Spétka zalezna 0,02% 0,09% -0,23%
Forte Mobilier Sarl Spotka zalezna 0,05% 0,06% 0,29%
Forte Mobila S.r.l. Spotka zalezna 0,02% 0,09% 0,24%
TM Handel Sp. z 0.0. Spotka zalezna 0,60% 1,81% 0,31%

Udzialy Grupy w pozostatych jednostkach przedstawialy sie nastepujaco:

30 czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014 roku

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot Wartos¢ bilansowa udziatow
przedsiebiorstwa
Meblopol Sp. z 0.0. Poznan Handel 3
RAZEM 3
20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na dzien

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Srodki pieniezne w banku i w kasie 11183 13273 7 406
Inne $rodki pieniezne (lokaty overnight, lokaty ponizej 3 m-cy, 33 849 42 470 71990
obligacje korporacyjne)

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci - - -
zaniechanej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 45 032 55743 79 396

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg zawierane na okresy od jednego dnia do
trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i s3 oprocentowane wedhug
negocjowanych stop procentowych. Wartos¢ godziwa $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2015
roku wynosi 45 032 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 55 743 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2014 roku: 79 396

tysiecy zt.).
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Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa nie posiada $rodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (na dzien
31 grudnia 2014 oraz 30 czerwca 2014 roku: nie wystepowaty).

21. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

Kapitat podstawowy

W okresie sprawozdawczym konczacym sie 30 czerwca 2015 roku nie wystgpity zmiany w kapitale zakladowym Jednostki

Dominujacej (rok 2014: nie wystepowaty zmiany)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nie nastgpity zdarzenia powodujgce zmiane w kapitale ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (rok 2014: zmiany réwniez nie wystapity).

Pozostale kapitatly

Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 1250 166 562 167 812
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
L - 27 232 27 232
biezacej Grupy
Na dzien 30 czerwca 2015 roku 1 250 193 794 195 044
Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 1250 145 553 146 803
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
biezacej Grupy - 21 009 21 009
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 1 250 166 562 167 812
Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 1250 145 553 146 803
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
biezacej Grupy - 20911 20911
Na dzien 30 czerwca 2014 roku 1250 166 464 167 714
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow finansowych
Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Skumul_owar?y wynik 05|agn|e;ty. na_ |r_15trumentach finansowych 3925 7 548 7 548
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu obrotowego
Kwota ujeta w kapitale wtasnym w okresie sprawozdawczym z tytutu 9043 (39) 3724

transakcji zabezpieczajacych
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Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat z tytutu:

- nieefektywnosci zrealizowanych transakcji (1 152) (1832) (1402)
- realizacji transakcji podlegajacych zabezpieczeniu (1882) (2 595) (1759)
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczeri - - -
Odroczony podatek dochodowy (1137) 843 (107)

Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych

) . R ) 8 797 3925 8 004
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu obrotowego

22, Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 maja 2015 roku zostata podjeta decyzja o podziale zysku
netto Spdtki Dominujacej za rok obrotowy 2014 w wysokosci 74 612 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 47 502 tysigce zt.
na wyptate dywidendy oraz kwoty 27 110 tysiecy zt. na kapitat zapasowy. Wysokos$¢ dywidendy przypadajacej na jedng
akcje wyniosta 2 zt. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 27 maja 2015 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 11
czerwca 2015 roku.

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 czerwca 2014 roku zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Spotki Dominujacej za rok obrotowy 2013 w wysokosci 56 538 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 35 627 tysiecy zt. na
wyptate dywidendy oraz kwoty 20 911 tysiecy zt. na kapitat zapasowy. Wysokos¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje
wyniosta 1,50 zt. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 25 czerwca 2014 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 02
lipca 2014 roku

23. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2015 30.06.2014
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 37 091 40 399
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 37 091 40 399
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 37 091 40 399

Za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2015 30.06.2014

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana

do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 23 751 084 23 751 084
Wplyw rozwodnienia:

Obligacje zamienne na akcje - -
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 23 751 084 23 751 084

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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24, Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Krotkoterminowe Nominalna stopa Termin splaty 30.06.2015 31.12.2014
procentowa %
mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR - czes¢ 1 M EURIBOR do 31.12.2018 2517 2220
krétkoterminowa
w zaleznosci od waluty
mBank S.A. — kredyt obrotowy wykorzystania O/N
w wysokosci 1 000 tys. EUR- czes¢ WIBOR lub O/N do 15.12.2015 4 836 4 461
krotkoterminowa EURIBOR lub O/N
LIBOR
PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w
krétkoterminowa
Razem krotkoterminowe 10 443 9 822
Diugoterminowe Nominalna stopa Termin splaty 30.06.2015 31.12.2014
procentowa %
mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR — cze$¢ 1 M EURIBOR do 31.12.2018 6 095 6 659
dtugoterminowa
PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w
wysokosci 3 500 tys. EUR — czeé¢ 1 M EURIBOR do 22.12.2018 7 628 9322
dtugoterminowa
PKO BP S.A.— kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty
w wysokosci 45 000 tys. zt. — cze$¢ wykorzystania 1M
dtugoterminowa WIBOR lub 1M do 19.12.2016 38 598 34098
EURIBOR
ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy w w zaleznosci od waluty
wysokosci 40 000 tys. zt — czes¢ wykorzystania 1M
dtugoterminowa WIBOR lub 1M do 31.10.2016 40 174 36 599
EURIBOR lub 1M
LIBOR
Razem diugoterminowe 92 495 86 678
Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Dtugoterminowe 92 495 86 678 71375
Krétkoterminowe 10 443 9822 3338
Razem 102938 96 500 74 713
Podziat kredytéw ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysiacach zt.)
Waluta Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN 5043 - -
EUR 81 947 85271 72 557
usb 15 948 11 229 2 156
102 938 96 500 74 713
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W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa zaciggneta kredyty w wysokosci 42 202 tysigce zh.
oraz dokonata sptat kredytow na tgczng kwote 16 228 tysiecy zt.

25. Instrumenty finansowe

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapity zadne zmiany w klasyfikacji instrumentdw finansowych oraz przesuniecia
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

26. Rachunkowos¢ zabezpieczen i pozostate pochodne instrumenty finansowe

W Grupie Kapitatowej jedynie Jednostka Dominujgca stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen instrumentéw pochodnych.

Przed zawarciem transakcji zabezpieczajacej, jak i w trakcie jej zycia, Jednostka Dominujgca potwierdza i dokumentuje, ze
miedzy zmianami wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego a zmianami wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej
istnieje silna negatywna korelacja. Skuteczno$¢ zabezpieczenia podlega ciggtej ocenie i monitorowaniu. Doktadny opis
stosowanych zasad rachunkowos$ci zabezpieczen znajduje sie w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
Jednostki Dominujgcej w nocie nr 15.

27. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje handlowe

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi nie wigczonymi do
konsolidacji odpowiednio za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014 roku oraz za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Zobowigzania

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od
podmiotom podmiotow podmiotow vyob’ec
N . . podmiotow
Podmiot powiazany powigzanym powiazanych powigzanych powiazanych
Jednostki zalezne:
Forte Baldai UAB
30.06.2015 - 87 - 15
31.12.2014 - 252 - 21
30.06.2014 - 125 - 21
Forte SK S.r.o.
30.06.2015 - 545 - 92
31.12.2014 7 1907 1 126
30.06.2014 4 957 4 136
Forte Furniture Ltd.
30.06.2015 - 239 41
31.12.2014 - 502 - 44
30.06.2014 - 245 - 41
Forte Iberia S.l.u
30.06.2015 5 496 - 19
31.12.2014 24 755 - 1
30.06.2014 23 376 21 -
Forte Mobilier S.a.r.l.
30.06.2015 - - -
31.12.2014 - 486 - -
30.06.2014 - 251 - 42

Forte Mobila S.r.l.
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30.06.2015 - - - -

31.12.2014 7 491 25 -

30.06.2014 7 454 1289 61

TM Handel Sp. z o.0.

30.06.2015 3035 522 767 402

31.12.2014 10 887 1382 2 788 513

30.06.2014 6 106 696 2611 604

Razem  30.06.2015 3 040 1889 767 569
31.12.2014 10 925 5775 2814 705

30.06.2014 6 140 3104 3925 905

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotycza sprzedazy produktow, towardw i ustug, oraz zakupéw ustug.

Kredyty i pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Na dzien 30.06.2015 wszystkie pozyczki udzielone niekonsolidowanym jednostkom zaleznym zostaty sptacone.

Wspdlne przedsiewziecie, w ktorym Jednostka Dominujaca jest wspolnikiem
Jednostka Dominujaca Grupy nie prowadzi wspélnych przedsiewziec.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach z
podmiotami niepowigzanymi.

Transakcje z udziatlem Zarzadu, kluczowego kierownictwa lub cztonkoéw ich najblizszych rodzin.

Program motywacyjny dla Czionkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej i emisja warrantéw subskrypcyjnych
serii D, E i F z wylgczeniem prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii D, Ei F

Doktadny opis Programu Motywacyjnego znajduje sie w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Jednostki
Dominujgcej w nocie nr 17.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W dniu 22 kwietnia 2015 roku Pan Wiadystaw Frasyniuk ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 19 maja 2015 roku
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Powodem rezygnacji sg sprawy osobiste.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2015 oraz na dzien publikacji raportu:

Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy
Stefan Golonka

Stanistaw Krauz

Tomasz Domagalski

Jerzy Smardzewski

28. Pozycje pozabilansowe

W dniu 27 marca 2013 roku Spétka Dominujaca udzielita czterech poreczen kredytdéw zaciggnietych przez FURNIREX Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Hajnéwce na sfinansowanie inwestycji technologicznej w tacznej wysokosci 18 299 tys. zt.

FURNIREX Sp. z 0.0. ztozyla Spotce Dominujacej oferte, zgodnie z ktorg zainwestowata srodki otrzymane z kredytow
technologicznych w nowoczesne inwestycje, ktdre zostaty zlokalizowane w wynajetej od Forte S.A. powierzchni
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produkcyjnej w Hajnéwce. FURNIREX Sp. z 0.0. z wykorzystaniem nowoczesnych technologii wykonuje ustugi przerobu
powierzonego materiatu na rzecz FORTE i innych producentéw mebli.

Poreczenia udzielone zostaty na rzecz BRE Banku S.A. (aktualnie mBank S.A.) z okresem waznosci do 30 czerwca 2018
roku. Saldo kredytdw na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosi 3 781 tysiecy zt.

29, Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Spotka Dominujaca w dniu 3 lipca zawarta z PKO Bank Polski SA nastepujgce zerokosztowe transakcje sprzedazy opcji Call i
zakupu opcji Put zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:

2.000.000 EUR — Put 4,2700 — Call 4,5166 z datg wygasniecia 2017-07-13
2.000.000 EUR — Put 4,2700 — Call 4,5166 z datg wygasniecia 2017-08-14
2.000.000 EUR — Put 4,2700 — Call 4,5166 z datg wygasniecia 2017-09-13
2.500.000 EUR — Put 4,2700 — Call 4,5166 z datg wygasniecia 2017-10-13
2.500.000 EUR — Put 4,2700 — Call 4,5166 z datg wygasniecia 2017-10-27
2.500.000 EUR — Put 4,2700 — Call 4,5166 z datg wygasniecia 2017-11-13
2.500.000 EUR — Put 4,2700 — Call 4,5166 z datg wygasniecia 2017-11-27
2.500.000 EUR — Put 4,2700 — Call 4,5166 z datg wygasniecia 2017-12-13
2.500.000 EUR — Put 4,2700 — Call 4,5166 z datg wygasniecia 2017-12-27

WCoONOUOhWNE

W dniu 22 lipca Jednostka Dominujaca otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Biatymstoku X Wydziat Gospodarczy —
Rejestru Zastawdw o wpisaniu na rzecz mBank S.A. zastawu rejestrowego na mieniu ruchomym Spotki w postaci maszyn i
urzadzen, do najwyzszej sumy zabezpieczenia 3.600.000 EUR. Wartos¢ ewidencyjna aktywdw w ksiegach rachunkowych
Spotki Dominujgcej, na ktdrych ustanowiono zastaw rejestrowy wynosi 10.691.380,03 PLN— wg stanu na dzien 31 maja
2015 roku. Pomiedzy Spdtkg, osobami zarzadzajgcymi oraz nadzorujgcymi w Spdice, a mBank S.A. nie istniejg zadne
powigzania.

W dniu 27 lipca 2015 r. Zarzad Jednostki Dominujacej powzigt informacje, iz osoby uprawnione do zamiany warrantow
subskrypcyjnych serii C (150.000 warrantéw) na akcje FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. serii G, w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki okreslonego uchwatg nr 21/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 22 czerwca 2011 r. zwigzanego z realizacjg Programu Motywacyjnego dla Cztonkoéw Zarzadu Spétki , objety 150.000
akcji Spotki, dokonujac wptaty ceny emisyjnej akcji serii G na rachunek bankowy oraz sktadajac pisemne o$wiadczenie o
objeciu akcji. Wszystkie akcje serii G sg akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt. kazda i nie sg objete
zakazem zbywania. W zwigzku z powyzszym zmianie ulegnie wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spétki ktdry, w wyniku emis;ji
nowych akgcji zwyktych na okaziciela serii G, o tgcznej wartosci nominalnej 150.000 zt., wynosi¢ bedzie 23.901.084 zt.
Zmianie ulegnie réwniez ilos¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki z 23.751.084 na 23.901.084 gtosy. Spotka wystapita
ze stosownymi wnioskami do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. oraz Gietdy Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. w sprawie rejestracji akcji serii G oraz ich wprowadzenia do obrotu gietdowego.

W dniu 11 sierpnia 2015 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate nr 541/15, o rejestracji w KDPW
150.000 akcji zwyktych na okaziciela, serii G o wartosci nominalnej 1 zt kazda, emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, na podstawie uchwaty nr 21/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
22 czerwca 2011 r. , pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzacg rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu tych akcji
do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktérym wprowadzone zostaty inne akcje Emitenta.

Zarejestrowanie akcji serii G Emitenta, nastgpi w terminie trzech dni od otrzymania przez KDPW dokumentdw
potwierdzajgcych wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A., nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym decyzji GPW jako dzien wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku
regulowanym.

W dniu 19 sierpnia 2015 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu gieldowego na
rynku podstawowym oraz postanowit wprowadzi¢ z dniem 21 sierpnia 2015 r. w trybie zwyktym do obrotu gietldowego na
rynku podstawowym 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G Emitenta o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda. Akcje serii
G zostaty wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, na podstawie uchwaty nr 21/2011
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 czerwca 2011 r., zwigzanego z realizacjg Programu Motywacyjnego
dla Cztonkéw Zarzadu Emitenta (uchwata nr 20/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 22 czerwca 2011
r.). Wprowadzenie akgcji serii G Emitenta do obrotu gietdowego z dniem 21 sierpnia 2015 r. nastgpi pod warunkiem
dokonania przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. w dniu 21 sierpnia 2015 r. rejestracji tych akgji i
oznaczenia ich kodem PLFORTE00012
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W dniu 19 sierpnia 2015 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej powzigt wiadomo$¢ o wydaniu przez Dziat Operacyjny Krajowego
Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. komunikatu informujgcego, ze dniu 21 sierpnia 2015 r. nastgpi rejestracjia w KDPW

150.000 akgcji Emitenta oznaczonych kodem ISIN ,PLFORTEQ0012".

Spotka Dominujgca w dniu 24 sierpnia 2015 roku zawarta z PKO Bank Polski S.A. umowe na nastepujace zerokosztowe

transakcje sprzedazy opcji Call i zakupu opcji Put zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:

19.

500.000 EUR — Put

500.000 EUR — Put
500.000 EUR — Put
500.000 EUR — Put
500.000 EUR — Put
500.000 EUR — Put
500.000 EUR — Put
1.000.000 EUR — Put
1.000.000 EUR — Put
1.000.000 EUR — Put
1.000.000 EUR — Put
1.000.000 EUR — Put
1.000.000 EUR — Put
1.000.000 EUR — Put
1.000.000 EUR — Put
1.000.000 EUR — Put
1.000.000 EUR — Put
1.000.000 EUR — Put
1.000.000 EUR — Put

4,2800 - Call
4,2800 - Call
4,2800 - Call
4,2800 — Call
4,2800 — Call
4,2800 — Call
4,2800 — Call
4,2800 — Call
4,2800 — Call
4,2800 — Call
4,2800 — Call
4,2800 - Call
4,2800 — Call
4,2800 — Call
4,2800 — Call
4,2800 — Call
4,2800 — Call
4,2800 — Call
4,2800 — Call

4,6670 z datg wygasniecia 2017-09-13
4,6670 z datg wygasniecia 2017-09-27
4,6670 z datg wygasniecia 2017-10-13
4,6670 z datg wygasniecia 2017-10-27
4,6670 z datg wygasniecia 2017-11-13
4,6670 z datg wygasniecia 2017-11-27
4,6670 z datg wygasniecia 2017-12-13
4,6670 z datg wygasniecia 2018-01-15
4,6670 z datg wygasniecia 2018-01-29
4,6670 z datg wygasniecia 2018-02-13
4,6670 z datg wygasniecia 2018-02-26
4,6670 z datg wygasniecia 2018-03-13
4,6670 z datg wygasniecia 2018-03-27
4,6670 z datg wygasniecia 2018-04-13
4,6670 z datg wygasniecia 2018-04-26
4,6670 z datg wygasniecia 2018-05-14
4,6670 z datg wygasniecia 2018-05-28
4,6670 z datg wygasniecia 2018-06-13
4,6670 z datg wygasniecia 2018-06-27

taczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 31 min EUR (po 15,5 min EUR dla kazdego rodzaju opciji), co
stanowi rownowartos¢ kwoty 135 648 tys. zt. Umowa nie zawiera specyficznych warunkédw odbiegajgcych od warunkéw

powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych.

Spotka Dominujgca w dniu 24 sierpnia 2015 roku Spétka zawarta z mBank S.A. umowe na

nastepujace zerokosztowe

transakcje sprzedazy opcji Call i zakupu opcji Put zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:

taczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 37 min EUR (po 18,5 min EUR dla kazdego rodzaju opciji), co
stanowi rownowartos¢ kwoty 156 843 min zk. Umowa nie zawiera specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkow

1 1.000.000 EUR — Put 4,2800 - Call
2 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call
3 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call
4. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 - Call
5. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 - Call
6 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call
7 500.000 EUR — Put 4,2800 — Call
8 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call
9. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call
10. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call
11. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call
12. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call
13. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call
14. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call
15. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 - Call
16. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 - Call
17. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call
18. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call
19. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call

4,6400 z datg wygasniecia 2017-09-13
4,6400 z datg wygasniecia 2017-09-27
4,6400 z datg wygasniecia 2017-10-13
4,6400 z data wygasniecia 2017-10-27
4,6400 z datg wygasniecia 2017-11-13
4,6400 z datg wygasniecia 2017-11-27
4,6400 z datg wygasniecia 2017-12-13
4,6400 z datg wygasniecia 2018-01-15
4,6400 z datg wygasniecia 2018-01-29
4,6400 z datg wygasniecia 2018-02-13
4,6400 z datg wygasniecia 2018-02-26
4,6400 z datg wygasniecia 2018-03-13
4,6400 z datg wygasniecia 2018-03-27
4,6400 z datg wygasniecia 2018-04-13
4,6400 z datq wygasniecia 2018-04-26
4,6400 z datg wygasniecia 2018-05-14
4,6400 z datg wygasniecia 2018-05-28
4,6400 z datg wygasniecia 2018-06-13
4,6400 z datg wygasniecia 2018-06-27

powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych.
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Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Glowny Ksiegowy
Anna Wilczynska

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Maria Florczuk
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann
Czitonek Zarzadu

Mariusz Gazda

Ostrow Mazowiecka, 27 sierpnia 2015 roku.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
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Sprawozdanie sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Ostrow Mazowiecka, 27 sierpnia 2015 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR

Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego 30.06.2015 | 30.06.2014 | 30.06.2015 | 30.06.2014
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow, materiatow i
ustug 445 639 401 737 107 796 96 146
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 41 307 44 674 9 992 10 692
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 47 385 51 092 11 462 12 228
Zysk (strata) okresu 39 078 41 769 9453 9 996
Catkowite dochody netto okresu 44 446 42 661 10 751 10 210
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 48 608 16 536 11 758 3957
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11 884) (16 069) (2 875) (3 846)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (41 791) 6 075 (10 109) 1454
Zwiekszenie/ Zmniejszenie netto stanu $rodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw (5 067) 6 542 (1 226) 1566
Liczba akgji (w szt.) 23751084 | 23751084 | 23 751 084 23 751 084
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt
/EUR) 2,00 1,50 0,48 0,36
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zi/ EUR) 1,65 1,76 0,40 0,42

30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2015 | 31.12.2014
Suma aktywow 623 507 622 624 148 652 146 077
Zobowigzania razem 221 548 217 609 52 820 51 054
Zobowigzania dtugoterminowe 110 383 103 492 26 317 24 281
Zobowigzania krotkoterminowe 111 165 114 117 26 503 26 774
Kapitat wiasny 401 959 405 015 95 832 95 023
Kapitat zaktadowy 23751 23751 5 663 5572
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR) 16,92 17,05 4,03 4,00

5 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

(niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatdw 442 862 398 237
Przychody ze sprzedazy ustug 2777 3500
Przychody ze sprzedazy 445 639 401 737
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw (284 791) (251 411)
Koszt wiasny sprzedanych ustug (1611) (1610)
Koszt wiasny sprzedazy (286 402) (253 021)
Zysk brutto ze sprzedazy 159 237 148 716
Pozostate przychody operacyjne 2 696 935
Koszty sprzedazy (99 149) (85 800)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 072) (16 890)
Pozostate koszty operacyjne (4 405) (2 287)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 41 307 44 674
Przychody finansowe 6 170 5591
Koszty finansowe (1 407) (575)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych 1315 1402
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 47 385 51 092
Podatek dochodowy (8307) (9323)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 39 078 41 769
Dziatalnos$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) okresu 39 078 41 769
Zysk (strata) na jedng akcje za okres:
— podstawowy 1,65 1,76
— rozwodniony 1,65 1,76

4 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania
finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) okresu 39 078 41 769
Inne catkowite dochody netto, w tym: 5368 892

Pozycje, ktore w przysztosci nie zostang

zreklasyfikowane do rachunku zyskow i strat 496 436
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Podatek odroczony dotyczacy $wiadczen pracowniczych - -

Program motywacyjny 496 436
Pozycje, ktore w przyszitosci moga zostac

zreklasyfikowane do rachunku zyskow i strat 4 872 456
Rachunkowos¢ zabezpieczen 6 009 563
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (1137) (107)
Catkowite dochody ogétem za okres 44 446 42 661

5 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania
finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 2014 2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwale 281123 272 857 257 685
Rzeczowe aktywa trwate 222 901 216 331 200 338
Wartosci niematerialne 16 484 16 559 16 785
Nieruchomosci inwestycyjne 31279 29 858 29 751
Aktywa finansowe 10 459 10 109 10 811
Aktywa obrotowe 342 384 349 767 338 968
Zapasy 146 803 149 013 137 263
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 138 272 144 545 113 275
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 10 861 4 852 9 882
Rozliczenia miedzyokresowe 2 816 2 665 2193
Aktywa finansowe 535 593 491
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 097 48 099 75 864
SUMA AKTYWOW 623 507 622 624 596 653
PASYWA
Kapital wiasny 401 959 405 015 376 172
Kapitat podstawowy 23751 23751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646 111 646
Kaplta%.rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow 8797 3925 8 004
zabezpieczajacych
Kapitat z potgczenia (1073) (1073) (1073)
Program motywacyjny 1786 1290 856
Pozostate kapitaty rezerwowe 194 824 167 714 167 714
Zyski zatrzymane 62 228 97 762 65 274
Zobowigzania diugoterminowe 110 383 103 492 87 699
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 92 495 86 678 71375
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 625 10 941 11 745
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 3215 3215 2552
Rozliczenia miedzyokresowe 49 61 74
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1999 2 597 1953
Zobowigzania krétkoterminowe 111 165 114 117 132782
i i i taw i ust tak
Zobow.lazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 71 042 62 885 96 089
zobowigzania
Zobowigzanie z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych - - -
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytdw bankowych, pozyczek
i papierow wartosciowych 108413 982 3338
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1702 12 669 7 709
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 26 706 27 523 24 808
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1272 1219 838
Zobowigzania razem 221 548 217 609 220 481
SUMA PASYWOW 623 507 622 624 596 653

6 || zZasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowig integralna cze$é niniejszego sprawozdania

finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2015 31 grudnia 30 czerwca 2014
(niebadane) 2014(badane) (niebadane)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyijnej
Zysk/ (strata) okresu 39 078 74 612 41 769
Korekty o pozycje: 9 530 (46 310) (25 233)
Amortyzacja 9 156 16 483 8 104
(Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych (584) 3058 52
Odsetki i dywidendy netto (4 826) (3 629) (3986)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (348) (105) (46)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentdw finansowych (1137) 1349 399
Zmiana stanu naleznosci 6 276 (45 050) (13 784)
Zmiana stanu zapasow 2210 (35926) (24 176)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i 8 550 7 203 5022
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (980) 8 812 6 691
Zmiana stanu rezerw 1 684 (1425) (704)
Podatek dochodowy zaptacony (18 727) (16 301) (13 388)
Podatek biezacy wykazany w rachunku zyskow i strat 7 760 18 007 10 135
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne = 332 -
Wycena programu motywacyjnego 496 870 436
Inne korekty - 12 12
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 48 608 28 302 16 536
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprgedaz rgeczowych aktywow trwatych i wartosci 425 613 340
niematerialnych
Nabycie rzgczowych aktywow trwatych i wartosci (17 368) (43 777) (21 073)
niematerialnych
Sprzedaz aktywow finansowych - - -
Nabycie aktywdw finansowych (10) - -
Dywidendy otrzymane 5391 4487 4461
Odsetki otrzymane 28 83 44
Udzielone pozyczki (360) (20) (20)
Sptata udzielonych pozyczek 10 697 179
Pozostate wptywy inwestycyjne - - -
Pozostate wydatki inwestycyjne = - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11 884) (37 917) (16 069)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 10 003 42 202 21073
Sptata pozyczek/kredytow (3 059) (16 228) (13 892)
Dywidendy wypfacone (47 502) (35 627) -
Odsetki zaptacone (592) (935) (520)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (641) (1021) (586)
Pozostate wydatki finansowe - -
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej (41 791) (11 609) 6 075
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu sSrodkow
pieenieinycl(l iich ekaiwa?entéw Gl (@i e2e)) o
Rdznice kursowe netto (65) (46) 45
Srodki pieniezne na poczatek okresu 48 099 69 277 69 277
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 43 097 48 099 75 864

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

7 | zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowia integralng cze$é niniejszego sprawozdania

finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy_/ a.lfq' Zyski zatrzymane/ bl Pozostta}e Kapitat z Program
powyzej ich 5 wyceny kapitaty . . Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dziefi 1 stycznia 2015 roku 23751 111 646 97 762 3925 167 714 (1073) 1290 405 015
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekty btedow -
Na dzien 1 stycznia 2015 roku po korektach 23 751 111 646 97 762 3925 167 714 (1073) 1290 405 015
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (27 110) - 27 110 - - -
Dywidenda za 2014 rok do wyptaty - - (47 502) - - - - (47 502)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - - - - - =
Wynik biezacy - - 39078 - - - - 39 078
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 4872 - - - 4872
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - 496 496
Catkowite dochody za okres - - 39 078 4 872 - - 496 44 446
Na dzien 30 czerwca 2015 roku 23751 111 646 62 228 8797 194 824 (1073) 1786 401 959

8 I Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy_/ a_lfc:u Zyski zatrzymane/ c RG] Pozos_ta}e Kapitat z Program
powyzej ich . wyceny kapitaty - 5 Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 23751 111 646 80 043 7 548 146 803 (1073) 420 369 138
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedow - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2014 roku po korektach 23751 111 646 80 043 7 548 146 803 (1073) 420 369 138
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (20 911) - 20911 - - -
Wyptata dywidendy za 2013 rok - - (35 627) - - - - (35 627)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - (355) - - - - (355)
Wynik biezacy - - 74 612 - - - - 74 612
Rachunkowos¢ zabezpieczen - - - (3623) - - - (3 623)
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - 870 870
Catkowite dochody za okres - - 74 257 (3623) - - 870 71 504
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 23751 111 646 97 762 3925 167 714 (1073) 1290 405 015

9 I Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku ( niebadane)

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy a.'fq' Zyski zatrzymane/ zaLElbEg] Pozos_ta}e Kapitat z Program
powyzej ich . wyceny kapitaty . . Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 23 751 111 646 80 043 7 548 146 803 (1073) 420 369 138
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedow - - - - - - - -
Na dziei 1 stycznia 2014 roku po korektach 23 751 111 646 80 043 7 548 146 803 (1 073) 420 369 138
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (20 911) - 20911 - - -
Dywidenda za 2013 rok do wyptaty - - (35 627) - - - - (35 627)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - - - - - =
Wynik biezacy - - 41 769 - - - - 41 769
Rachunkowos¢ zabezpieczen - - - 456 - - - 456
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - 436 436
Catkowite dochody za okres - - 41 769 456 - - 436 42 661
Na dzien 30 czerwca 2014 roku 23 751 111 646 65 274 8 004 167 714 (1073) 856 376 172

10 | zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajgce stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. INFORMACJE OGOLNE

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. (,Sp&tka”) jest spdtka akcyjng z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej, ulica Biata 1, ktorej akcje
znajdujg sie w publicznym obrocie.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= produkcja mebli,

= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,

= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Dnia 27 sierpnia 2015 roku S$rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spdtki za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spotka sporzadzita réwniez $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 roku, ktore dnia 27 sierpnia 2015 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Inwestycje Spotki

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Procentowy udziat Grupy
Jednostki zalezne Siedziba Zakres dzialalnosci w kapitale
30.06.2015 31.12.2014

MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mdbel AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99% 99%
Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte SK S.r.o Bratys’rayva Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
(Stowacja)
P Wielk
Forte Furniture Ltd. reSton (Wielka Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Brytania)
Forte Iberia S.l.u. Walencja (Hiszpania)  Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mobilier S.a.r.l. Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mobila S.r.l. Bacau (Rumunia) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i wynajem 77,01% 77,01%
*Galeria Kwadrat Sp. z 0.0.  Bydgoszcz Zarzadzanie nieruchomosciami 77,01% 77,01%
TM Handel Sp. z o.0. Warszawa Do.radztw’o.v.v zakresie p.rowadzenla 100% 100%
dziatalnosci i zarzadzania
Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
TM Handel Sp. z 0.0. S.K.A. Ostrow Mazowiecka nleruchomosaaml, (.jorac.lztwo W - 100% 100%
zakresie prowadzenia dziatalnosci i
zarzadzania
Kupno, sprzedaz i zarzadzanle
KX /7 S j
Fort Investment Ostréw Mazowiecka n/efucf?omosaam/, 40r542Mo W B 100% 100%
Sp. z o.0. zakresie prowadzenia dziatalnoscr i
zarzgdzania
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0 Ostréw Mazowiecka Magaz}/ nowanie i przechowywanie 100% -
towarow
TANNE Sp. z 0.0. Suwatki Dziatalno$¢ wytworcza 100% -

*  spodtka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z 0.0.
** gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z 0.0. SKA

11 | zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowia integralng czesé niniejszego sprawozdania
finansowego.
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W dniu 13.02.2015r. zostata zarejestrowana w KRS pod numerem 0000543794 spotka DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. z siedzibg
w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 5 tys. zt. Jedynym udzialowcem
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. sg Fabryki Mebli ,Forte” S.A.

W dniu 26.02.2015r. zostata zarejestrowana w KRS pod numerem 0000546082 spotka TANNE Sp. z 0.0. z siedzibg
w Suwatkach, ul. Pdtnocna 30. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 5 tys. zt. Jedynym udziatowcem TANNE Sp. z o.o.
sg Fabryki Mebli ,Forte” S.A.

W dniu 11 czerwca 2015 roku Spétka zalezna Forte Mobila SRL ztozyta w Sadzie w Bacau wniosek o ogtoszenie upadtosci.
Decyzja o zakonczeniu dziatalnosci Forte Mobila SRL. ma na celu likwidacje nierentownych struktur w Grupie Kapitatowej
Fabryk Mebli Forte SA. Ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci nie bedzie miato wptywu na sytuacje finansowg FM FORTE
SA , w szczegolnosci nie przetozy sie na biezacy wynik finansowy, gdyz Spotka w okresach wczesniejszych objeta odpisami
aktualizujgcymi wszelkie aktywa posiadane w spotce zaleznej.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze érodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe Spotki  (,Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna
Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie
do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez EU, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowania niniejszego $rodrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.

Niebadane srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ fgcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki
za rok 2014 sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Srédroczny wynik finansowy nie powinien by¢ traktowany jako wyznacznik wyniku finansowego za caty rok finansowy.
W érodrocznym  jednostkowym sprawozdaniu finansowym uwzglednia sie badz odracza koszty powstajagce w roku
finansowym nieréwnomiernie tylko wtedy, kiedy powyzsze koszty powinny by¢ uwzglednione badz powinny podlegac
odraczaniu na koniec danego roku finansowego.

Niniejsze $rddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w walucie polskiej w tysigcach
ztotych.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci / zasad prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

Zmiany do standardéw oraz nowe interpretacje obowigzujgce dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2015 roku zostaty przedstawione w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg
zgodne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony
31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

3. KOREKTA BLEDU

Zaréwno w biezacym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu.

4. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W przychodach ze sprzedazy Spotki w skali roku obserwowana jest sezonowosc.

Ponizej zaprezentowano wartos¢ przychodéw ze sprzedazy osiggnietych w prezentowanych okresach sprawozdawczych:
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Przychody ze sprzedazy produktow, materiatéw, towarow

Przychody ze sprzedazy

udziat %

i ustug

I kwartat 2015 254 932 -
II kwartat 2015 190 707 -
Razem I pétrocze 2015 445 639 =
I kwartat 2014 211 980 25,8 %
II kwartat 2014 189 757 23,1 %
Razem I péirocze 2014 401 737 48,9%
Razem 2014 821 631 100,00%

5. PRZYCHODY I KOSZTY

Przychody ze sprzedazy i struktura geograficzna.

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Przychody ze sprzedazy 30.06.2015 30.06.2014
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
- produkty 435 871 391773
- towary 4244 3520
- materiaty 2 747 2944
Przychody ze sprzedazy ustug 2777 3500
Przychody netto ze sprzedazy, razem 445 639 401 737
Struktura geograficzna :
- kraj 70 346 63 687
- eksport 375293 338 050
Przychody netto ze sprzedazy, razem 445 639 401 737
- w tym od jednostek powigzanych 17 796 19 514

Informacje o wiodacych klientach

Najwiekszym odbiorcg wyrobéw Spéiki jest Roller GmbH (Niemcy), ktérego udziat obrotéw przekroczyt 10% przychodéw
Spotki ogdtem.

Brak formalnych powigzan odbiorcy ze Spdtka.

Pozostate przychody operacyjne

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Pozostate przychody operacyjne 30.06.2015 30.06.2014

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych majatek obrotowy 208 55
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych rzeczowy maijatek trwaty = 365
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - -
Aktualizacja wyceny nieruchomosci 1421 -
Dotacje 12 256
Odszkodowania 886 164
Pozostate 169 95
Pozostate przychody operacyjne, razem 2 696 935
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Pozostate koszty operacyjne

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Pozostate koszty operacyjne 30.06.2015 30.06.2014
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 25 176
Likwidacja oraz odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych - 1
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 1 074 320
Ztomowanie zapasow 1987 1229
Darowizny 61 362
Kary i odszkodowania 1152 127
Koszty sadowe 20 12
Pozostate 86 60
Pozostate koszty operacyjne, razem 4 405 2 287
Przychody finansowe
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Przychody finansowe 30.06.2015 30.06.2014
Dywidendy 5391 4 461
Odsetki 779 1130
Przychody finansowe, razem 6170 5591
Koszty finansowe
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Koszty finansowe 30.06.2015 30.06.2014
Odsetki od kredytow i leasingu 547 474
Prowizje od kredytow 53 41
Rdznice kursowe od aktywdw i zobowigzan finansowych 803 43
Pozostate 4 17
Koszty finansowe, razem 1407 575
Koszty wedtug rodzajow
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Koszty wedtug rodzajéw 30.06.2015 30.06.2014
Amortyzacja 9 156 8 104
Zuzycie materiatéw i energii 218 690 195 543
Ustugi obce 90 739 83132
Podatki i opfaty 4015 4093
Wynagrodzenia 58 187 53971
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 14 631 12 442
Pozostate koszty rodzajowe 4 377 3057
399 795 360 342
Zmiana stanu zapasow produktow i rozliczen miedzyokresowych (817) (8 695)
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (1314) (814)
Koszty sprzedazy (99 149) (85 800)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 072) (16 890)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 281 443 248 143
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4 959 4 878
Koszt wiasny sprzedazy 286 402 253 021
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Informacje o wiodacych dostawcach

Strategicznym dostawcg surowcow Spotki jest Grupa PFLEIDERER, ktorej udziat obrotow przekroczyt 10 % przychoddw ze

sprzedazy Spotki.
Brak formalnych powigzan dostawcy ze Spotka.

6. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spétka dokonata nastepujacych zmian wartosci szacunkowych w poréwnaniu z dniem

31 grudnia i 30 czerwca 2014 roku

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Stan na dzien

Rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 251 704 259
Targi 7 105 -
Prace badawcze i rozwojowe 1472 1210 1 065
Ustugi kooperacyjne = - -
Podrdze stuzbowe - 28 151
Wieczyste uzytkowanie gruntow 540 - 515
Pozostate 546 618 203
2816 2 665 2193
. Stan na dzien
Rezerwy diugoterminowe
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Aktywa z tytutu odroczonego podatku - - -
Rezerwa na odroczony podatek 12 625 10 941 11 745
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 3215 3215 2552
Pozostate rezerwy - - -
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Stan na dzien
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
przychodow z tytutu:
Dotacja do zakupionych $rodkow trwatych 49 61 74
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:
Prowizje 1821 1786 1428
Bonusy dla odbiorcow 11 668 12 023 9 402
Urlopy 2 561 2 561 2 306
Premie 2 360 5169 3429
Koszty badania bilansu 32 56 32
Ustugi obce 6 332 4121 6 827
Pozostate 41 45 63
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Rezerwy krotkoterminowe:

Krotkoterminowa rezerwa na $wiadczenia po okresie

o 167 167 59
zatrudnienia
Naprawy gwarancyjne 1700 1571 1238
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
z tytutu:
Dotacja do zakupionych $rodkdéw trwatych 24 24 24
26 706 27 523 24 808

Kwota 11 668 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Spotke na przyszte bonusy, ktére sa nalezne z tytutu zrealizowanej
w roku 2015 sprzedazy, w szczegdlnosci do klientéw z rynku niemieckiego i austriackiego. Wyptata bonuséw zostanie

zrealizowana poprzez ich potracenie od zaptat, ktére nastapig po dniu bilansowym.

Kwota 6 332 tysigce zt. jest rezerwg utworzong przez Spdtke na koszty ustug obcych, w szczegdlnosci: transportowych,
marketingowych, ubezpieczenia naleznosci, reklamacji oraz utylizacji.
Spdtka na dzien bilansowy zakonczony 30 czerwca 2015 roku utworzyta rezerwe na premie roczng dla Zarzadu w kwocie

2 360 tysiecy zt.

Zmiana odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw 426 426 426
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 2837 3022 3028
Odpisy aktualizujace $rodki trwate 3 3 3
Qdpisy aktualizujgce zapasy 2 394 3034 4759
Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisy aktualizujace naleznoéci 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 3022 2 906 2 906
Utworzenie 25 591 176
Wykorzystanie 2) (244) -
Rozwigzanie (208) (231) (54)
Qdpis aktualizujgcy na dzien bilansowy 2 837 3022 3028
Odpisy aktualizujgce wartosc srodkow trwatych

Odpisy aktualizujace wartosé  srodkéw 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
trwatych

Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 3 368 368
Utworzenie 1100 - -
Rozwigzanie (1100) (365) (365)
Odpis aktualizujgcy na dzien bilansowy 3 3 3
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Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

Odpisy aktualizujace wartosé zapaséw 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 3034 5450 5450
Utworzenie - 376 -
Rozwigzanie (640) (2792) (691)
Odpis aktualizujacy na dzier: bilansowy 2394 3034 4759

W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku Spotka rozwigzata odpis aktualizujgcy wartos¢
zapaséw w wysokosci 640 tys. zt z tytutu jego wykorzystania na ztomowanie uszkodzonych i niezdatnych do dalszego
uzytkowania palet.

Odpisy aktualizujagce wartos¢ udziatéw

Odpisy aktualizujace wartosé udziatéw 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 426 426 414
Utworzenie = - 12
Rozwigzanie - - -
Odpis aktualizujgcy na dzien bilansowy 426 426 426

7. PODATEK DOCHODOWY

Za okres sprawozdawczy zakonczony
Podatek dochodowy 30.06.2015 30.06.2014

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 7 754 10 135
Korekty dotyczace biezagcego podatku dochodowego z lat
ubiegtych 6 -
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 547 (812)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 8 307 9 323

8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2015 roku przez Spdtke na mocy umow leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 4 412 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2014 roku : 4 744 tysigce
zt., na dzien 30 czerwca 2014 roku: 3 611 tysiecy zt.), z czego 1 708 tysiecy zt. dotyczy leasingu maszyn i urzadzen, 2 582
tysiecy zt. leasingu Srodkow transportu oraz 122 tysigce zt. leasingu pozostatych srodkow trwatych.

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 73 842 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 74 745 tysiecy zt., a na dzien
30 czerwca 2014 roku: 74 378 tysiecy zt.) objete sg hipotekami ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytow bankowych.
Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 42 271 tysiecy zt. objete sg zastawem rejestrowym
(na dzien 31 grudnia 2014 roku: 17 973 tysigce zt., a na dzien 30 czerwca 2014 roku: 41 796 tysiecy zt.)

Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 czerwca
2015 roku wyniosta 63 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 83 tysigce zt., a na dzien 30 czerwca 2014 roku:
87 tysiecy zt.).
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Zobowigzania inwestycyjne

Na dzier 30 czerwca 2015 roku zobowigzania inwestycyjne Spétki wynosza 964 tysiace zt. (na dzien 31 grudnia 2014 roku:
1 315 tysiecy zt., a na dzien 30 czerwca 2014 roku: 962 tysigce zt.). Kwota ta dotyczy gtdwnie naktadow na Srodki trwate
w budowie oraz zakupu maszyn i urzadzen.

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku dokonano zakupu $rodkéw trwatych o wartosci 16 731 tysiecy zt.
(w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2014 roku: 20 156 tysiecy zt.) oraz sprzedano Srodki trwate o wartosci
netto 1 432 tysigce zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2014 roku: 286 tysiecy zt.).

9. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Dla celéw $rédrocznego skréconego rachunku przeptywdw pienieznych, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie
z nastepujacych pozycji:

Stan na dzien

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Srodki pieniezne w banku i w kasie 9 249 5629 3874
Inne $rodki pieniezne (lokaty overnight , lokaty ponizej 3 m-cy,

obligacje korporacyjne) 33 848 42470 71 990

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 43 097 48 099 75 864

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktdrych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg zawierane na okresy od jednego dnia do
trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug
negocjowanych stop procentowych. Wartos¢ godziwa $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2015
roku wynosi 43 097 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 48 099 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2014 roku: 75 864
tysiace zt.).

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spdtka nie posiada $rodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (na dzien
31 grudnia 2014 oraz 30 czerwca 2014 roku: nie wystepowaty).

10. KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY ZAPASOWE/ REZERWOWE

Kapitat podstawowy

W okresie sprawozdawczym konczacym sie 30 czerwca 2015 roku nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spdiki
(rok 2014: nie wystepowaty zmiany)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nie nastgpity zdarzenia powodujgce zmiane w kapitale
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (rok 2014: zmiany réwniez nie wystapity).

18 | zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objaéniajgce stanowig integralng cze$é niniejszego sprawozdania
finansowego.



Sprawozdanie Finansowe Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. | 2015

Pozostate kapitatly

Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 1250 166 464 167 714
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
e - 27 110 27 110
biezacej Spotki
Na dzien 30 czerwca 2015 roku 1250 193 574 194 824
Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 1250 145 553 146 803
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
e - 20911 20911
biezacej Spotki
Na dzien 30 czerwca 2014 roku 1250 166 464 167 714

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych

Stan na dzien

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Skumulowany wynik osiagniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu 3925 7 548 7 548
obrotowego
Kwota uj"eta w ka_pitalg wiasnym w okresie sprawozdawczym z tytutu 9043 (39) 3724
transakcji zabezpieczajgcych
Kwota przeniesiona do rachunku zyskoéw i strat z tytutu:
- nieefektywnosci zrealizowanych transakcji (1 152) (1832) (1402)
- realizacji transakcji podlegajacych zabezpieczeniu (1882) (2 595) (1759)
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczeri - - -
QOdroczony podatek dochodowy (1137) 843 (107)
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych 8797 3925 8 004

zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne na koniec okresu obrotowego

11. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 maja 2015 roku zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Spotki za rok obrotowy 2014 w wysokosci 74 612 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 47 502 tysigce zt. na wyptate
dywidendy oraz kwoty 27 110 tysiecy zt. na kapitat zapasowy. Wysokos¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje wyniosta
2 zt. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 27 maja 2015 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 11 czerwca 2015
roku.

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 czerwca 2014 roku zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Spdtki za rok obrotowy 2013 w wysokosci 56 538 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 35 627 tysiecy zt. na wyptate
dywidendy oraz kwoty 20 911 tysiecy zt. na kapitat zapasowy. Wysokos¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje wyniosta
1,50 zt. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 25 czerwca 2014 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 02 lipca 2014
roku

12. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Wyliczenie liczby akcji uzytej do wyliczenia wskaznika zysk/(strata) na jedng akcje zostato ujawnione w nocie 22.
w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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13. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Krotkoterminowe Nominalna stopa Termin splaty 30.06.2015 31.12.2014
procentowa %
mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR - czes¢ 1 M EURIBOR do 31.12.2018 2517 2220
krétkoterminowa
w zaleznosci od waluty
mBank S.A. — kredyt obrotowy wykorzystania O/N
w wysokosci 1 000 tys. EUR- cze$¢ WIBOR lub O/N do 15.12.2015 4 836 4 461
krétkoterminowa EURIBOR lub O/N
LIBOR
PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w
wysokosci 3 500 tys. EUR — czeé¢ 1 M EURIBOR do 22.12.2018 3090 3141
krétkoterminowa
Razem krotkoterminowe 10443 9 822
Diugoterminowe Nominalna stopa Termin splaty 30.06.2015 31.12.2014
procentowa %
mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR — cze$¢ 1 M EURIBOR do 31.12.2018 6 095 6 659
dtugoterminowa
PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w
dtugoterminowa
PKO BP S.A.— kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty
w wysokosci 45 000 tys. zt. — czes¢ wykorzystania 1M
dtugoterminowa WIBOR lub 1M do 19.12.2016 38 598 34098
EURIBOR
ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy w  w zaleznoéci od waluty
wysokosci 40 000 tys. zt — czes¢ wykorzystania 1M
dtugoterminowa WIBOR lub 1M do 31.10.2016 40 174 36 599
EURIBOR lub 1M
LIBOR
Razem diugoterminowe 92 495 86 678
Podziat kredytow ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysigcach zt.)
Waluta Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN 5043 - -
EUR 81947 85271 72 557
usb 15 948 11 229 2 156
102 938 96 500 74 713

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spotka zaciggneta kredyty w wysokosci 42 202 tysigce zt.

oraz dokonata sptat kredytow na tgczng kwote 16 228 tysiecy zt.

14. INSTRUMENTY FINANSOWE

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapity zadne zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz przesuniecia

miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentow finansowych.
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15. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN I POZOSTALE POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartos¢ godziwa kontraktow walutowych

Na dzien 30 czerwca 2015 roku warto$¢ godziwa kontraktéw walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich
do rachunkowosci zabezpieczen wynosita 10 861 tysiecy zt. i jako wartos¢ efektywna w catosci zostata ujeta w kapitale
rezerwowym z aktualizacji wyceny oraz w naleznosciach z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje
dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawg przysztych pfatnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow
terminowych.

Waluta Kwota_w Typ . Data_ Data realizacji Kt."s Nazwa Banku Wart_o SC
walucie transakcji zawarcia terminowy godziwa

EUR 10 000 Opcja Put  11.2013  08.2015-09.2015 4,2500 PKO BP S.A. 779
EUR 10000  Opcja Call 11.2013  08.2015-09.2015 4,6300 PKO BP S.A. )
EUR 6 000 Opcja Put  03.2014  01.2016-03.2016 4,2500 PKO BP S.A. 808
EUR 6000 OpcjaCall 03.2014  01.2016-03.2016 4,6300 PKO BP S.A. (25)
EUR 26 000 Opcja Put 04.2014  01.2015-04.2016 4,2500 PKO BP S.A. 1 957
EUR 26000  Opcja Call 04.2014  01.2015-04.2016 4,6850 PKO BP S.A. (156)
EUR 3000 Opcja Put  08.2014 08.2016 4,2500 PKO BP S.A. 376
EUR 3000 Opcja Call 08.2014 08.2016 4,6550 PKO BP S.A. (96)
EUR 9 000 Opcja Put  10.2014 09-10.2016 4,2300 PKO BP S.A. 1080
EUR 9000  OpcjaCall 10.2014 09-10.2016 4,5800 PKO BP S.A. (490)
EUR 9 000 Opcja Put  06.2015 07-09.2017 4,2260 PKO BP S.A. 1227
EUR 9000  Opcja Call 06.2015 07-09.2017 4,5800 PKO BP S.A. (1 299)
Razem PKO BP S.A. 4159
EUR 4000 Opcja Put  08.2013 07.2015 4,2600 mBank S.A. 285
EUR 4000  Opcja Call 08.2013 07.2015 4,8000 mBank S.A. -
EUR 14 500 Opcja Put  01.2014  10.2015-12.2015  4,2200-4,2710 mBank S.A. 1323
EUR 14500  Opcja Call 01.2014  10.2015-12.2015  4,5870-4,5900 mBank S.A. (66)
EUR 7 000 Opcja Put  08.2014 05-07.2016 4,2300 mBank S.A. 774
EUR 7000  Opcja Call 08.2014 05-07.2016 4,6000 mBank S.A. (215)
EUR 6 000 Opcja Put  10.2014 08-09.2016 4,2200-4,2500 mBank S.A. 718
EUR 6000  Opcja Call 10.2014 08-09.2016 4,6000 mBank S.A. (331)
EUR 15 000 Opcja Put  11.2014 10-12.2016 4,2300 mBank S.A. 1855
EUR 15000  Opcja Call 11.2014 10-12.2016 4,6100 mBank S.A. (867)
EUR 10 500 Opcja Put  12.2014 01-03.2017 4,3000-4,6670 mBank S.A. 1700
EUR 10500  Opcja Call 12.2014 01-03.2017 4,6030-4,6770 mBank S.A. (659)
Razem mBank S.A. 4517
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EUR 9000  OpcjaPut 03.2014  07.2015-12.2015 4,2600 ING Bank Slaski S.A. 846
EUR 9000  Opcja Call 03.2014  07.2015-12.2015 4,7305 ING Bank Slaski S.A. (5)
EUR 6000  OpcjaPut 06.2014 05-06,2016 4,2000 ING Bank Slaski S.A. 570
EUR 6000  Opcja Call 06.2014 05-06,2016 4,6135 ING Bank Slaski S.A. (154)
EUR 6000  Opcja Put 08.2014 07.2016 4,2500 ING Bank Slaski S.A. 368
EUR 6000  Opcja Call 08.2014 07.2016 4,6412 ING Bank Slaski S.A. (86)
01-03.2016
EUR 7500  Opcja Put 12.2014 08-09.2016 4,3000 ING Bank Slaski S.A. 1092
11.2016
EUR 7500  Opgcja Call 12.2014 07.2016 4,6412 ING Bank Slaski S.A. (388)
EUR 32000  Opcja Put 06.2015 01-06.2017 4,2000 ING Bank Slaski S.A. 3815
EUR 32000 OpcjaCall 06.2015 01-06.2017 4,4818 ING Bank Slaski S.A. (3 873)
Razem ING Bank Slaski S.A. 2185

16. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi:

Podmiot powiazany

Sprzedaz
podmiotom
powigzanym

Zakupy od
podmiotow
powiazanych

Naleznosci od

powiazanych

podmiotow

Zobowigzania

wobec

podmiotow
powigzanych

Jednostki zalezne:

MV Forte GmbH

Forte Mobel AG

Forte Baldai UAB

Forte SK S.r.o.

Forte Furniture Ltd.

Forte Iberia S.l.u

30.06.2015
31.12.2014
30.06.2014

30.06.2015
31.12.2014
30.06.2014

30.06.2015
31.12.2014
30.06.2014

30.06.2015
31.12.2014
30.06.2014

30.06.2015
31.12.2014
30.06.2014

30.06.2015
31.12.2014
30.06.2014

17
1174
98

14737
28 132
13 274

5
24
23

7 642
14 678
7 461

1031
2 816
892

87
252
125

545
1907
957

239
502
245

496
755
376

53
1041
18

3196
5441
3192

21

3227
2 644
3129

410
387
149

15
21
21

92
126
136

41
44
41

19
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Forte Mobilier S.a.r.l. 30.06.2015 - - - -
31.12.2014 - 486 - -
30.06.2014 - 251 - 42
Forte Mobila S.r.I. 30.06.2015 - - - -
31.12.2014 7 491 25 -
30.06.2014 7 454 1289 61
TM Handel Sp. z o.0. 30.06.2015 3035 522 767 402
31.12.2014 10 887 1382 2 788 513
30.06.2014 6 106 696 2611 604
TM Handel 1 ) ) )
Sp. z 0.0. SKA 30.06.2015
31.12.2014 1 10 - -
30.06.2014 1 - - -
Fort Investment 1 ) ) )
Sp.zo.0. * 30.06.2015
31.12.2014 1 - - -
30.06.2014 1 - - -
Razem 30.06.2015 17 796 10 562 4016 4 206
31.12.2014 40 233 23 279 9 296 3736
30.06.2014 19 514 11 457 7 135 4183

* spotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z 0.0. SKA
** gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z o.0.

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktow, towardw i ustug, oraz zakupow ustug.

Kredyty i pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W dniu 21 maja 2015 roku spotka udzielita pozyczki jednostce zaleznej Fort Investment z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej
na kwote 2 100 tys. zt. Pozyczka ma by¢ wyptacana w kilku ciggnieniach, ustalanych pomiedzy stronami. Catkowita wypftata
pozyczki ma nastgpi¢ do 31.12.2015 roku. Termin sptaty pozyczki ustalono na dzien 31.12.2020 roku.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Spétka podpisata aneks do umowy pozyczki zawartej w dniu 4 marca 2013 roku ze spotka
powigzang Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. Aneks ustala ostateczny termin spfaty pozyczki na 30 czerwca 2021 rok.

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 30.06.2015 roku prezentuje ponizsza tabela:

Wysokos¢ Saldo pozyczki na Wartos¢ odsetek
pozyczki w Waluta dzien 30.06.2015 naleznych na
Podmiot powigzany walucie pozyczki Termin spfaty w tys. zt dzien 30.06.2015
Jednostki zalezne:
Kwadrat Sp. z 0. o. 439 EUR czerwiec 2018 1 366 5
Galeria Kwadrat Sp. z o.0. 1254 PLN czerwiec 2021 1020 8
Fort Investment Sp. z 0.0. 20 PLN grudzien 2015 10 -
Fort Investment Sp. z 0.0. 2 100 PLN grudzien 2020 360 -
Razem: 2756 13
W tym:
Czesc krotkoterminowa:
Kwadrat Sp. z 0.0. 341 5
Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. 170 8
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Fort Investment Sp. z 0.0. 10 -
Razem: 521 13
Czes¢ diugoterminowa:

Kwadrat Sp. zo o 1025 -
Galeria Kwadrat Sp. z o.0. 850 -
Fort Investment Sp. z 0.0. 360 -
Razem: 2235 -

Saldo udzielonych pozyczek jednostkom zaleznym na dzien 31.12.2014 roku:

Wartos¢ odsetek

Podmiot powigzany V;zislc(zzc pvc\)liayllléiii Termin sptaty (sjz:z(r’: g(l)zi,gzg (I)f: naleznych na

o dzien 31.12.2014

Jednostki zalezne:

Kwadrat Sp. z 0. o. 439 EUR czerwiec 2018 1388 6

Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. 1254 PLN czerwiec 2020 1020 9

Forte SK'S. r. 0. 1260 PLN grudzien 2015 41 -

Fort Investment Sp. z 0.0. 20 PLN grudzien 2015 20 -

Razem: 2 469 15

W tym:

Czesc krotkoterminowa:

Kwadrat Sp. zo o 347 6

Galeria Kwadrat Sp. z o.0. 170 9

Forte SK S. r. o. 41 -

Fort Investment Sp. z 0.0. 20 -

Razem: 578 15

Czesc diugoterminowa:

Kwadrat Sp. zo o 1041 -

Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. 850 -

Razem: 1891 =

17. TRANSAKCIE Z UDZIALEM ZARZADU, KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA LUB CZLONKOW ICH NAJBLIZSZYCH RODZIN

Program motywacyjny dla Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej i emisja warrantéw subskrypcyjnych
serii D, E i F z wylgczeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii D, Ei F

W dniu 10 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A., zatwierdzito wprowadzenie
programu motywacyjnego dla Cztonkdw Zarzadu Spdiki (,,Program Motywacyjny”).

Celem Programu Motywacyjnego jest dazenie do rozwoju Grupy Kapitatowej Spotki i jej jednostek zaleznych
(,Grupa Kapitatowa”) poprzez stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla osdb odpowiedzialnych za zarzadzanie,
odnoszacych sie do wynikdw finansowych Grupy Kapitatowej i wzrostu wartosci akcji Spotki.

Program ten ma charakter programu rozliczanego poprzez emisje instrumentéw kapitalowych w zamian za $wiadczone
ustugi — tacznie 356 220 imiennych Warrantdw subskrypcyjnych Spétki w trzech seriach po cenie emisyjnej rownej $redniej
arytmetycznej kursu akcji Spétki notowanych na GPW, obliczonej na podstawie notowan tych akcji w okresie od dnia
28 kwietnia 2014 roku do dnia 10 czerwca 2014 roku.

Cena emisyjna akcji Spotki serii H zostata ustalona uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2014 roku na kwote
46,19. Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akgji serii H za cene emisyjna.
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Zakres przyjetego programu motywacyjnego prezentuje ponizsza tabela, zgodna z zatwierdzonym Regulaminem Programu
Motywacyjnego.

Liczba Warrantow
subskrypcyjnych
Okres nabywania uprawnien

Warunki uprawniajace do
nabycia Warrantéw

Seria D

118 740

10.06.2014 - 31.12.2014

1/niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2014;

2/ wzrost 0 co najmniej
10% zysku netto na jedna
akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2014 w stosunku
do stanu na koniec 2013
roku;

3/ wzrost 0 co najmniej
10% $redniego kursu akcji
Spotki na GPW.,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgji w grudniu 2014 roku,
w stosunku do $redniego
kursu akcji Spotki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgji w grudniu 2013 roku;

Seria E

118 740

01.01.2015 - 31.12.2015

1/ niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2015;

2/ wzrost 0 co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2015 w stosunku
do stanu na koniec 2014
roku;

3/ wzrost 0 co najmniej
10% $redniego kursu akgji
Spotki na GPW.,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2015 roku,
w stosunku do $redniego
kursu akcji Spotki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2014 roku;

Seria F

118 740

01.01.2016 - 31.12.2016

1/ niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2016;

2/ wzrost 0 co najmniej
10% zysku netto na jedna
akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2016 w stosunku
do stanu na koniec 2015
roku;

3/ wzrost 0 co najmniej
10% $redniego kursu akcji
Spotki na GPW.,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2016 roku,
w stosunku do $redniego
kursu akcji Spotki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgji w grudniu 2015 roku;

3/ petnienie funkgcji Cztonka Zarzadu Spotki, przez co najmniej sze$¢ miesiecy w danym
okresie i pozostawanie nimi na koniec danego okresu oraz uzyskanie absolutorium

z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki w danym okresie.

Wzrost zysku netto na jedng akcje Spodtki, stanowigcy warunek zaoferowania Warrantow przypadajacych za dany okres,
ustalany jest na podstawie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, zbadanego przez
biegtego rewidenta i zatwierdzonego uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wykonanie praw z Warrantdw moze nastgpi¢ nie wczesniej, niz po uptywie roku od formalnej decyzji o ich objeciu i nie
pdzniej, niz do dnia 30 listopada 2018 roku.

Serie programu motywacyjnego traktuje sie jako odrebne programy w rozumieniu MSSF 2.

Wartos¢ godziwa programu motywacyjnego

Wartos¢ godziwg programu dla serii E okreslono na kwote 991 tys. zt. W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien 30 czerwca
2015 roku rozpoznano kwote 496 tys. zt.- we wzroscie kapitatu wkasnego w pozycji Program motywacyjny oraz w kosztach
$wiadczen pracowniczych.

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.
Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W dniu 22 kwietnia 2015 roku Pan Wiadystaw Frasyniuk ztozyt oSwiadczenie o rezygnacji z dniem 19 maja 2015 roku
z petienia funkgji Cztonka Rady Nadzorczej. Powodem rezygnacji byty sprawy osobiste.
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2015 oraz na dzien publikacji raportu:

Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy
Stefan Golonka

Stanistaw Krauz

Tomasz Domagalski

Jerzy Smardzewski

18. POZYCJE POZABILANSOWE

W dniu 27 marca 2013 roku Spétka udzielita czterech poreczen kredytow zaciggnietych przez FURNIREX Sp.
z 0.0. z siedzibg w Hajnéwce na sfinansowanie inwestycji technologicznej w facznej wysokosci 18 299 tys. zt. FURNIREX Sp.
z 0.0. Ztozyta Spdice oferte, zgodnie z ktérg zainwestowata $rodki otrzymane z kredytéw technologicznych w nowoczesne
inwestycje, ktdre zostaty zlokalizowane w wynajetej od Forte S.A. powierzchni produkcyjnej w Hajnéwce. FURNIREX Sp. z
0.0. z wykorzystaniem nowoczesnych technologii wykonuje ustugi przerobu powierzonego materiatu na rzecz FORTE i
innych producentéw mebli.

Poreczenia udzielone zostaty na rzecz BRE Banku S.A. (aktualnie mBank S.A.) z okresem waznosci do 30 czerwca 2018
roku. Saldo kredytdw na dzier 30 czerwca 2015 roku wynosi 3 781 tysiecy zt.

19. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Spdtka w dniu 3 lipca zawarta z PKO Bank Polski SA nastepujgce zerokosztowe transakcje sprzedazy opcji Call i zakupu
opcji Put zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:

2.000.000 EUR — Put 4,2700 — Call 4,5166 z datg wygasniecia 2017-07-13
2.000.000 EUR — Put 4,2700 — Call 4,5166 z datg wygasniecia 2017-08-14
2.000.000 EUR — Put 4,2700 — Call 4,5166 z datg wygasniecia 2017-09-13
2.500.000 EUR — Put 4,2700 — Call 4,5166 z datg wygasniecia 2017-10-13
2.500.000 EUR — Put 4,2700 — Call 4,5166 z datg wygasniecia 2017-10-27
2.500.000 EUR — Put 4,2700 — Call 4,5166 z datg wygasniecia 2017-11-13
2.500.000 EUR — Put 4,2700 — Call 4,5166 z datg wygasniecia 2017-11-27
2.500.000 EUR — Put 4,2700 — Call 4,5166 z datg wygasniecia 2017-12-13
2.500.000 EUR — Put 4,2700 — Call 4,5166 z datg wygasniecia 2017-12-27

LoONOUNhWN =

W dniu 22 lipca Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Biatymstoku X Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawdw o wpisaniu na rzecz mBank S.A. zastawu rejestrowego na mieniu ruchomym Spotki w postaci maszyn i urzadzen,
do najwyzszej sumy zabezpieczenia 3.600.000 EUR. Wartos¢ ewidencyjna aktywow w ksiegach rachunkowych Spotki, na
ktdrych ustanowiono zastaw rejestrowy wynosi 10.691.380,03 PLN— wg stanu na dzien 31 maja 2015 roku. Pomiedzy
Spodtka, osobami zarzadzajgcymi oraz nadzorujgcymi w Spotce, a mBank S.A. nie istniejg zadne powigzania.

W dniu 27 lipca 2015 r. Zarzad Spotki powzigt informacje, iz osoby uprawnione do zamiany warrantdw subskrypcyjnych serii
C (150.000 warrantéw) na akcje FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. serii G, w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spéitki okreslonego uchwatg nr 21/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 22 czerwca 2011 r.
zwigzanego z realizacjg Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Spétki , objety 150.000 akcji Spotki, dokonujac
wptaty ceny emisyjnej akcji serii G na rachunek bankowy oraz sktadajgc pisemne o$wiadczenie o objeciu akcji. Wszystkie
akcje serii G sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt. kazda i nie s3 objete zakazem zbywania. W
zwigzku z powyzszym zmianie ulegnie wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki ktory, w wyniku emisji nowych akcji zwyktych
na okaziciela serii G, o tacznej wartosci nominalnej 150.000 zt., wynosi¢ bedzie 23.901.084 zt. Zmianie ulegnie réwniez ilos¢
gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki z 23.751.084 na 23.901.084 gtosy. Spotka wystgpita ze stosownymi wnioskami do
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. oraz Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie
rejestracji akcji serii G oraz ich wprowadzenia do obrotu gietdowego.

W dniu 11 sierpnia 2015 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate nr 541/15, o rejestracji w KDPW
150.000 akgji zwyktych na okaziciela, serii G o wartosci nominalnej 1 zt kazda, emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, na podstawie uchwaty nr 21/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
22 czerwca 2011 r. , pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu tych akgji
do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktérym wprowadzone zostaty inne akcje Emitenta.
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Zarejestrowanie akcji serii G Emitenta, nastgpi w terminie trzech dni od otrzymania przez KDPW dokumentow
potwierdzajgcych wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym decyzji GPW jako dzien wprowadzenia tych akgcji do obrotu na tym rynku
regulowanym.

W dniu 19 sierpnia 2015 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym oraz postanowit wprowadzi¢ z dniem 21 sierpnia 2015 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G Emitenta o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda. Akcje serii
G zostaty wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, na podstawie uchwaty nr 21/2011
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 czerwca 2011 r., zwigzanego z realizacjg Programu Motywacyjnego
dla Cztonkéw Zarzadu Emitenta (uchwata nr 20/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 czerwca 2011
r.). Wprowadzenie akcji serii G Emitenta do obrotu gieldowego z dniem 21 sierpnia 2015 r. nastapi pod warunkiem
dokonania przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. w dniu 21 sierpnia 2015 r. rejestracji tych akgji i
oznaczenia ich kodem PLFORTE00012

W dniu 19 sierpnia 2015 r. Zarzad Spotki powzigt wiadomos$¢ o wydaniu przez Dziat Operacyjny Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. komunikatu informujgcego, ze dniu 21 sierpnia 2015 r. nastgpi rejestracja w KDPW 150.000
akcji Emitenta oznaczonych kodem ISIN ,PLFORTE00012".

Spdtka w dniu 24 sierpnia 2015 roku zawarta z PKO Bank Polski S.A. umowe na nastepujace zerokosztowe transakcje
sprzedazy opgji Call i zakupu opcji Put zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym:

1 500.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6670 z datg wygasniecia 2017-09-13

2 500.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6670 z datg wygasniecia 2017-09-27

3 500.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6670 z datg wygasniecia 2017-10-13

4, 500.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6670 z datg wygasniecia 2017-10-27

5. 500.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6670 z datg wygasniecia 2017-11-13

6 500.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6670 z datg wygasniecia 2017-11-27

7 500.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6670 z datg wygasniecia 2017-12-13

8 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6670 z datg wygasniecia 2018-01-15

9. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6670 z datg wygasniecia 2018-01-29

10.  1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6670 z datg wygasniecia 2018-02-13

11.  1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6670 z datg wygasniecia 2018-02-26

12.  1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6670 z datg wygasniecia 2018-03-13

13.  1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6670 z datg wygasniecia 2018-03-27

14.  1.000.000 EUR — Put 4,2800 - Call 4,6670 z datg wygasniecia 2018-04-13

15.  1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6670 z datg wygasniecia 2018-04-26

16.  1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6670 z datg wygasniecia 2018-05-14

17.  1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6670 z datg wygasniecia 2018-05-28

18.  1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6670 z datg wygasniecia 2018-06-13

19.  1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6670 z datg wygasniecia 2018-06-27
taczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 31 min EUR (po 15,5 min EUR dla kazdego rodzaju opcji), co
stanowi rownowartos¢ kwoty 135 648 tys. zt. Umowa nie zawiera specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkdw
powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych.

Spotka w dniu 24 sierpnia 2015 roku Spdétka zawarta z mBank S.A. umowe na nastepujgce zerokosztowe transakcje
sprzedazy opgiji Call i zakupu opcji Put zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:
1. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2017-09-13
2 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2017-09-27
3 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2017-10-13
4. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2017-10-27
5. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2017-11-13
6 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2017-11-27
7 500.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2017-12-13
8 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2018-01-15
9. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2018-01-29
10. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2018-02-13
11. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2018-02-26
12. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2018-03-13
13. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2018-03-27
14. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2018-04-13
15. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2018-04-26
16. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2018-05-14
17. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2018-05-28
18. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2018-06-13
19. 1.000.000 EUR — Put 4,2800 — Call 4,6400 z datg wygasniecia 2018-06-27
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taczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 37 min EUR (po 18,5 min EUR dla kazdego rodzaju opcji), co
stanowi réwnowarto$¢ kwoty 156 843 min zt. Umowa nie zawiera specyficznych warunkdw odbiegajacych od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna Wilczynska

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Maria Florczuk
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann
Cztonek Zarzadu

Mariusz Gazda

Ostréow Mazowiecka 27 sierpnia 2015 roku.
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I. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWO - OPERACYINA.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta Fabryk Mebli ,FORTE” w I pdtroczu 2015 roku zostato
sporzagdzone na podstawie § 90 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28
stycznia 2014 poz.133).

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Fabryk Mebli FORTE

1.1. Informacje o Spétce Dominujacej Grupy

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. ( dalej zwana Spdtka Dominujgcg) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 listopada
1993 roku. Siedziba Spétki Dominujgcej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Spotka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840.

Spotce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Spdtki Dominujacej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Sp&tki Dominujacej jest:

= produkcja mebli,
= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. swojg dziatalnos¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:

. Ostrow Mazowiecka ul. Biata 1 — Centrala - gtéwna siedziba Spotki wraz z Zarzagdem oraz zaktadem
produkcyjnym;

. Suwatki ul. Pétnocna 30 — zakfad produkcyjny;

. Hajnowka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;

. Biatystok ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;
oraz salony meblowe we Wroctawiu, Toruniu, Przemyslu, Biatymstoku i Warszawie.

W sktad Grupy Fabryk Mebli FORTE wchodzg nastepujace konsolidowane spétki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Grupy

(konsolidacja metoda Siedziba Zakres dzialalnosci w kapitale

petna): 30.06.2015 31.12.2014

MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100,00% 100,00%

Forte Mébel AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99,00% 99,00%

Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obs’fu_ga nieruchomosci i 77.01% 77,01%
wynajem

*Galeria Kwadrat Bydgoszcz Zarzadzanie nieruchomosciami 7701% 77.01%

Sp. zo.o. suese ek

TM Handel Sp. z 0.0. SKA  Ostréw Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie

nieruchomos$ciami, doradztwo

) - 100,00% 100,00%
w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci i zarzadzania
**Fort Investment Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzgdzanie
Sp. z o.0. nieruchomosciami, doradztwo 100.00% 100.00%
w zakresie prowadzenia ’ ’

dziatalnosci i zarzadzania

*  Spotka Dominujgca posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z o.0.
** Spotka Dominujgca posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z 0.0. SKA
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— pozostate spotki zalezne wylaczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wplywie ich danych finansowych na
sprawozdanie skonsolidowane:

Procentowy udzial Grupy

Pozostale jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
30.06.2015
Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte SK s.r.o. Bratystawa (Stowacja) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Furniture Ltd. Prgston Lanca;hlre Przedstawicielstwo handlowe 100%
(Wielka Brytania)
Forte Iberia SLU Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobilier SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobila SRL Bacau (Rumunia) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Doradztwo w zakresie
TM Handel Sp. z o.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100%
gospodarczej i zarzadzania
Magazynowanie i
przechowywanie towaréw

TANNE Sp. z 0.0. Suwatki Dziatalno$¢ wytworcza 100%

DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0 Ostréow Mazowiecka 100%

Na dzien 30.06.2015 roku oraz na 31 grudnia 2014 roku udziat w ogdinej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujgcg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w skiadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

W dniu 13.02.2015r. zostata zarejestrowana w KRS pod numerem 0000543794 spétka DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. z siedzibg
w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 5 tys. zt. Jedynym udzialowcem
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. sg Fabryki Mebli ,Forte” S.A.

W dniu 26.02.2015r. zostata zarejestrowana w KRS pod numerem 0000546082 sp6tka TANNE Sp. z 0.0. z siedzibg
w Suwatkach, ul. Pétnocna 30. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 5 tys. zt. Jedynym udziatowcem TANNE Sp. z o.o.
sg Fabryki Mebli ,Forte” S.A.

1.2. Zarzad Spotki Dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien bilansowy zakonczony 30 czerwca 2015

Maciej Formanowicz- Prezes Zarzadu
Mariusz Jacek Gazda- Cztonek Zarzadu

Klaus Dieter Dahlem- Cztonek Zarzadu

Gert Coopmann- Cztonek Zarzadu

Maria Matgorzata Florczuk - Cztonek Zarzadu

1.3. Misja i polityka Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE

Misja: Lider produkcji, niezawodny dostawca nowoczesnych systemdw mebli, zaspokajajacy potrzeby klientow.
Celem Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE jest:

. State podnoszenie wartosci firmy, a przez to zapewnienie akcjonariuszom wyzszego od przecietnego zwrotu
z zainwestowanego kapitatu,

. Zapewnienie dostaw wyrobdw i ustug spetniajacych oczekiwania Odbiorcow w szerokim zakresie ich potrzeb,
z uwzglednieniem specyficznych wymagan rynkdw,

. Uzyskania petnej satysfakcji i zadowolenia Klientow,

. Umacnianie opinii wiarygodnego i rzetelnego partnera,

o Budowanie tworczych relacji w Srodowisku pracy przez ksztattowanie Swiadomosci i osobowosci ludzi,

4
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. Stwarzanie warunkdéw zapewniajgcych bezpieczenstwo i higiene pracy,
o Prowadzenie dziatalnoéci w sposdb nie zagrazajacy srodowisku,
o Zaangazowanie w zachowanie wartosci FSC

Powyzsza polityke Grupa realizuje poprzez:

° Staty monitoring dziatan i ich efektdw w ujeciu finansowym i satysfakcji Klienta, ciggte doskonalenie Systemu
Zarzadzania Organizacjg z wykorzystaniem normy PN-EN ISO 9001:2009 Systemy Zarzadzania Jakoscig,

. Ustawiczne doskonalenie procesow i konstrukcji wyrobu tak, aby ich produkcja byla bezpieczna, a parametry
uzytkowe spetniaty oczekiwania i potrzeby Klientdw,

° Ksztattowanie postaw bezpiecznego postepowania poprzez identyfikacje zagrozen oraz tworzenie warunkow
technicznych, ekonomicznych i organizacyjnych prowadzacych do zmniejszenia ryzyk,

. Dziatanie zgodne z wymaganiami prawnymi i innymi uregulowaniami odnoszacymi sie do dziatalnosci Organizacji,
wyrobu, bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony srodowiska

Skutecznosc i efektywnos¢ Zintegrowanego systemu Zarzadzania Jakoscig i FSC jest przedmiotem statego zaangazowania
i odpowiedzialnosci Zarzadu.

1.4. Najwazniejsze wydarzenia, w ktérych Spotka Dominujgca uczestniczyta w I pétroczu 2015 roku
I POLROCZE STYCZEN
2015 roku e  Targi NEC w Birmingham, Wielka Brytania

e  Targi Begros Verbandmesse w Kolonii, Niemcy

LUTY
e  Targi Partnertage w Barntrup, Niemcy
e  Targi MEBLE POLSKA, Poznan

CZERWIEC
e  Targi Dni Partnerskie FORTE 2015 w Ostrowi Mazowieckiej

1.5. Przyznane nagrody i wyréznienia

e  Styczen 2015 - tytut ORLA EKSPORTU przyznany dla FORTE przez Dziennik Rzeczpospolita dla Najlepszego
Eksportera w wojewoddztwie mazowieckim. Nagrodg ORLA EKSPORTU w kategorii Osobowo$¢ Eksportu kapituta
wyroznita rowniez Prezesa FORTE — Macieja Formanowicza.

e Luty 2015 — wyréznienie FORTE przez redakcje Forum Biznesu oraz Biznes Trendy godtem ,DOBRA MARKA-
JAKOSC, ZAUFANIE, RENOMA”.

e  Marzec 2015 — gtéwna nagroda redakcji miesiecznika Meble Plus oraz portalu Biznesmeblowy.pl w konkursie
Produkt Roku 2015 za kolekcje mebli Kashmir.

e  Maj 2015 — FORTE na Liscie ,500 Najwiekszych Polskich Firm” w konkursie Dziennika Rzeczpospolita.

e  Czerwiec 2015 — III miejsce w rankingu ,200 Najwiekszych Polskich Firm” Tygodnika Wprost.

e  Lipiec 2015 — I miejsce w rankingu Meble Plus dla Najlepszego Producenta Mebli Skrzyniowych 2015.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport potroczny, wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Wyniki Grupy oraz podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe:
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I potrocze 2015 I potrocze 2014  Zmiana w

o w tys. zt w tys. zt tys. zt AlELE

Przychody ze sprzedazy 446 692 402 792 43 900 10,9%
Koszt wiasny sprzedazy (287 293) (253 954) 33339 13,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 159 399 148 838 10 561 7,1%
Rentownosc¢ brutto ze sprzedazy % 35,7% 37,0%

Koszty sprzedazy (94 106) (80 833) 13 273 16,4%
Koszty ogdlnego zarzadu (17 612) (17 371) 241 1,4%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 46 060 49 314 (3 254) (6,6%)
(EBIT)

EBITDA 55 405 57 608 (2 203) (3,8%)
Zysk brutto 46 890 51 145 (4 255) (8,3%)
Zysk netto 37 091 40 399 (3308) (8,2)%
Rentownos¢ sprzedazy netto % 8,3% 10,0%

e Grupa FORTE w I pdtroczu 2015 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 446,7 min zt, w stosunku do
402,8 min zt w analogicznym okresie roku 2014 (wzrost o 10,9%).

Najwyzszg dynamike wzrostu obrotéw Grupa osiggnefa na rynku francuskim, hiszpanskim oraz rynku polskim. Réwniez na
rynku niemieckim, bardzo mocno spenetrowanym przez FORTE, osiggnieto obroty wyzsze niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Warto zaznaczy¢, ze wplywajagce zamowienia na kolejne okresy wskazujg na prawdopodobienstwo
utrzymywania sie co najmniej takiej dynamiki sprzedazy réwniez w kolejnych miesigcach roku.

e Grupa odnotowata niewielki spadek rentownosci na poziomie marzy brutto (35,7% wobec 37% w I p6troczu 2014
roku). Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 159,4 min zt i wzrést w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o
7,1%.

Gloéwne przyczyny obnizenia rentownosci, to:

e nieznacznie wyzsze ceny zakupu surowcow oraz mniej korzystny kurs wymiany EUR/PLN w II kwartale 2015 r. vs
II kwartat 2014;

e  zmiana polityki kadrowej - ze wzgledu na wysokie cele postawione na II pétrocze 2015 oraz wnioski wyciggniete
z 11 pdtrocza 2014, Grupa zmodyfikowata podejécie do zarzadzania personelem bezposrednio produkcyjnym.
Zamiast sezonowej redukcji zatrudnienia na okres II kwartatu, zwiekszono liczbe wykorzystanych urlopéw, co
pozwolito zachowa¢ poziom zatrudnienia z I kwartatu, a jednocze$nie zapewni¢ dostep do odpowiedniej ilosci
przeszkolonych i doswiadczonych pracownikéw niezbednych do realizacji zwiekszonej produkcji w II pdtroczu
2015;

e wypadek w zakfadzie w Suwatkach spowodowat przyspieszony i wydtuzony do ponad 4 tygodni przest6j czesci
fabryki. Jednoczesnie wptynat na tymczasowe zwiekszenie kosztéw produkcji w pozostatych zaktadach (praca w
godzinach nadliczbowych), aby w petni zrealizowa¢ zaméwienia klientéw w tym okresie. Zarzad Jednostki
Dominujacej ocenia, ze cze$¢ z tych kosztéw zostanie pokryta w ramach polisy ubezpieczenia Utraty Zysku po
petnym rozliczeniu z Ubezpieczycielem kosztéw zdarzenia szkodowego.

» Koszty sprzedazy wyniosty 94,1 min zt i w stosunku do I poétrocza 2014 roku wzrosty 0 16,4%. Obcigzenie przychoddw
kosztami sprzedazy wyniosto 21,1% wobec 20,1% w roku ubiegtym.

Najistotniejszg pozycje w tej grupie wydatkow stanowig koszty transportu. Wskaznik obcigzenia przychoddw ze sprzedazy
kosztami transportu w I pdtroczu roku 2015 wynidst 7,7%, wobec 7,4% w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na wzrost
wskaznika wptywajg dwa czynniki: znacznie wieksza dynamika wzrostu sprzedazy na rynku Hiszpanskim (+ 85%), gdzie
koszty dowozu sg najwyzsze oraz zmiana zwigzana ze sposobem pakowania i dostarczania produktéw doktadnie wedtug
potrzeb najwiekszych klientow, co przektada sie na zwiekszenie jakosci ich obstugi, a w dtuzszej perspektywie na
wzmochnienie wzajemnych relacji.

Kolejnym czynnikiem wptywajgcym na wzrost kosztow sprzedazy jest znaczace zwiekszenie powierzchni magazynowych vs.
posiadana w roku 2014, a w konsekwencji wzrost kosztéw ich obstugi. Zmiana ta réwniez jest wynikiem doswiadczen II
potrocza 2014 i ma na celu zapewnienie wystarczajgcej powierzchni oraz personelu do obstugi wyzszej ilosci zamowien.
Rozwigzaniem dtugookresowym bedzie nowy magazyn wysokiego sktadowania o powierzchni 15 tys. m2 w Ostrowi Maz.,
ktory bedzie oddany do uzytkowania na poczatku wrzesnia 2015 r. i bedzie miat pozytywny wptyw na obnizenie kosztéw
jednostkowych obstugi zaméwien poczawszy juz od IV kwartatu 2015 roku.

* Koszty ogodlne uksztattowaty sie na poziomie 17,6 min zt wobec 17,4 min zt w okresie poréwnawczym. Obcigzenie
przychoddw kosztami ogdlnymi wyniosto 3,9% wobec 4,3% w roku ubiegtym.
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e Powyzsze, w wiekszosci przej$ciowe i dotyczace wylacznie II kwartatu 2015 roku, czynniki spowodowaty w I pétroczu
2015 roku spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej (-6,6%), ktory wyniost 46,1 min zt (10,3% przychoddw), w
stosunku do 49,3 min zt (12,2% przychodéw) w roku 2014.

o Zrealizowany zysk netto w okresie sprawozdawczym wynidst 37,1 min zt (8,3% przychoddéw), w poréwnaniu z 40,4 min
zt w analogicznym okresie roku poprzedniego (10% przychodéw).

3 .
e e S A 30.06.2015 31.12.2014 0 Zmiana
% Sumy % Sumy

e 2t Bilansowej e Bilansowej 2 ek
Aktywa trwate 291 929 45,8% 282 107 44,2% 3,5%
Aktywa obrotowe 345 031 54,2% 356 623 55,8% (3,2%)
Aktywa razem 636 960 100% 638 730 100% (0,3%)
Kapitat whasny 416 226 65,3% 421 284 66,0% (1,2%)
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 111 663 17,5% 105 085 16,5% 6,3%
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 109 071 17,2% 112 361 17,5% (2,9%)
Pasywa razem 636 960 100% 638 730 100% (0,3%)

Po stronie aktywdw obrotowych spadek nastgpit gtéwnie w pozycjach naleznosci, zapaséw oraz $rodkow pienieznych.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci spadty o 5,3 min zt. Jest to zwigzane z sezonowym spadkiem
sprzedazy w okresach biezacych w odniesieniu do konca 2014 r.

Spadek salda srodkéw pienieznych (o 10,7 min zt) wynika gtdwnie z faktu wyptacenia w miesigcu czerwcu dywidendy, jak
rowniez czesciowego sfinansowania zakupdw inwestycyjnych z wtasnych srodkow.

W aktywach trwatych nastgpit wzrost 0 9,8 min zt z tytutu nadwyzki naktadéw inwestycyjnych nad amortyzacja.

Naktady inwestycyjne dotyczyty w szczegolnosci zakupu linii i urzadzen produkcyjnych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wzrosty o 7,4 min zk.

Zobowigzania z tytutu kredytdw bankowych po I pdtroczu roku 2015 ulegty zwiekszeniu o 6,4 min zt. Wzrost salda kredytow
bankowych wynika z prowadzonej przez Grupe polityki zarzadzania ryzykiem kursowym. Grupa zaciggajac kredyty w EUR
rownowazy bilansowg ekspozycje walutowg, ograniczajgc w ten sposob wptyw zmiennosci kursu EUR/PLN na wyniki
finansowe Grupy.

3. Notowania akcji Fabryk Mebli ,,FORTE"” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,FORTE” notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w systemie
notowan ciggtych .

Kluczowe dane dotyczace akcji FORTE:

Kluczowe dane I pétrocze 2015 I potrocze 2014
Zysk netto Spotki w tys. zt. 39 078 41 769
Najwyzszy kurs akcji w z 62,40 49,50
Najnizszy kurs akgcji w zt. 49,50 35,70

Cena akcji na koniec okresu w zt. 56,99 49,00
Wskaznik P/E na koniec okresu sprawozdawczego 34,64 27,86
Liczna akgji w obrocie gietdowym w szt. 23 751 084 23 751 084
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 16 905 31708
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Kurs akcji Fabryk Mebli "FORTE" S.A. w | p6troczu 2015
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Wykres Notowania kursu akgji Forte S.A. w 2015 roku.
(zrédto: http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/emitents/quotations/FORTE,PLFORTE00012

4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatlowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy.
5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok.
Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2015 rok.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu pétrocznego.

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat w % udziat w

akcji i glosow kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym glosow

1. MaForm SARL 7 763 889 32,69% 32,69%

2. MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2 975 474 12,53% 12,53%

3. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 2 300 000 9,68% 9,68%

Aviva BZ WBK

4. ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1 200 000 5,05% 5,05%

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego.

Liczba akcji o wartosci

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nominainej 1 zt. kazda akcja

Klaus Dahlem Czlonek Zarzadu 50 000
Gert Coopmann Czlonek Zarzadu 50 000
Zbigniew Sebastian Przewodniczacy Rady Nadzorczej 300
Dariusz Bilwin Prokurent 1 500
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8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong w postepowaniu, w ktérym wartos$¢ sporu stanowitaby pojedynczo lub grupowo 10% jego kapitatdw
wiasnych.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych, stosowanych przez Emitenta
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegbtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo, zawarte s3 w nocie nr 16 skrdconego
sprawozdania finansowego.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli
taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatlow wiasnych Emitenta.

Nie wystapity.

11. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitatlowa Emitenta.

Nie wystapity.

12. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete wyniki Emitenta
oraz Grupy Kapitatowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
Czynnikami, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy w kolejnych miesigcach roku sa:

e utrzymanie bardzo dobrej dynamiki sprzedazy we Francji, Hiszpanii/Portugali i Polsce oraz wzrost dynamiki sprzedazy w
krajach niemieckojezycznych;

e zapewnienie zwiekszonej powierzchni logistyczno- magazynowej w ramach Grupy, poprzez oddanie do uzytkowania z
poczatkiem wrzesnia 2015 magazynu wysokiego sktadowania o powierzchni 15 tys. m2, co poprawi zdolnosci logistyczne
Grupy;

e zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych na skutek powiekszenia dotychczasowych powierzchni produkcyjnych oraz
uruchomienia nowo nabytych maszyn i urzadzen produkcyjnych;

e zapewnienie stabilnego poziomu wyszkolonych pracownikéw do obstugi zwiekszonej ilosci zadan produkcyjno-
logistycznych poprzez odpowiednig polityke kadrowa w I potowie roku;

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Czynnikami ryzyka, ktére moga oddziatywac negatywnie w drugiej czesci roku sa:

¢ duze wahania kursu walut EUR/PLN spowodowane zawirowaniami na rynkach finansowych;

e presja ze strony przewoznikéw na podwyzki stawek transportowych z powodu utrzymujgcego sie spadku ilosci frachtow w
kierunkach wschodnich (kierunki powrotne dla naszego eksportu) oraz nierozwigzanego problemu stawki minimalnej w

krajach strefy euro;

e nagty wzrost cen surowcdw strategicznych.

14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktore
majq istotny wplyw na wartosc godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
Emitenta.
Nie wystapity.
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15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego.

Nie wystapity.

16. Kursy walutowe

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow zostaly przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien
30 czerwca 2015 roku, 31 grudnia 2014 i 30 czerwca 2014 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio:
4,1944 zt.; 4,2623 zt. 14,1609 zt. za 1 EUR.

Poszczegdine pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug Sredniego
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014, a wynoszacych odpowiednio:
4,1341 z+. 14,1784 za 1 EUR.

17. Oswiadczenie Zarzadu dotyczgace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Emitenta oraz Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu pdtrocznego skréconego sprawozdania finansowego Emitenta oraz pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za 2015 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz spetnia warunki do
wydania bezstronnych i niezaleznych raportdéw z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

18. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta

oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, pdiroczne skrécone sprawozdanie
finansowe Emitenta oraz pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za rok
2015 oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Emitenta oraz Grupy
Kapitatowe;j.

Ponadto Zarzad o$wiadcza, iz potroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Maria Florczuk
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann
Czionek Zarzadu

Mariusz Gazda

Ostréw Mazowiecka, 27 sierpnia 2015 r.
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