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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Fabryk Mebli FORTE S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego S$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE =z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej, przy
ul. Biatej 1, na ktore sktada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku;

* skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnosc tego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory
zostat zatwierdzony przez Unig Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiadaja Zarzad
i Rada Nadzorcza Spotki Dominujacej.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w dokumentacje konsolidacyjna, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
0sob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rozni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzic¢, ze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we
wszystkich  istotnych  aspektach, zgodnie z  wymogami  Miedzynarodowego  Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$c finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska.

Warszawa, 30 sierpnia 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

czowy biegty rewident
prowadzajacy przeglad:

Artur Staniszewski
Audit Partner
Biegty Rewident nr ewid. 9841

Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 90004



Szanowni Panstwo, drodzy Akcjonariusze,

Z wielkg satysfakcjg przedstawiam Panstwu skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. za | pdtrocze 2016 .

W pierwszych szesciu miesigcach biezgcego roku Grupa Kapitalowa FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A.
osiaggneta obroty w wysokosci 540 min zf, co stanowi 21% wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem
2015 r. Zysk netto osiggnat poziom 54 min zt, tj. o0 46% wiecej w pordwnaniu z analogicznym okresem
roku ubiegtego. W efekcie osiggneliémy bardzo satysfakcjonujgcg marze EBITDA na poziomie 15,2%.

Osiggniete  wyniki sprzedazy potwierdzajg pozycje FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. jako lidera na
europejskim rynku mebli do samodzielnego montazu. Tempo wzrostu sprzedazy utrzymywato sie
powyzej sredniej na wszystkich naszych najwazniejszych rynkach, w szczegdlnosci w krajach
niemieckojezycznych, Hiszpanii, Portugali, Francji i w Polsce. Postep w zdobywaniu rynkéw innych krajow
Europy Srodkowej oraz Wielkiej Brytanii potwierdza, ze przyjety model biznesowy i odpowiednio
dobrana oferta produktowa sg wysoce cenione przez naszych Klientéw, dajagc nam pewnos¢ realizacji
celéw biznesowych.

FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A. jest na dobrej drodze do realizacji przyjetego strategicznego 6-letniego
Planu rozwoju mocy produkcyjnych. Przygotowania do budowy wiasnego zakfadu ptyt
drewnopochodnych oraz pigtej fabryki mebli s3 na zaawansowanym etapie i przebiegajg zgodnie z
harmonogramem. Réwniez biezgce inwestycje w struktury logistyczno-magazynowe, a takie w
zwiekszenie mocy produkcyjnych naszych fabryk prowadzone sg zgodnie z zamierzeniami.

Prowadzona strategia inwestowania w kwalifikacje pracownikéw przynosi owoce. Powotana ,Akademia
FORTE”, czyli specjalny program szkoleniowy dla wyzszej i Sredniej kadry kierowniczej oraz personelu
produkcyjnego, zostat bardzo dobrze przyjety przez Pracownikdow. Jestesmy przekonani, ze dzieki temu
programowi bedziemy umacniaé swojg pozycje na rynku poprzez poprawe jakosci naszej pracy,
efektywnosci i motywacji Pracownikéw.

Chcielibysmy podziekowaé naszym Akcjonariuszom za zaufanie, jakim obdarzajg naszg Spétke i jej kadre.
Znajduje to odzwierciedlenie w nieustannie rosngcym kursie akcji, dzieki czemu inwestorzy mogli
osiggnac zwrot z inwestycji w akcje na poziomie 25,5%, nie biorgc pod uwage wyptaconej za rok 2015
dywidendy w wysokosci 1 zt.

W imieniu Zarzadu chciatbym podziekowa¢ wszystkim naszym Pracownikom za nieustajgce poswiecenie i
przyczynianie sie do osiggania wspdlnie tak dobrych wynikow.

Maciej Formanowicz

Prezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
E;ﬁ;hody netto ze sprzedazy produktow, towarow, materiatow i 540 483 446 692 123 384 108 051
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 70 922 46 060 16 190 11141
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 68 747 46 890 15 694 11 342
éy(l)srﬁigi:jraaé:j) okresu przypadajace akcjonariuszom Jednostki 53 989 37 090 12 325 8972
Catkowite dochody netto za okres 34 314 42 444 7 833 10 267
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 98 071 49 804 22 388 12 047
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (116 143) (18 692) (26 514) (4 521)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 12 035 (41 791) 2747 (10 109)
éﬁvvlv?\l,(vsazlz:lt%/wzmnle]szenle netto stanu Srodkow pienieznych i ich (6 037) (10 679) (1378) (2 583)
Liczba akgji (w szt.) 23 901 084 23751084 23901 084 23 751 084
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia przypadajacy akcjonariuszom 2,26 1,56 0,52 0,38
Jednostki Dominujacej(w zi/ EUR)

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Suma aktywow 823 484 738 350 186 077 173 261
Zobowigzania razem 334613 259 892 75 610 60 986
Zobowigzania dtugoterminowe 128 310 41 095 28 993 9 643
Zobowigzania krotkoterminowe 206 303 218 797 46 617 51 343
Kapitat wkasny 485 661 474 796 109 741 111 415
Kapitat zaktadowy 23901 23901 5401 5 609
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 20,32 19,87 4,59 4,66

4 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czesc¢
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres sprawozdawczy zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

(niebadane) (niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw 537 060 443 601
Przychody ze sprzedazy ustug 3423 3091
Przychody ze sprzedazy 540 483 446 692
Koszt wiasny sprzedanych produktdw, towardw i materiatow (327 864) (285 682)
Koszt wiasny sprzedanych ustug (3 423) (1611)
Koszt wiasny sprzedazy (331 287) (287 293)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 209 196 159 399
Pozostate przychody operacyjne 2178 2 786
Koszty sprzedazy (112 969) (94 106)
Koszty ogdlnego zarzadu (23 239) (17 612)
Pozostate koszty operacyjne (4 244) (4 407)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 70922 46 060
Przychody finansowe 660 1090
Koszty finansowe (2 898) (1575)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych 63 1315
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 68 747 46 890
Podatek dochodowy (14 767) (9799)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 53 980 37 091
Dziatalnos$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej = -
Zysk (strata) okresu 53 980 37 091
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 53 989 37 090
Udziatowcom niekontrolujgcym 9) 1
Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy

akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej w trakcie okresu (w zf):

- pOdStaWowy 226 156
— rozwodniony 226 156

5 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czesc¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres sprawozdawczy zakonczony

30 czerwca 2016
(niebadane)

30 czerwca 2015
(niebadane)

Zysk (strata) okresu 53 980 37 091
Inne catkowite dochody netto, w tym: (19 666) 5353
Pozycje, ktore w przysztosci nie zostang zreklasyfikowane do

rachunku zyskow i strat 532 496
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Podatek odroczony dotyczacy $wiadczen pracowniczych - -
Program motywacyjny 532 496
Pozycje, ktore w przysztosci mogq zostac zreklasyfikowane do

rachunku zyskoéw i strat (20 198) 4 857
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 34 (15)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen (24 978) 6 009
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw 4 746 (1137)
Catkowite dochody za okres 34 314 42 444
Przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 34 323 42 443
Udziatowcom niekontrolujgcym 9) 1

6 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
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2016

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE (BILANS)

Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 2015 2015

(niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwale 388 632 347 977 291 929
Rzeczowe aktywa trwate 295 512 259 403 225 481
Warto$ci niematerialne 16 405 16 409 16 488
Aktywa finansowe 1081 505 470
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 989 - -
Nieruchomosci inwestycyjne 72 645 71 660 49 490
Aktywa obrotowe 434 852 390 373 345 031
Zapasy 133 195 139 022 147 167
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 249 020 187 333 138 769
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych - 5673 10 861
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 91 274 -
Rozliczenia miedzyokresowe 3203 2 946 3117
Aktywa finansowe 175 93 85
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 168 55032 45 032
SUMA AKTYWOW 823 484 738 350 636 960
PASYWA
Kapitat wiasny ogotem 488 871 478 458 416 226
Kapli.:al \_Nlas_ny (przypisany akcjonariuszom Jednostki 485 661 474 796 412 530
Dominujacej), w tym:
Kapitat podstawowy 23901 23901 23751
Nad\{vyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 113 214 113 214 111 646
nominalnej
R&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 745 711 624
Kapita+_rezemowy z aktualizacji wyceny instrumentow (15 637) 4595 8 797
zabezpieczajacych
Pozostate kapitaty z aktualizacji wyceny 17 654 17 654 -
Program motywacyjny 1822 1290 1786
Pozostate kapitaty rezerwowe 249 079 195 044 195 044
Zyski zatrzymane 94 883 118 387 70 882
K_apltaly prz_ypada]ace udziatlowcom 3210 3662 3696
niekontrolujagcym
Zobowiazania diugoterminowe 128 310 41 095 111 663
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 119 410 29 325 92 495
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 644 7 062 13 796
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 3447 3440 3324
Rozliczenia miedzyokresowe 25 37 49
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 784 1231 1999
Zobowiazania krotkoterminowe 206 303 218 797 109 071
Zobowilazanila z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 77 031 74 053 68 277
zobowigzania
Ble_zaca czes¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 57 508 105 109 10 443
pozyczek
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 5623 3777 1702
Zobowigzanie z tytutu pochodnych instrumentow
finansowych S ) )
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 45 909 34 859 27 377
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 927 999 1272
Zobowiazania razem 334 613 259 892 220 734
SUMA PASYWOW 823 484 738 350 636 960
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 2015 2015
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) okresu 53 989 84 405 37091
Korekty o pozycje: 44 082 (6 241) 12713
(Zyski)/straty udziatowcow niekontrolujgcych 9) (32) 1
Amortyzacja 11 209 19 688 9 345
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 5106 1091 (601)
Odsetki i dywidendy netto 515 693 286
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 207 (92) (348)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 4746 (151) (1137)
Zmiana stanu naleznosci 4792 (43 294) 5270
Zmiana stanu zapasow 5827 9991 1 846
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow
i pozyczek 3812 12 994 7838
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 7792 7 049 (638)
Zmiana stanu rezerw (2 411) (5 408) 1371
Podatek dochodowy zaptacony (13 433) (29 122) (20 221)
Podatek biezacy w rachunku zyskow i strat 15 462 19 956 9 255
R&znice kursowe z przeliczenia (34) 105 (50)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne = 307 -
Wycena programu motywacyjnego 532 - 496
Inne korekty (31) (16) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 98 071 78 164 49 804
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 302 1296 425
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (116 051) (68 475) (19 444)
niematerialnych
Inwestycje w nieruchomosci (22) (97) -
Nabycie udziatow (101) (5) (10)
Dywidendy otrzymane 249 363 337
Odsetki otrzymane - - -
Spfata udzielonych pozyczek - - -
Udzielone pozyczki (520) (52) -
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne - - -
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (116 143) (66 970) (18 692)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 40 454 53 409 10 003
Spflata pozyczek/kredytow (3 140) (16 639) (3 059)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu (519) (1718) (641)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (23 901) (47 502) (47 502)
Odsetki zaptacone (839) (1163) (592)
Pozostate wptywy/wydatki finansowe (20) 1718
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 035 (11 895) (41 791)
Zwi.eks.zc?nie (z.n?niejsze.nie) net’to stanu srodkow (6 037) (701) (10 679)
pienieznych i ich ekwiwalentow
Rdznice kursowe netto (z przeliczenia BO) (173) 10 32
S$rodki pieniezne na poczatek okresu 55 032 55743 55743
Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 49 168 55 032 45 032
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éR(')DROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

- P . Kapitat
Nadwyz!(a ze Roznice Kapitat Zyski R Kapitaty )
. sprzedazy kursowe rezerwowy . Pozostate . . Kapitat wiasny
Kapitat . - . . Program zatrzymane/  aktualizacji . udzialowcow 5
NE—— akcji powyzej z przeliczenia z e (straty) o kapitaly Razem Il e e ogotem
po Y ich wartosci jednostki aktualizacji _ ; . rezerwowe
. : . : niepokryte instrumentow
nominalnej zagranicznej wyceny . q
zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 23901 113 214 711 17 654 1290 118 387 4 595 195 044 474 796 3662 478 458
Zmiany polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Korekty btedow - - - - - - - - - - =
N ien 1 ia 201 k

a dzien 1 stycznia 2016 roku 23901 113214 711 17654 1290 118387 4595 195044 474796 3662 478 458
po korektach
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - (54 035) - 54 035 - - -
Przeszacowanie nieruchomosci - - - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy za 2015 rok - - - - - (23 901) - - (23 901) - (23 901)
Podwyzszenie kapitatu w spdtce
zaleznej transakcja z udziatowcami - - - - - 443 - - 443 (443) -
niekontrolujgcymi
Program motywacyjny - - - - 532 - - - 532 - 532
Rezerwy na $wiadczenia ) ) - ) ) ) ) ) ) ) }
pracownicze
Wynik biezacy - - - - - 53 989 - - 53 989 9) 53 980
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - - - (20 232) - (20 232) - (20 232)
Réznice kursowe - - 34 - - - - - 34 - 34
Catkowite dochody za okres - - 34 - 532 53 989 (20 232) - 34 323 9) 34 314
Na dzien 30 czerwca 2016 roku 23901 113 214 745 17 654 1822 94 883 (15 637) 249 079 485 661 3210 488 871
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SR(')DROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku (badane)

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze Roéznice Kapitat . : .
. sprzedazy kursowe rezerwowy Zyski Kap|ta_l rez“erwowy z Pozostate Kap_| taly , Kapitat wiasny
Kapitat .. .. . . Program zatrzymane/  aktualizacji wyceny . udziatlowcow .
dsta akcji powyzej z przeliczenia z motywacyin - instruments kapitaty Razem niekontroluiacvch ogoltem
podstawowy ich wartosci jednostki aktualizacji tywacyjny (f raty) instru . w rezerwowe L
. . . . niepokryte zabezpieczajacych
nominalnej zagranicznej wyceny

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 23 751 111 646 640 - 1290 108 526 3925 167 812 417 590 3694 421 284
Zmiany polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - =
Korekty btedéw - - - - - - - - - - =
N ien 1 ia 201 k

a dzien 1 stycznia 2015 roku 23751 111646 640 - 1290 108526 3925 167812 417590 3694 421284
po korektach
Podyvyz.szenle kapitatu w ZWIQZ.kU z 150 1568 ) ) ) B ) ) 1718 B 1718
realizacjg Programu motywacyjnego
Wyptata dywidendy za 2014 rok - - - - - (47 502) - - (47 502) - (47 502)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - (27 232) - 27 232 - - -
Przeszacowanie nieruchomosci - - - 17 654 - - - - 17 654 - 17 654
Wigczenie jednostki do konsolidacji - - - - - (2) - - (2) - (2)
Rezerwy.na Swiadczenia ) ) ) ) ) 192 ) ) 192 ) 192
pracownicze
Wynik biezacy - - - - 84 405 - - 84 405 (32) 84 373
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - - - 670 - 670 - 670
Réznice kursowe - - 71 - - - - 71 - 71
Catkowite dochody za okres - - 71 - - 84 597 670 - 85 338 (32) 85 306
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 23 901 113 214 711 17 654 1290 118 387 4 595 195 044 474 796 3662 478 458
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SR(')DROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze Roznice . Kapital rezerwowy .
Kapi sprzedazy kursowe Zyski z aktualizacji Pozostate Kap_| taly . Kapitat wiasny
apitat . . . . . Program zatrzymane/ N udziatlowcow X
dstawow akcji powyzej z przeliczenia T (straty) wyceny kapitaty Razem niekontrolugacych ogolem
po Y ich wartosci jednostki ) instrumentow rezerwowe
. . . . niepokryte . -
nominalnej zagranicznej zabezpieczajacych

':oak:z'e“ 1 stycznia 2015 23 751 111 646 640 1290 108 526 3925 167812 417590 3694 421284
Zmiany polityki ( zasad)
rachunkowosci
Korekty btedéw
Na dzien 1 ia 2015

a dzien 1 stycznia 23 751 111 646 640 1290 108 526 3925 167812 417590 3694 421 284
roku po korektach
Wyptata dywidendy za 2014 rok - - - - (47 502) - - (47 502) (47 502)
Przeniesienie na kapitat ) ) ) ) (27 232) ) 27232 ) )
rezerwowy
Wiaczenie jednostki do ) ) ) ) ) ) ) ) }
konsolidacji
Inne korekty - - - - - - - - =
Rezerwy na $wiadczenia ) ) ) ) ) ) ) ) }
pracownicze
Program motywacyjny - - - 496 - - - 496 496
Wynik biezacy - - - - 37090 - - 37 090 37 090
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - - 4872 - 4872 4872
Wynik mniejszosci - - - - - - - - 1 1
Réznice kursowe - - (16) - - - - (16) 1 (15)
Catkowite dochody za okres - - (16) 496 37 090 4872 - 42 442 2 42 444
Na dzien 30 czerwca 2015
rokUZI Zenw 23751 111 646 624 1786 70 882 8797 195044 412530 3 696 416 226
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACIE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli FORTE S.A. (,Grupa”) sktada sie z Fabryk Mebli FORTE S.A. i jej spotek zaleznych (patrz
Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2016 roku oraz zawiera nastepujgce dane poréwnawcze: dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat, Srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz dla
$rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych - za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2015, natomiast dla $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dla
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach wiasnych - za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,,FORTE” Sp. z 0. 0. w Spétke akcyjng w dniu

9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spétka prowadzita dziatalno$¢ pod firma ,FORTE” Sp.z0 .0. W
dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastgpito przytaczenie ,FORTE” Sp. z 0. o. do Spdtki pod nazwa
FABRYKI MEBLI ,,FORTE” Sp. z 0. 0. Pod nazwg FABRYKI MEBLI ,,FORTE” Sp. z 0. 0. Spotka prowadzita dziatalnos¢, az do
czasu przeksztatcenia w Spotke akcyjna.

Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujacej jest:

= produkcja mebli,
= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

2. SKtAD GRUPY

W skfad Grupy wchodzg Fabryki Mebli FORTE S.A. oraz nastepujace konsolidowane spotki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Grupy
(konsolidacja metoda Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
petna): 30.06.2016 31.12.2015
MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mébel AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 999, 999,
Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obs’fu.ga nieruchomosci i 81% 77,01%
wynajem
Galeria Kwadrat Bydgoszcz Zarzgdzanie nieruchomosciami 81% 77,01%
Sp. zo.o.
TM Handel Sp. z 0.0. SKA  Ostréw Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
meruchomoscnaml, doradztwo 100% 100%
w zakresie prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania
**Fort Investment Sp. Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
Zo. 0. n/eruchomosaam/, dotadztwo 100% 100%
w zakresie prowadzenia
aziatalnosci i zarzadzania
TANNE Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ wytworcza 100% 100%
DYSTRI-FORTE Warszawa Magazynowanl_e i ) 100% 100%
Sp. zo. o. przechowywanie towarow
Dzierzawa witasnosci
AN,T WE_RP Sp. Z 0.0. Wroctaw intelektualnej, zarzadzanie 100% 100%
spotka jawna**** . o
nieruchomosciami
TERCEIRA Sp. z 0.0. %** Warszawa Dziatalnosc¢ firm centralnych i 100% 100%
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holdingow, wynajem i
zarzgdzanie nieruchomosciami

*  gpobtka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z 0.0.
** gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z o.0.

*** gpdtka posrednio powigzana - 100% zalezna od ANTWERP Sp. z 0.0. spdtka jawna, z dniem 26.07.2016 roku
bezposrednio powigzang

*¥%k gpotka z dniem 29.07.2016 roku zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.

Grupa posiada jednostki zalezne, wyspecyfikowane w nocie 19, wylaczone z konsolidacji bazujgc na nieistotnym wplywie ich
danych finansowych na sprawozdanie skonsolidowane.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na 31 grudnia 2015 roku udziat w ogdinej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujaca w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w skiadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

W dniu 19 stycznia 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow o przeksztatceniu spotki
Antwerp Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowo- Akcyjna w Spétke z  ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka jawna. Rejestracja zmiany formy prawnej nastgpita w dniu 01 marca 2016. W dniu 31 maja
2016 r. Zgromadzenie Wspolnikéw Antwerp Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka jawna podjeto decyzje w
przedmiocie rozwigzania Antwerp bez prowadzenia likwidacji i dokonania podziatlu majatku Antwerp pomiedzy jej
wspdlnikdw. W zwigzku z powyzszym, w celu podziatu majgtku pomiedzy wspdlnikdw, Spétka Dominujaca w dniu 31 maja
2016 r. zawarfa z Antwerp umowe przeniesienia na FORTE wszystkich 1 100 udziatdw w kapitale zaktadowym spdtki pod
firma Terceira Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy i tgcznej
wartoéci nominalnej 55 tys. zt., ktdre stanowig 100% kapitatu zaktadowego Terceira. Na dzien 31 maja 2016 r. wartos¢
udziatéw wynosi facznie 207.605 tys. zt. W dniu 26 lipca 2016 roku spdtka zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.

W dniu 22 stycznia 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki Kwadrat Sp. z 0.0. z kwoty 4 763 tys. zt. do 5 763 tys. zt. poprzez utworzenie 1000 nowych udziatéw o
wartosci nominalnej po 1 000 zt kazdy w zamian za wktad pieniezny w kwocie 1 000 tys. zt. 100% nowo utworzonych
udziatéw objety Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 17 marca
2016. Po zmianie procentowy udziat Spotki dominujgcej w kapitatach spétki Kwadrat wzrést z 77,01 % do 81%.

W dniu 5 lutego 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujacej powzigt informacje o zakonczeniu z dniem 5 lutego 2016 r.
postepowania upadtos$ciowego spotki zaleznej FORTE MOBILA S.R.L. z siedzibg w Bacau (Rumunia)

W dniu 5 lutego 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. z kwoty 5 tys. zt. do 55 tys. zt. poprzez utworzenie 100 nowych udziatow
o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy w zamian za wktad pieniezny w kwocie 3 995 tys. zt. Nadwyzka wartosci wktadu
pienieznego ponad warto$¢ nominalng objetych udziatéw zostata przekazana na kapitat zapasowy Spotki. 100% udziatéw
w podwyzszonym kapitale zakladowym DYSTRI-FORTE Sp. z o.0. objety Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zakladowego nastgpita w dniu 29 lutego 2016.

W dniu 5 lutego 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki TANNE Sp. z 0.0. z kwoty 5 tys. zt. do 55 tys. zt. poprzez utworzenie 100 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej po 500 zt kazdy w zamian za wktad pieniezny w kwocie 3 495 tys. zt. Nadwyzka wartosci wktadu pienieznego
ponad warto$¢ nominalng objetych udziatdw zostata przekazana na kapitat zapasowy Spotki. 100% udziatdw
w podwyzszonym kapitale zakladowym TANNE Sp. z 0.0. objety Fabryki Mebli ,FORTE"” S.A.

W dniu 5 maja 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki z kwoty 55 tys. zt. do 60 tys. zt. poprzez utworzenie 10 nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 500
zt kazdy w zamian za wkiad pieniezny w kwocie 12 000 tys. zt.

W dniu 13 czerwca 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki TANNE Sp. z 0.0. z kwoty 60 tys. zt. do 100 tys. zt. poprzez utworzenie 80 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej po 500 zt kazdy w zamian za wkifad pieniezny w kwocie 54 505 tys. zt. Nadwyzka wartosci wktadu pienieznego
ponad wartos¢ nominalng objetych udziatdbw zostata przekazana na kapitat zapasowy Spotki. 100% udziatow
w podwyzszonym kapitale zakladowym TANNE Sp. z 0.0. objety Fabryki Mebli ,FORTE" S.A.

W dniu 15 lutego 2016 roku Sad Rejonowy dla M.ST Warszawy , XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki TERCEIRA Sp. z 0.0. z 5 tys. zt do 55 tys. zt. 100% udziatéw
w podwyzszonym kapitale zaktadowym TERCEIRA Sp. z 0.0. objeta ANTWERP Sp. z 0.0. -XXXIV-S.K.A w zamian za wkifad
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pieniezny w kwocie 207 600 tys. zt. Nadwyzka wartosci wktadu pienieznego nad warto$¢ nominalng objetych udziatéw
zostata przekazana na kapitat zapasowy spotki.

W dniu 15 marca 2016 roku Spétka Dominujgca powotata wspdinie z firmg AM&HP Sp. z 0.0. spdtke zalezng FORESTIVO
Sp. z 0.0. z siedzibg w Suwatkach, ktdrej gléwnym przedmiotem dziatalnosci ma by¢ zapewnianie surowca do produkgji piyt
widrowych. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 200 tys. zt. i dzieli sie na 1000 udziatéw o wartosci nominalnej 200 zt kazdy
Fabryki Mebli ,Forte” S.A. posiadaja 50 % udziat w nowo utworzonej Spotce. Zarejestrowanie w KRS nastgpito w dniu
15.06.2016 roku.

W dniu 10 maja 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdw o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spdtki Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. z kwoty 17 305 tys. z+. do 17 310 tys. zt. poprzez utworzenie 100 nowych
udziatdbw o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy w zamian za wkilad pieniezny w kwocie 1 000 tys. zt. 100% nowo
utworzonych udziatéw objeta Spdtka Kwadrat Sp. z 0.0.. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastapita w dniu
22 lipca 2016 roku.

3. SKLAD ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUIJACE]

Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien publikacji raportu:

L] Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
L] Mariusz Gazda — Cztonek Zarzadu

= Gert Coopmann — Cztonek Zarzadu

= Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu
L] Maria Florczuk- Cztonek Zarzadu

4. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 30 sierpnia 2016 roku.

5. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze Srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Niniejsze $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w petnych tysigcach ztotych.

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia ninigjszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

6. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéow MSSF oraz
prowadzong przez jednostki Grupy dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez jednostki Grupy zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r., za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci i interpretacji stosowanych
od dnia 1 stycznia 2016 r.
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Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy
petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r.

7. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI / ZASAD PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
I potrocze 2016 roku s spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2015 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.
Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe Kapitatowg Fabryk Mebli FORTE zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2015 rok, opublikowanym w dniu 17 marca 2016 roku.
Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2016
roku:

e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspaolnych dziataniach

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia

[ amortyzacji

e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo. Rosliny Produkcyjne

e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

e Zmiany do rdznych standardow wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnieri
Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
. Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatdw we wspdlnych dziataniach
Zmiany w MSSF 11 zostaly opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegdétowych wytycznych
wyjasniajacych sposob ujecia transakcji nabycia udziatéw we wspdinych dziataniach, ktére stanowig przedsiewziecie.
Zmiany wymagdaja, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktdre stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy .
. Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji
Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane w dniu 12 maja 2014
roku i majg zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana stanowi
dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze
metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest
wiasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze byc¢ zastosowana w okreslonych okoliczno$ciach.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy .
. Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne
Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane
w taki sam sposdb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy
rozpatrywac poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal
podlegaja pod zakres MSR 41.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy .
. Zmiany w MSR 27: Metoda praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Zmiany w MSR 27 zostaly opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomoca
metody praw wiasnoéci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowal dla kazdej inwestycji w ramach danej
kategorii.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy .
. Zmiany do roznych standardow wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 4
standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywow lub grupy do
zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wiascicielom” i odwrotnie,
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- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie kompensowania
aktywdw i zobowigzan finansowych do $rddrocznych skroconych sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci” wykorzystywanych do
ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposdb wskaza¢, ze ujawnienia
wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu $rédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa ocenia,
ze zastosowanie zmienionych standardow nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem
poprawki do MSR 34, ktdra moze skutkowaé dodatkowymi ujawnieniami w $roédrocznych sprawozdaniach finansowych
Grupy .

. Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majgcej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osadu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przykladowo, zmiany
doprecyzowujg, ze istotno$¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowad uzyteczno$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuja, ze jednostki powinny stosowac
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu informagji
finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzysza tez zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych, ktory zwieksza wymogi
ujawnien odnosnie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw jednostki (szczegoty
ponizej).

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

W ninigjszym $rddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtdwne zrddla szacowania niepewnosci byty takie same
jak opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2015.

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za I pétrocze 2015 roku i/lub na dzien 31 grudnia 2015
roku.

8. ZMIANY W ISTNIEJACYCH STANDARDACH ORAZ NOWE REGULACJE NIE OBOWIAZUJACE DLA OKRESOW
ROZPOCZYNAJACYCH SIE OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentow
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczgcymi sie
pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza
zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy
jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w Zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktore zastgpig wiekszos¢
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szczegGtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegolnosci, w MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzeénia 2015 roku
Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o
rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu .

MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem
réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i
diametralnie zmienia podejécie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w
bilansach aktywdw i zobowigzan z tytutu zawartych umow leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju. Na dzien
sporzagdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub podzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie
rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub
wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejécia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktdrych jednostka dominujgca traci kontrole nad
jednostka zalezng, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze
sprzedazy wszystkich lub czesci udziatow w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego
przedsiewziecia ujmowanego metoda praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskq jako data wejscia w
zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standarddw.

Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okresdow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub poézniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy .

Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywanej
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy , poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego
standardu). Celem zmian w standardzie bylo wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie w trakcie analiz
przedwdrozeniowych odnos$nie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych
stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z licencji dotyczacych wtasnosci
intelektualnej, czy wreszcie okresy przej$ciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy .

. Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakgcji ptatnosci na bazie akcji
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Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i maja one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu
ujmowania niektorych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akcji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy .

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania przez UE:

. MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

. MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

. MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku (z p6zniejszymi zmianami),

. MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

. Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzes$nia 2014 roku,

. Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji
opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku,

. Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

. Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

. Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku,

. Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016
roku.

9. KOREKTA BLEDU
Zaréwno w biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu.
10. PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Transakcje wyrazone w walutach innych niz zloty polski sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychoddw /kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej s3 wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposob:
- odpowiednie pozycje bilansowe po Srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

e  Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,4255

. Forte Mobel AG — CHF — 4,0677

- odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng Srednich kursdéw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na dzien konczacy kazdy miesiac.

e  Mdobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,3805
e  Forte Mdbel AG — CHF — 3,9917

Rdznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik. w momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone rdznice kursowe ujete w kapitale
wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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11. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W przychodach ze sprzedazy Grupy w skali roku obserwowana jest sezonowosc.
Ponizej zaprezentowano warto$¢ przychodow ze sprzedazy osiggniete w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Przychody ze sprzedazy produktoéw, materiatow, towarow

i ustug Przychody ze sprzedazy udziat %
I kwartat 2016 300 145 -
II kwartat 2016 240 338 -
Razem I péirocze 2016 540 483 -
I kwartat 2015 255770 26,80%
I kwartat 2015 190 922 20,01%
Razem I poétrocze 2015 446 692 46,81%
Razem 2015 954 275 100,00%

12. PRZYCHODY I KOSZTY

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY I STRUKTURA GEOGRAFICZNA.

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Przychody ze sprzedazy 30.06.2016 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréow i materiatéw
- produkty 528 061 436 615
- towary 3906 4 244
- materiaty 5093 2742
Przychody ze sprzedazy ustug 3423 3091
Przychody netto ze sprzedazy, razem

540 483 446 692
Struktura geograficzna :
- kraj 73430 70 662
- eksport

467 053 376 030

Przychody netto ze sprzedazy, razem

540 483 446 692
- w tym od jednostek powigzanych 2 649 3 040

Informacje o wiodacych klientach

Najwiekszymi odbiorcami wyrobow Grupy Forte jest Roller GmbH z siedzibg w Niemczech oraz Grupa Steinhoff International
z siedzibg we Francji. Udziaty obrotéw z Roller GmbH oraz z Grupg Steinhoff przekroczyly 10 % w przychodach ze sprzedazy
Grupy Forte. Brak jest formalnych powigzan odbiorcow z Grupa.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Pozostale przychody operacyjne 30.06.2016 30.06.2015

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych majatek obrotowy 38 208
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych rzeczowy maijatek trwaty o -
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 12 -
Dotacje 12 12
Odszkodowania 1778 886
Aktualizacja wyceny nieruchomosci = 1422
Pozostate 338 258
Pozostate przychody operacyjne, razem 2178 2786
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Pozostale koszty operacyjne 30.06.2016 30.06.2015

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 1 846 25
Likwidacja oraz odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych 41 -
Ztomowanie zapasow 1494 1987
Darowizny 195 61
Kary i odszkodowania 317 1152
Koszty sagdowe 69 20
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 181 1074
Pozostate 101 88
Pozostale koszty operacyjne, razem 4244 4 407

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30.06.2016 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw czesci
zamiennych w kwocie 1.346 tysiecy zt. Decyzja o utworzeniu odpisu spowodowana jest permanentng wymiang we
wszystkich fabrykach Jednostki Dominujgcej parku maszynowego na bardziej nowoczesny, co powoduje, iz niektdre czesci
zamienne mogq traci¢ swojg przydatno$¢. Opis aktualizujgcy zostat wykazany w sprawozdaniu finansowym w pozycji

pozostatych kosztéw operacyjnych.

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Przychody finansowe 30.06.2016 30.06.2015
Dywidendy 249 337
Roznice kursowe od aktywdw i zobowigzan finansowych = -
Odsetki 411 753
Przychody finansowe, razem 660 1090

KOSZTY FINANSOWE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Koszty finansowe 30.06.2016 30.06.2015
Odsetki od kredytdw i leasingu 622 547
Prowizje od kredytow 125 53
Roznice kursowe od aktywdw i zobowigzan finansowych 2 067 970
Pozostate 84 5
Koszty finansowe, razem 2898 1575
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KoszTY WEDLUG RODZAIOW

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Koszty wedtug rodzajow 30.06.2016 30.06.2015

Amortyzacja 11 209 9 345
Zuzycie materiatoéw i energii 250 599 218 770
Ustugi obce 86 333 83 061
Podatki i optaty 4322 4063
Wynagrodzenia 72 660 60 555
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 18 514 14 861
Pozostate koszty rodzajowe 4 506 4 637
Koszty wedtug rodzajéw, razem 448 143 395 292
Zmiana stanu zapasow produktow i rozliczen miedzyokresowych 13 438 (699)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (2 042) (1315)
Koszty sprzedazy (112 969) (94 106)
Koszty ogdlnego zarzadu (23 239) (17 612)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 323 331 281 560
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 7 956 5733
Koszt wiasny sprzedazy 331 287 287 293

Informacje o wiodacych dostawcach

Strategicznym dostawcg surowcdw Grupy Forte jest Grupa PFLEIDERER, ktorej udziat obrotow przekroczyt 10 %
przychoddw ze sprzedazy Grupy.

Brak formalnych powigzan dostawcy z Grupa.
13. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Jednostka Dominujgca nie wydziela segmentdw operacyjnych w rozumieniu MSSF 8.
14. OPIS WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa dokonata nastepujgcych zmian wartosci szacunkowych w poréwnaniu z dniem
31 grudnia 2015 roku i 30 czerwca 2015 roku:

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Stan na dzien

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 958 837 251
Targi = 576 7
Prace badawcze i rozwojowe 974 1217 1472
Podréze stuzbowe 80 - -
Wieczyste uzytkowanie gruntéw 493 - 541
Pozostate 698 316 846

3203 2946 3117

REZERWY DLUGOTERMINOWE

. Stan na dzien
Rezerwy diugoterminowe

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Rezerwa na odroczony podatek 4 644 7 062 13796
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 3447 3440 3324
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REZERWY I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Stan na dzien

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

przychodow z tytutu:

Dotacja do zakupionych $rodkdw trwatych 25 37 49

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:

Prowizje 2 539 2 380 1821

Bonusy dla odbiorcow 21 215 18 552 12 207

Premie 3970 5102 2 360

Urlopy 2788 2 051 2561

Koszty badania bilansu 141 158 93

Ustugi obce 13 006 4 369 6331

Pozostate 106 251 111

Rezerwy krotkoterminowe:

Krétkoterminowa rezerwa na Swiadczenia po okresie

zatrudnienia 122 122 168

Naprawy gwarancyjne 1998 1 850 1701

Pozostate rezerwy = - -

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

z tytutu:

Dotacja do zakupionych $rodkdéw trwatych 24 24 24
45 909 34 859 27 377

Kwota 21 215 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Grupe na przyszie bonusy, ktdre sg nalezne z tytutu zrealizowanej
sprzedazy do klientdw. Wypfata bonusdw zostanie zrealizowana poprzez ich potrgcenie od zaptat, ktdre nastgpig po dniu

bilansowym.

Kwota 13 006 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Grupe na koszty ustug obcych, w szczegdlnosci: transportowych,
marketingowych, ubezpieczenia naleznosci, reklamacji oraz utylizacji.

Grupa na dzien bilansowy zakonczony 30 czerwca 2016 roku utworzyta rezerwe na premie roczng dla Zarzadu Jednostki

Dominujacej w kwocie 3 970 tysiecy zt.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSCI BILANSOWE

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Qdpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow 399 426 426
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 1856 2 694 2938
Qdpisy aktualizujgce srodki trwate 63 3 3
Odpisy aktualizujgce zapasy 7 430 2733 2 394
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC UDZIALOW
Odpisy aktualizujace wartoéé udziatéw 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 426 426 426
Utworzenie = - -
Rozwigzanie (27) - -
Odpis aktualizujgcy na dzien bilansowy 399 426 426
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ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

Odpisy aktualizujace naleznosci 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2 694 3196 3196
Roznice kursowe 8 19 25
Utworzenie 440 155 25
Wykorzystanie (1 257) (449) 3)
Rozwigzanie (29) (227) (306)
Odpis aktualizujacy na dzien bilansowy 1 856 2 694 2937

Wykorzystanie odpisu na naleznosci w kwocie 1 169 tysiecy zt. dotyczy zakonczonego w I kwartale roku 2016 procesu
likwidacji rumunskiej spotki zaleznej Forte Mobila.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Odpisy aktualizujace  warto$é  $rodkéw 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
trwatych

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 3 3 3
Utworzenie 60 1100 1100
Rozwigzanie - (1 100) (1 100)
Odpis aktualizujgcy na dzien bilansowy 63 3 3

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

Odpisy aktualizujace wartosé zapaséw 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 2733 3034 3034
Utworzenie 4 964 - -
Rozwigzanie (267) (301) (640)
Odpis aktualizujacy na dzien bilansowy 7 430 2733 2394

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30.06.2016 Grupa utworzyla odpisy aktualizujgce warto$¢ nastepujgcych
kategorii zapasow: czesci zamiennych w kwocie 1 346 tysiecy zt., towaréw w kwocie 709 tysiecy zt. oraz wyrobdw gotowych
w kwocie 2 909 tysiecy ztotych. Zarzad Jednostki Dominujacej postanowit obja¢ 100% odpisem aktualizujgcym wszystkie
zapasy wyrobow gotowych i towaréw, ktdrych okres zalegania na magazynie jest dtuzszy, niz 360 dni. Niezaleznie od
utworzonego odpisu, Grupa prowadzi aktywng polityke wyprzedazy stabo rotujgcych zapasow.

15. PODATEK DOCHODOWY

Gtdéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku i 30 czerwca 2015 roku
przedstawiaja sie nastepujgco:

Za okres sprawozdawczy zakonczony
Podatek dochodowy 30.06.2016 30.06.2015

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 15 357 9249
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (311) 6
Podatek z tytutu udziatu w zyskach w spétce komandytowo-
akcyjnej w zwiazku z jej przeksztatceniem w spétke jawng 415
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych (694) 544
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym 14 767 9 799

rachunku zyskdw i strat
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16. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2016 roku przez Grupe na mocy umow leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcja zakupu wynosi 2 599 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2015 roku : 3 194 tysigce
zt., na dzien 30 czerwca 2015 roku: 4 412 tysiecy zt.), z czego 645 tysiecy zt. dotyczy leasingu maszyn i urzadzen, 1 881
tysiecy zt. leasingu Srodkéw transportu oraz 73 tysigce zt. leasingu pozostatych srodkéw trwatych.

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 112 955 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 99 759 tysiecy zt., a na dzien
30 czerwca 2015 roku: 73 842 tysiecy zt.) objete sg hipotekami ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych.

Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 49 689 tysiecy zt. objete sg zastawem rejestrowym (na dzien
31 grudnia 2015 roku: 46 749 tysigce zt., a na dzien 30 czerwca 2015 roku: 42 271 tysiecy zt.)

Skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku
nie wystapity (na dzien 31 grudnia 2015 roku: nie wystapity, a na dzier 30 czerwca 2015 roku: 63 tysigce zt.).

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2016 roku zobowigzania inwestycyjne Grupy wynoszg 750 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2015 roku:
1 584 tysiecy zt., a na dzien 30 czerwca 2015 roku: 964 tysiecy zt.).

Aktywa trwatle przeznaczone do sprzedazy
Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa nie posiadata aktywoéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.
Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Grupa dokonata zakupu $rodkdw trwatych o wartosci 48 397
tysigce zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2015 roku: 18 807 tysiecy zt.) oraz sprzedata Srodki trwate
o wartosci netto: 311 tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2015 roku: 1 432 tysiecy zt.).

Do najistotniejszych inwestycji Grupy w I potroczu 2016 roku zaliczy¢ mozna: naktady poniesione przez TANNE Sp. z 0.0. na
inwestycje zwigzang z budowa fabryki ptyty w Suwatkach w kwocie 22 443 tysiecy zt, zakup przez Jednostke Dominujaca
pity Schelling wraz ze stacjg roztadunku, linii produkcyjnych IMA z zatadunkiem oraz nakfady na modernizacje salonu
meblowego w Ostrowi Mazowieckiej. Grupa w zwigzku z budowg fabryki ptyty przez TANNE Sp. z 0.0. dokonata w okresie
sprawozdawczym przedptat na zakup $rodkéw trwatych w wysokosci 66 479 tys. zi. wykazanych w bilansie w pozycji
»Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

17. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

Grupa zalicza do nieruchomosci inwestycyjnych nieruchomosci, ktdrych nie wykorzystuje na wiasne potrzeby prowadzonej
dziatalnosci produkcyjnej i sg one przez Grupe traktowane jako zrodto przychoddw z czynszéw najméw dtugoterminowych
lub jako lokata kapitatu.

Na dzien bilansowy w skiad nieruchomosci inwestycyjnych Grupy wchodza: centra handlowe we Wroctawiu oraz
w Bydgoszczy, kompleks hal magazynowych we Wroctawiu, nieruchomo$¢ w Przemyslu, lokal w Krakowie oraz grunty
potozone w Sokotce.

Zmiana wartosci godziwej

30.06.2016 31.12.2015
Bilans otwarcia na poczatek okresu sprawozdawczego 71 660 48 068
Zwiekszenia stanu (pdzniejsze wydatki) - 23592
- naklady na modernizacje - 97
- zakup gruntéw inwestycyjnych 22 -
- przeklasyfikowanie z rzeczowych aktywdw trwatych 963 4 420
- przeszacowanie do wartosci godziwej - 19 075
Bilans zamkniecia na koniec okresu sprawozdawczego 72 645 71 660
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18. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
NAKELADY NA PRACE BADAWCZE I ROZWOJOWE
Grupa w okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2016 roku poniosta naktady na prace badawczo rozwojowe
ujete w rachunku zyskow i strat w wysokosci 818 tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2015
roku: 387 tysiecy zt).
OPIS ZABEZPIECZEN USTANOWIONYCH NA WARTOSCIACH NIEMATERIALNYCH
Na wartosciach niematerialnych Grupy nie sg ustanowione zadne zabezpieczenia.

WARTOSCI NIEMATERIALNE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa nie posiadata wartosci niematerialnych zakwalifikowanych jako aktywa przeznaczone
do sprzedazy.

19. AKTYWA FINANSOWE

Udziat procentowy aktywow, przychodéw i wyniku spétek zaleznych wylaczonych z konsolidacji na dzien
30 czerwca 2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Procentowy udziat Grupy

Pozostate jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
30.06.2016
Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte SK s.r.o. Bratystawa (Stowacja) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Furniture Ltd. (P\:\?iztli; ;;tca]a;z;re Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Iberia SLU Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobilier SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Doradztwo w zakresie

TM Handel Sp. z o.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100%
gospodarczej i zarzadzania
Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana

Forestivo Sp. z o.0. Suwatki z lesnictwem, produkcja 50%
wyrobow tartacznych

Dziatalnosc firm centralnych i

0,
holdingéw 100%

Antwerp Sp. z 0.0. Warszawa

Udziat procentowy aktywoéw, przychodow i wyniku spétek zaleznych wylaczonych z konsolidacji na dzien 30
czerwca 2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwa Spotki Charakter powigzania W wyniku W przychodach W sumie
biezgcym aktywow
Forte Baldai UAB Spotka zalezna 0,05% 0,02% 0,03%
Forte SK S.r.o. Spoétka zalezna 0,25% 0,10% 0,03%
Forte Furniture Ltd. Spdtka zalezna -0,34% 0,06% 0,01%
Forte Iberia S.l.u. Spotka zalezna 0,02% 0,11% 0,01%
Forte Mobilier Sarl Spotka zalezna -0,04% 0,00% 0,00%
TM Handel Sp. z 0.0. Spdtka zalezna 0,01% 0,485 0,17%
ANTWERP Sp. z 0.0. Spdtka zalezna -0,04% 0,00% 0,00%
Forestivo Sp. z 0.0. Spotka zalezna 0,00% 0,00% 0,01%
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Udziat procentowy aktywow, przychodéw i wyniku spoétek zaleznych wylaczonych z konsolidacji na dzien
31 grudnia 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwa Spotki Charakter powigzania W wyniku W przychodach W sumie
biezacym aktywow
Forte Baldai UAB Spotka zalezna 0,08% 0,04% 0,05%
Forte SK S.r.o. Spotka zalezna 0,47% 0,24% 0,07%
Forte Furniture Ltd. Spoétka zalezna -0,05% 0,13% 0,06%
Forte Iberia S.l.u. Spoétka zalezna -0,05% 0,21% 0,02%
Forte Mobilier Sarl Spotka zalezna -0,06% 0,00% 0,01%
Forte Mobila S.r.l. Spotka zalezna -0,10% 0,00% 0,00%
TM Handel Sp. z 0.0. Spétka zalezna 0,29% 1,45% 0,32%
ANTWERP Sp. z 0.0. Spdtka zalezna -0,01% 0,00% 0,00%

Udziat procentowy aktywow, przychodow i wyniku spotek zaleznych wylaczonych z konsolidacji na dzien
30 czerwca 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwa Spotki Charakter powigzania W sumie aktywéw W przychodach W wyniku
biezacym

Forte Baldai UAB Spotka zalezna 0,05% 0,02% 0,05%
Forte SK S.r.o. Spotka zalezna 0,05% 0,12% 0,18%
Forte Furniture Ltd. Spoétka zalezna 0,05% 0,05% -0,43%
Forte Iberia S.l.u. Spoétka zalezna 0,03% 0,11% 0,16%
Forte Mobilier Sarl Spotka zalezna 0,00% 0,00% -0,01%
Forte Mobila S.r.l. Spotka zalezna 0,00% 0,00% -0,08%
TM Handel Sp. z 0.0. Spoétka zalezna 0,35% 0,90% 0,19%
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0 Spoétka zalezna 0,00% 0,00% -0,01%
Spotka zalezna 0,00% 0,00% -0,01%

TANNE Sp. z o.0.

Udzialy Grupy w pozostatych jednostkach przedstawialy sie nastepujaco:

30 czerwca 2016 roku i 30 czerwca 2015 roku

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot Warto$¢ bilansowa udziatéw
przedsiebiorstwa
Meblopol Sp. z 0.0. Poznan Handel 3
RAZEM 3
20. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
Stan na dzien
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Srodki pieniezne w banku i w kasie 13372 19 268 11 183
Inne $rodki pieniezne (lokaty ponizej 3 m-cy, obligacje 35796 35764 33 849
korporacyjne)
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnoéci - - -
zaniechanej
S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 49 168 55032 45 032

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktdrych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg zawierane na okresy od jednego dnia do
trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug
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negocjowanych stop procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2016
roku wynosi 49 168 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 55 032 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2015 roku: 45 032

tysiecy zt.).
Na dzier 30 czerwca 2016 roku Grupa nie posiada $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (na dzien
31 grudnia 2015 oraz 30 czerwca 2015 roku: nie wystepowaty).

21. KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY ZAPASOWE/ REZERWOWE

KAPITAL PODSTAWOWY

W okresie sprawozdawczym konczacym sie 30 czerwca 2016 roku nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki
Dominujacej (rok 2015: nastgpita emisja 150 000 akcji zwyktych serii G o wartosci nominalnej 1 zt.).

KAPITAL ZE SPRZEDAZY AKCJII POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNE]
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku nie nastgpily zdarzenia powodujace zmiane w kapitale ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (rok 2015: nadwyzka ze sprzedazy akcji serii G powyzej ich wartosci

nominalnej wyniosta 1 568 tys. zt. i zostata odniesiona na kapitat zapasowy).

POZOSTALE KAPITALY

Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 1250 193 794 195 044
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
. - 54 035 54 035
biezacej Grupy
Na dzien 30 czerwca 2016 roku 1250 247 829 249 079
Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 1250 166 562 167 812
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
R - 27 232 27 232
biezacej Grupy
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 1250 193 794 195 044
Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 1250 166 562 167 812
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
R - 27 232 27 232
biezacej Grupy
Na dzien 30 czerwca 2015 roku 1250 193 794 195 044

KAPITAL REZERWOWY Z AKTUALIZACII WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Skumullowar?y wynik 05|agn|ety. na. |r.15trumentach finansowych 4595 3925 3925
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu obrotowego
Kwota ujeta w kapitale wtasnym w okresie sprawozdawczym z tytutu (24 897) 5088 9043

transakcji zabezpieczajacych
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Kwota przeniesiona do rachunku zyskoéw i strat z tytutu:

- nieefektywnosci zrealizowanych transakcji (63) (2 255) (1152)
- realizacgji transakcgji podlegajacych zabezpieczeniu (18) (2012) (1882)
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczeri - -
Odroczony podatek dochodowy 4 746 (151) (1137)

Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu obrotowego (15 637) D) S22

22, DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 maja 2016 roku zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Spotki Dominujacej za rok obrotowy 2015 w wysokosci 77 936 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 23 901 tysiecy zt. na
wyptate dywidendy oraz kwoty 54 035 tysiecy zt. na kapitat rezerwowy. Wysoko$¢ dywidendy przypadajacej na jedna akcje
wyniosta 1zk. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 25 maja 2016 roku. Dywidenda zostata wyptacona
w dniu 13 czerwca 2016 roku.

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 maja 2015 roku zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Spotki Dominujacej za rok obrotowy 2014 w wysokosci 74 612 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 47 502 tysigce zt. na
wyptate dywidendy oraz kwoty 27 110 tysiecy zt. na kapitat zapasowy. Wysokos¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje
wyniosta 2 zt. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 27 maja 2015 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 11 czerwca
2015 roku.

23. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2016 30.06.2015
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 53980 37 091
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 53 980 37 091
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 53 980 37 091

Za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2016 30.06.2015

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana

do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 23 901 084 23 751 084
Wplyw rozwodnienia:

Obligacje zamienne na akcje - -
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 23 901 084 23 751 084

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

24. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Nominalna stopa

procentowa % Termin splaty

RICtkoteminone 31.06.2016  31.12.2015

mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
W wysokosci 2 400 tys. EUR - czesc 1 M EURIBOR do 31.12.2018 2 655 2 557
krétkoterminowa
mBank S.A. — kredyt obrotowy w wysokosci  w zaleznosci od waluty
1 000 tys. EUR- cze$¢ krotkoterminowa wykorzystania O/N
WIBOR lub O/N do 15.12.2016 5218 5 065
EURIBOR lub O/N
LIBOR
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PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 3 500 tys. EUR — czes¢

. ) 1 M EURIBOR do 22.12.2018 3261 3140
krétkoterminowa
PKO BP S.A.— kredyt obrotowy w wysokosci  w zaleznoéci od waluty
100 000 tys. zt. - CZQéé krotkoterminowa wykorzystania 1M
WIBOR lub 1M do 19.12.2016 - 51138
EURIBOR
ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy w  w zaleznoéci od waluty
wysokosci 45 000 tys. z+- czes¢ wykorzystania 1M
krétkoterminowa WIBOR lub 1M do 31.10.2016 42 886 41 635
EURIBOR lub 1M
LIBOR
ING Bank Slaski S.A. — kredyt inwestycyjny
cz. A w wysokosci 985 tys. EUR- czes¢ 3 M EURIBOR do 29.09.2017 3488 1574
krétkoterminowa
Razem krotkoterminowe e I
. Nominalna stopa .
Dlugoterminowe Termin splaty
procentowa % 30.06.2016 31.12,2015
PKO BP S.A.— kredyt obrotowy w wysokosci  w zaleznosci od waluty
100 000 tys. zt. - cze$¢ dtugoterminowa wykorzystania 1M )
WIBOR lub 1M do 09.06.2019 91 165
EURIBOR
PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny
W wysokoéci 3 500 tys. EUR — czeéé 1 M EURIBOR do 22.12.2018 4788 6 180
dtugoterminowa
mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR- czesc¢
diugoterminowa 1 M EURIBOR do 31.12.2018 3775 4914
ING Bank Slaski S.A. — kredyt inwestycyjny
cz. A w wysokosci 985 tys. EUR- czes¢
diugoterminowa 3 M EURIBOR do 29.09.2017 872 15 608
ING Bank Slaski S.A. — kredyt inwestycyjny
cz. B w wysokosci 4 250 tys. EUR- cze$c¢
diugoterminowa 3 M EURIBOR do 31.12.2021 18 810 2623
Razem diugoterminowe 119 410 29 325

Zabezpieczenia kredytéw na dzien

30 czerwca 2016 roku

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 3 500 tys. EUR.

mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR.

1. Zastaw rejestrowy na zakupionym mieniu ruchomym o wartosci nie
nizszej niz 5 130 tys. EUR

2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

3. Weksel wiasny in blanco w deklaracje wekslowg

1. Zastaw rejestrowy na zakupionych maszynach i urzadzeniach do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 3 600 tys. EUR

2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
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PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w wysokoéci 1. Hipoteka umowna faczna kaucyjna do kwoty 120 000 tys. zk. na

100 000 tys. zt. prawie uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomosci oraz
zlokalizowanych na tych nieruchomosciach budynkach stanowigcych
odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci potozonych w Hajndwce przy
ul. 3-go Maja 51 oraz w Ostrowi Mazowieckiej przy ul. Biatej 1

2. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew praw z
umow ubezpieczenia nieruchomosci, na ktdrych ustanowiono
hipoteke

3. Zastaw rejestrowym na zapasach rzeczy oznaczonych co do gatunku
znajdujacych sie w Oddziale w Hajndéwce o wartosci 32 456 tys. zt

ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy w 1. Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym w fabryce w Suwatkach
wysokosci 45 000 tys. zt. i Ostrowi Mazowieckiej do najwyzszej sumy 54 000 tys. zi. wraz
Z cesjg praw z umowy ubezpieczenia
2. Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 54 000 tys. zt. ustanowiona na
prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wilasnosci
budynkéw w fabryce w Suwatkach wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia

mBank S.A. — kredyt obrotowy w wysokosci 1. Weksel in blanco wraz w deklaracjg wekslowa

1 000 tys. EUR.

ING Bank Slaski S.A. — kredyt inwestycyjny 1.  Hipoteka tgczna do kwoty 6 000 tys. EUR na prawie wiasnosci gruntu
w tacznej wysokosci 7 250 tys. EUR oraz lokali przy ul. Gen. W. Andersa w Biatymstoku

2. Zastaw rejestrowy na wyposazeniu magazynu wysokiego sktadowania
w Ostrowi Mazowieckiej

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

4.  Poreczenie udzielone przez Spétke Dominujaca

w

Podziat kredytéw ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysigcach zt.)

Waluta Stan na dzien
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN - - 5043
EUR 159 793 117 667 81947
usbD 17 125 16 767 15 948
176 918 134 434 102 938

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Grupa zaciggneta kredyty w wysokosci 40 454 tysigce zt. oraz
dokonata spfat kredytéw na taczng kwote 3 140 tysiecy zt.

W dniu 10 czerwca 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej podpisat z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia 14 lutego 2000 r. Na mocy niniejszego aneksu zostata podwyzszona
maksymalna kwota kredytu o 45 000 tysiecy zt., tj. do kwoty 100 000 tysiecy zt oraz zostat wydtuzony okres kredytowania
do 09 czerwca 2019 roku.

Opis zabezpieczen kredytu zaprezentowany zostat w powyzszej nocie.

W dniu 28 czerwca 2016 roku spotka DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. podpisata z ING Bank Slaski SA aneks do umowy kredytu
inwestycyjnego do tacznej wysokosci 7 250 tys. EUR. Opis warunkdw i zabezpieczen zaciggnietego kredytu znajduje sie w
tabeli powyzej. Aneksem zmieniono definicje daty koncowej kredytu i okresu jego dostepnosci.

25. INSTRUMENTY FINANSOWE

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpily zadne zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz przesuniecia
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych.
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26. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN I POZOSTALE POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

W Grupie Kapitatowej jedynie Jednostka Dominujaca stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen instrumentdéw pochodnych. Przed
zawarciem transakcji zabezpieczajacej, jak i w trakcie jej zycia, Jednostka Dominujaca potwierdza i dokumentuje, ze miedzy
zmianami wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego a zmianami wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej istnieje
silna negatywna korelacja. Skuteczno$¢ zabezpieczenia podlega ciggtej ocenie i monitorowaniu. Doktadny opis stosowanych
zasad rachunkowosci zabezpieczen znajduje sie w Srddrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Jednostki
Dominujgcej w nocie nr 14.

27. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
TRANSAKCIE HANDLOWE
Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi nie wigczonymi do

konsolidacji odpowiednio za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku i 30 czerwca 2015 roku oraz za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktéw, towardw i ustug, oraz zakupdw ustug.

Zobowigzania

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od
. Y s s wobec
podmiotom podmiotow podmiotow s

powigzanym powiazanych powiazanych R

Podmiot powigzany powigzanych
Jednostki zalezne:

Forte Baldai UAB 30.06.2016 - 92 - 15

31.12.2015 - 176 - 14

30.06.2015 - 87 - 15

Forte SK S.r.o. 30.06.2016 9 578 - 97

31.12.2015 - 1105 - 93

30.06.2015 - 545 - 92

Forte Furniture Ltd. 30.06.2016 - 369 59 -

31.12.2015 - 623 - -

30.06.2015 - 239 41

Forte Iberia S.l.u 30.06.2016 9 657 177 -

31.12.2015 5 1 004 25 -

30.06.2015 5 496 - 19

Forte Mobilier S.a.r.l. 30.06.2016 - - - -

31.12.2015 - - - -

30.06.2015 - - - -

TM Handel Sp. z o.0. 30.06.2016 2631 211 804 355

31.12.2015 4419 3461 320 232

30.06.2015 3035 522 767 402

Razem 30.06.2016 2 649 1907 1 040 467

31.12.2015 4424 6 369 367 339

30.06.2015 3 040 1889 767 569
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KREDYTY I POZYCZKI UDZIELONE PODMIOTOM POWIAZANYM

W dniu 29 lutego 2016 roku Jednostka Dominujaca podpisata aneks do umowy pozyczki ze spdtkg zalezng Antwerp Sp. z
0.0., zgodnie z ktorym zwiekszono kwote pozyczki do 30 tysiecy zt. Catos¢ pozyczki ma zostac sptacona do dnia 31 grudnia
2016 roku.

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 30.06.2016 roku prezentuje ponizsza tabela:

Warto$¢ odsetek
naleznych na
dzien 31.12.2015

Wysokos¢ Waluta Saldo pozyczki na

el peRtiaeaty pozyczki copery SRR e e s

Jednostki zalezne:

Fort Mobilier S.a.r.l. 10 EUR grudzien 2017 44 -
Antwerp Sp. z 0.0. 30 PLN grudzien 2016 30 -
Razem:

W tym:
Czesc krotkoterminowa:
Fort Mobilier S.a.r.l. 22 -
Antwerp Sp. z 0.0. 30 -
Razem: 52 -
Czesc dtugoterminowa:
Fort Mobilier S.a.r.l. 22 -
Razem: 22 -

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 31.12.2015 roku prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ odsetek

Podmiot powigzany ngiglé;;c !:;;gii Termin sptaty (Sji:g:,: g;)zzlgz;(l)fg naleznych na
. dzien 31.12.2015
Jednostki zalezne:
Fort Mobilier S.a.r.l. 10 EUR grudzien 2017 43 -
Antwerp Sp. z 0.0. 10 PLN lipiec 2016 10 -
Razem: 53 =
W tym:

Czes¢ krotkoterminowa:
Antwerp Sp. z 0.0. 10 -
Razem: 10 =
Czes¢ dtugoterminowa:

Fort Mobilier S.a.r.l. 43 -
Razem: 43 -

Powyzsza pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych (oprocentowanie zmienne oparte o WIBOR/ EURIBOR plus
marza).

Na dzien 30 czerwca 2015 roku wszystkie pozyczki udzielone niekonsolidowanym jednostkom zaleznym zostaty sptacone.
WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIE, W KTORYM JEDNOSTKA DOMINUJACA JEST WSPOLNIKIEM

Jednostka Dominujgca Grupy nie prowadzi wspdinych przedsiewziec.

WARUNKI TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.
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TRANSAKCIE Z UDZIALEM ZARZADU, KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA LUB CZLONKOW ICH NAJBLIZSZYCH RODZIN.

Program motywacyjny dla Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej i emisja warrantdw subskrypcyjnych serii D, E i F
z wylaczeniem prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii D, E i F

Doktadny opis Programu Motywacyjnego znajduje sie w $rdédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Jednostki
Dominujgcej w nocie nr 16.

ZMIANY W SKLADZIE RADY NADZORCZE)
Nie wystapity.
28. POzYCIE POZABILANSOWE

W dniu 27 marca 2013 roku Spétka Dominujgca udzielita czterech poreczen kredytéw zaciggnietych przez FURNIREX Sp.
z 0.0. zsiedzibg w Hajndwce na sfinansowanie inwestycji technologicznej w tacznej wysokosci 18 299 tys. zt. FURNIREX
Sp. z 0.0. Ztozyta Spotce Dominujgcej oferte, zgodnie z ktorg zainwestowata srodki otrzymane z kredytoéw technologicznych
w nowoczesne inwestycje, ktore zostaty zlokalizowane w wynajetej od Forte S.A. powierzchni produkcyjnej w Hajndwce.
FURNIREX Sp. z 0.0. z wykorzystaniem nowoczesnych technologii wykonuje ustugi przerobu powierzonego materiatu na
rzecz FORTE i innych producentéw mebli.

Poreczenia udzielone zostaly na rzecz BRE Banku S.A. (aktualnie mBank S.A.) z okresem waznosci do 30 czerwca 2018
roku. Saldo kredytéw na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi 2 236 tysiecy zt.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Spdtka Dominujgca udzielita nastepujgcych poreczen
zobowigzan inwestycyjnych spotki zaleznej TANNE Sp. z 0. 0. :

- na rzecz SIEMPELKAMP Maschinen- und Anlagenbau GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz
uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna warto$¢ netto umowy wynosi 23 650 tys. EUR.
Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na lipiec 2018 roku.

- na rzecz Bittner Energie - und Trocknungstechnik GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz
uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto umowy wynosi 15 000 tys. EUR.
Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na marzec 2018 r.

- na rzecz PAL SRL z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz uruchomienie czesci linii produkcyjnej do
produkcji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto inwestycji wynosi 22 947 tys. EUR (Pierwotna wartos¢ umowy z dnia
30.05.2016 wynosita 19.500 tys. EUR. W dniu 03.08.2016 podpisano aneks do umowy rozszerzajacy zakres inwestycji oraz
podwyzszajacy warto$¢ umowy do 22.947 tys. EUR). Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na maj 2018
roku.

- na rzecz BUDIMEX S.A. z umowy na kompleksowg realizacje zadania inwestycyjnego w systemie generalnego
wykonawstwa w postaci zaprojektowania i budowy budynku produkcyjno- magazynowego o powierzchni ok. 33 600 m2 w
stanie catkowicie wykonczonym. taczna warto$¢ netto umowy wynosi 28 550 tys. zt. Termin zakonczenia inwestycji
przewidziano na luty 2017 r.

29. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 22 lipca 2016 r. Spdtka Dominujaca otrzymata zawiadomienia dotyczace transakgji zbycia 50 000 sztuk akcji Spotki
przez osobe petnigcg w Spodtce obowigzki zarzadcze.

W dniu 3 sierpnia 2016 r. Spotka Dominujgca zawarta umowe z BDO Sp. z 0. 0. z na przeglad i badania jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016. BDO Sp. z o. o. jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych wpisanym na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentdw pod numerem 3355. Spotka korzystata
dotychczas z ustug BDO Sp. z 0. 0. w zakresie ustug szkoleniowych i doradczych oraz w zakresie przegladu i badania
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za lata 2012 — 2015. Podstawg zawarcia umowy stanowi
uchwata Rady Nadzorczej nr 14/2012 z dnia 29 czerwca 2012 r. w sprawie wyboru biegtego rewidenta FABRYK MEBLI
»FORTE"” SA i Grupy Kapitatowej FABRYK MEBLI ,FORTE” SA

W dniu 8 sierpnia 2016 r. Spdtka Dominujgca otrzymata zawiadomienie Sadu Rejonowego w Bielsku Podlaskim IX
Zamiejscowy Wydziat Ksigg Wieczystych w Hajndwce o wpisaniu w dniu 4 sierpnia 2016 r. na rzecz PKO BP S.A.,
podwyzszenia hipoteki umownej tacznej kaucyjnej do kwoty 120.000 tysiecy zt na prawach uzytkowania wieczystego
zabudowanych nieruchomo$ci Spotki oraz zlokalizowanych na tych nieruchomosciach budynkach i urzadzeniach,
stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci, potozonych w Hajndéwce przy ul. 3-go Maja 51 , dla ktorych Sad
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Rejonowy w Bielsku Podlaskim IX Zamiejscowy Wydziat Ksigg Wieczystych w Hajndwce prowadzi ksiege wieczystg o
numerze BI2P/00017202/7.

W dniu 12 sierpnia 2016 roku Spoétka Dominujgca zawarta z ING Bank Slaski S.A. kolejng umowe uzupetniajgcg do umowy
kredytowej z dnia 24 czerwca 2003 r. Przedmiotem umowy uzupetniajgcej jest podwyzszenie kwoty kredytu do wysokosci
100 000 tysiecy zt. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, zastaw rejestrowy
do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 120 000 tysiecy zt. na Srodkach obrotowych w postaci zapasow
znajdujacych sie w fabryce w Suwatkach przy ul. Pétnocnej 30 oraz w Ostrowi Mazowieckiej przy ul. Biatej 1. Podwyzszono
ponadto wartos¢ zastawu rejestrowego na mieniu ruchomym znajdujacym sie w fabryce w Suwatkach przy ul. Pdnocnej 30
Z najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 54 000 tysiecy zt. do kwoty 120 000 tysiecy zt. Dodatkowym
zabezpieczeniem pozostaje hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 54 000 tysiecy zt. ustanowiona na prawach uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowych potozonych w Suwatkach przy ul. Pétnocnej 30 i na prawie wtasnosci wzniesionych
na niej budynkow i urzadzen oraz cesja praw z polis ubezpieczeniowych majacych za przedmiot mienie ruchome.

W dniu 19 sierpnia 2016 r. Spétka Dominujaca otrzymata zawiadomienie Sadu Rejonowego w Ostrowi Mazowieckiej, V
Wydziat Ksigg Wieczystych o wpisaniu w dniu 17 sierpnia 2016 r. na rzecz PKO BP S.A., podwyzszenia hipoteki umownej
facznej kaucyjnej do kwoty 120 000 tysiecy zt. na prawach uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomosci Spotki
oraz zlokalizowanych na tych nieruchomos$ciach budynkach i urzadzeniach, stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot
wiasnosci, potozonych Ostrowi Mazowieckiej przy ul. Biatej nr 1, dla ktdrych Sad Rejonowy w Ostrowi Mazowieckiej V
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o humerze 0OS1M/00000739/8.

W dniu 26 sierpnia 2016 roku Spdtka Dominujgca zawarta umowy na nastepujace zerokosztowe transakcje sprzedazy opcji
Call i zakupu opcji Put zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym:

- z bankiem PKO BP S.A.

2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-07-10

2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-07-10

2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-07-24

2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-07-24

3.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-08-12

3.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-08-12

3.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-08-26

3.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-08-26

taczna kwota nominalna przedmiotowych transakgcji wynosi 46 min EUR (po 23 min EUR dla kazdego rodzaju opcji), co
stanowi rownowarto$¢ kwoty 199 042 tys. zt.

NN
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Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Glowny Ksiegowy
Anna Wilczynska

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Maria Florczuk
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann
Czlonek Zarzadu

Mariusz Gazda

Ostrow Mazowiecka, 30 sierpnia 2016 roku.
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I. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWO - OPERACYJNA.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. za I pdtrocze 2016 roku
zostato sporzadzone na podstawie § 90 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentéow papierow wartoSciowych oraz warunkOw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dn. 29
lutego 2009 r Nr 33 poz. 259 wraz z pdzniejszymi zmianami).

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Fabryk Mebli FORTE

1.1. Informacje o Spotce Dominujacej Grupy

FABRYKI MEBLI ,FORTE" S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. w Spotke akcyjng w dniu

9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spotka prowadzita dziatalno$¢ pod firmg ,,FORTE” Sp.zo0 .0 . W
dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastgpito przytaczenie ,FORTE” Sp. z 0. 0. do Spdtki pod nazwa
FABRYKI MEBLI ,,FORTE” Sp. z 0. 0. Pod nazwg FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. Spotka prowadzita dziatalnos¢, az do
czasu przeksztatcenia w Spotke akcyjna.

Siedziba Spotki Dominujgcej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Spdtka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840.

Spodtce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.

Czas trwania Spétki Dominujgcej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki Dominujacej jest:

= produkcja mebli,
= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. swojg dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe zaktady produkcyjne:
. Ostrow Mazowiecka ul. Biata 1 — gtdwna siedziba Spotki wraz z Zarzadem oraz zaktadem produkcyjnym;
. Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
. Hajndéwka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;
. Biatystok ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;
oraz salony meblowe w Ostrowi Mazowieckiej, Suwatkach, Biatymstoku, Wroctawiu, Toruniu, Przemy$lu i Warszawie.

W skfad Grupy Fabryk Mebli FORTE wchodzg nastepujace konsolidowane spotki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Grupy
(konsolidacja metoda Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
petna): 30.06.2016 31.12.2015
MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mobel AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99% 99%
Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obs’ru_ga nieruchomosci i 81% 77.01%
wynajem
Galeria Kwadrat Bydgoszcz Zarzgdzanie nieruchomosciami 81% 77.01%
Sp. zo.o.
TM Handel Sp. z 0.0. SKA  Ostréw Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
nleruchor_nosaaml, doradztwo 100% 100%
w zakresie prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania
**Fort Investment Sp. Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
zo.o. n/eruchor'nosaam/, dor'adztwo 100% 100%
w zakresfe prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania
TANNE Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ wytworcza 100% 100%
ISD;SERCE_FC?RTE Warszawa Magazynowanie i 100% 100%

3



Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 | 2016

przechowywanie towaréw

Dzierzawa witasnosci
Wroctaw intelektualnej, zarzadzanie 100% 100%
nieruchomosciami
Dziatalnos¢ firm centralnych i
TERCEIRA Sp. z 0.0. *** Warszawa holdingow, wynajem i 100% 100%
zarzadzanie nieruchomosciami

ANTWERP Sp. z o.0.
spotka jawna****

*  gpobtka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z 0.0.
** gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z o.0.

**% gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od ANTWERP Sp. z o.0. spotka jawna, z dniem 26.07.2016 roku
bezposrednio powigzana

*¥%k gpotka z dniem 29.07.2016 roku zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.

— pozostate spotki zalezne wylaczone z konsolidacji bazujgc na nieistotnym wptywie ich danych finansowych na
sprawozdanie skonsolidowane:

Procentowy udzial Grupy

Pozostale jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
30.06.2016
Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte SK s.r.o. Bratystawa (Stowacja) Przedstawicielstwo handlowe 100%
. Preston Lancashire - o
Forte Furniture Ltd. (Wielka Brytania) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Iberia SLU Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobilier SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Doradztwo w zakresie
TM Handel Sp. z o.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100%
gospodarczej i zarzadzania

Dziatalno$¢ firm centralnych i

Antwerp Sp. z 0.0. Warszawa S 100%
holdingow
Dzierzawa witasnosci

Forestivo Sp. z o.0. Suwatki intelektualnej, zarzadzanie 50%

nieruchomos$ciami

Na dzien 30.06.2016 roku oraz na 31.12.2015 roku udziat w ogdinej liczbie gtosdéw posiadany przez Jednostke Dominujacag
w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w sktadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

Opis zmian dokonanych w skladzie Grupy zostat opisany w pkt. 2 $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za I potrocze 2016 roku.

1.2. Zarzad Spotki Dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien bilansowy zakonczony 30 czerwca 2016 oraz na dzien publikacji raportu

. Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
. Mariusz Gazda — Cztonek Zarzadu

= Gert Coopmann — Cztonek Zarzadu

= Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu
. Maria Florczuk- Cztonek Zarzadu

1.3. Misja i polityka Grupy Kapitalowej Fabryk Mebli FORTE

Misja: Lider produkcji, niezawodny dostawca nowoczesnych systeméw mebli, zaspokajajgcy potrzeby klientow.
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Celem Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE jest:

. State podnoszenie wartosci firmy, a przez to zapewnienie akcjonariuszom wyzszego od przecietnego zwrotu
z zainwestowanego kapitatu,

. Zapewnienie dostaw wyrobdw i ustug spetniajgcych oczekiwania Odbiorcow w szerokim zakresie ich potrzeb,
z uwzglednieniem specyficznych wymagan rynkéw,

. Uzyskania petnej satysfakcji i zadowolenia Klientow,

. Umacnianie opinii wiarygodnego i rzetelnego partnera,

o Budowanie tworczych relacji w Srodowisku pracy przez ksztattowanie $wiadomosci i osobowosci ludzi,

. Stwarzanie warunkow zapewniajgcych bezpieczenstwo i higiene pracy,

o Prowadzenie dziatalnosci w sposdb nie zagrazajacy srodowisku,

o Zaangazowanie w zachowanie warto$ci FSC

Powyzsza polityke Grupa realizuje poprzez:

. Staty monitoring dziatan iich efektow w ujeciu finansowym i satysfakcji Klienta, ciggte doskonalenie Systemu
Zarzadzania Organizacjg z wykorzystaniem normy PN-EN ISO 9001:2009 Systemy Zarzadzania Jakoscig,

. Ustawiczne doskonalenie procesdw i konstrukcji wyrobu tak, aby ich produkcja byta bezpieczna, a parametry
uzytkowe spetniaty oczekiwania i potrzeby Klientow,

. Ksztattowanie postaw bezpiecznego postepowania poprzez identyfikacje zagrozen oraz tworzenie warunkow
technicznych, ekonomicznych i organizacyjnych prowadzacych do zmniejszenia ryzyk,

. Dziatanie zgodne z wymaganiami prawnymi i innymi uregulowaniami odnoszacymi sie do dziatalnosci Organizacji,
wyrobu, bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony srodowiska

Skutecznosc i efektywnos¢ Zintegrowanego systemu Zarzadzania Jakoscig i FSC jest przedmiotem statego zaangazowania
i odpowiedzialnosci Zarzadu.

1.4. Najwazniejsze wydarzenia, w ktérych Spétka Dominujgca uczestniczyta w I pétroczu 2016 roku

I POLROCZE
2016 roku

e 14 -17 stycznia 2016 - Targi BEGROS, Niemcy
FORTE pokazato oferte na dwdch stoiskach o fgcznej powierzchni 424 m2. Z grupy mebli do samodzielnego
montazu - 8 programéw, w tym dwa Terzio i Quatrix we wszystkich funkcjach (pokdj dzienny, jadalnia,
sypialnia, przedpokdj). To wiasnie one odniosty najwiekszy sukces w tej grupie.
Dla grupy mebli montowanych Spétka przygotowata 11 nowych kolekcji, z czego 7 z nich zostato
wdrozonych do produkgiji,

e 20 - 23 stycznia 2016 - Targi SARAGOSSA FERIA DEL MUEBLE, Hiszpania
Odbywajace sie co dwa lata targi Saragossa Feria del Mueble s3 waznym wydarzeniem dla branzy
meblarskiej w Hiszpanii. Swojg oferte przedstawiajg tam najwazniejsi producenci mebli, a wydarzenie
przycigga tysigce odwiedzajacych. Rozwdj sprzedazy na Potwyspie Iberyjskim to jeden z elementdw strategii
FORTE na najblizsze lata i stad nasza tam obecnos$¢. Najwieksze zainteresowanie klientow wzbudzity
kolekcje w ,biatym potysku”,

e 24 - 27 stycznia 2016 — Targi BIRMINGHAM NEC, Wielka Brytania
FORTE pokazato kilkadziesigt kolekcji, w tym nowosci i programy z istniejacej oferty. Kolekcje w ciemnych i
chtodnych kolorach spodobaty sie najbardziej (szczegélnie Amerigo i Bellvue).

e 19 lutego 2016 - FORTE podpisato umowe o wspotpracy z miastem Suwatki w celu rozwoju

szkolnictwa zawodowego w branzy drzewnej,

e  8-11 marca 2016- Miedzynarodowe Targi Meblowe ,Poznan
Stoisko FORTE wyrdznione zostato Medalem Acanthus Aureus. Jest to nagroda dla najlepszych rozwigzan
architektonicznych i graficznych, ktdre sprzyjajg bezposredniej komunikacji z klientem oraz podkreslajg
wizerunek firmy prezentujacej oferte na targach,

e 14-17 marca 2016- targi partnerskie ,Paryz Francja
Targi zorganizowane zostaly przez jednego z partneréw handlowych Forte specjalizujgcych sie w sprzedazy
mebli we Francji. Swoje debiutanckie stoisko zaprezentowata na nich firma Forte,

e 8-10 oraz 11-13 maja 2016- targi w Messezentrum, Barntrup, Niemcy
Targi Partnertage organizowane dla klientéw rynku niemieckiego oraz targi organizowane przez Grupe
Steinhoff,

e  7-9 czerwca 2016- dni partnerskie FORTE 2016
Kilkuset partneréw handlowych z kraju i z za granicy odwiedzito siedzibe Forte, gdzie zaprezentowano nowe
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kolekcje meblowe.

1.5.

Przyznane nagrody i wyréznienia

Branzowy miesiecznik ,Meble Plus” przy wspoétpracy z ponad 100 salonami meblowymi z réznych stron Polski
wybrat najlepszych producentéw mebli skrzyniowych. Gtosowanie odbyto sie za posrednictwem ankiety, w ktdrej
oceniono partnerskg wspdtprace i wielko$¢ obrotéw osiggnietych w roku 2015. Fabryki Mebli FORTE S.A.
niezmiennie od kilku lat uplasowaty sie w rankingu na pozycji lidera

1 FABRYKI MEBLI,,FORTE”S.A.  Ostrow iecka ieckie
2 Meble Wojcik Elblag warmirisko-mazurskie
Black Red White Bilgoraj ubelskie
4 Mebin Radomsko fodzkie
Bydgoskie Meble Bydgoszcz kujawsko-pomorskie
6 Szynaka Meble Lubawa warminsko-mazurskie
7 Paged-Meble Jasienica $laskie
8 Helvetia Wieruszow tadzkie
9 Fabryka Mebli Taranko Morag warmirisko-mazurskie
10 Bog Fran Ranizéw podkarpackie

23 maja w siedzibie GPW nagrody odebrali zwyciezcy trzech prestizowych rankingdw tygodnika WPROST - dla
najwiekszych, najszybciej rozwijajacych sie, oraz odnoszacych najwieksze sukcesy za granicg polskich firm.
Znalezli sie wsrdd nich przedstawiciele rdznych branz, w tym meblowej, informatycznej czy finansowej. FABRYKI
MEBLI ,FORTE” S.A. zajety II miejsce w kategorii ,Polscy Ambasadorzy”. O przyznaniu nagrody w tej kategorii
decydowata wielkos¢ eksportu w ciggu dwoch ostatnich lat. Jury wzieto pod uwage dynamike eksportu oraz jego
udziat w ogdinej sprzedazy firmy. W ubiegtorocznej edycji konkursu firma zajeta III miejsce. Awans $wiadczy o
coraz silniejszej pozycji FORTE na rynku i potwierdza ciggty rozwoj firmy.

wprost

ZE\ -
POLSKICH Il

Fabryki Mebli FORTE SA

200 NAIWIEKSZYCH POLSKICH FIRM®
POLSCY AMBASADORZY

W 18. edycji zestawienia ,Lista 500”, w ktorym redakcja dziennika ,Rzeczpospolita” gromadzi najwieksze
przedsiebiorstwa dziatajgce na polskim rynku, ustawiajgc je w kolejnosci pod wzgledem wysokosci obrotéw,
Fabryki Mebli ,FORTE"” S.A. uplasowaty sie na 285 miejscu (w roku 2015 byly na miejscu 338).

3 miejsce dla przedszkola firmowego ,Z6tty Stonik”. W prestizowym konkursie ,Bryta Roku” na najciekawszy pod
wzgledem architektonicznym budynek minionego roku, w kategorii Nagroda Internautéw nasze przedszkole zajeto
3 miejsce.
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2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport potroczny, wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Wyniki Grupy oraz podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe:

I potrocze 2016 I péirocze 2015 Zmianaw

I w tys. zt w tys. zt tys. zt PATIEIEN S

Przychody ze sprzedazy 540 483 446 692 93 791 21,00%
Koszt wtasny sprzedazy (331 287) (287 293) 43 994 15,31%
Zysk brutto ze sprzedazy 209 196 159 399 49 797 31,24%
Marza brutto ze sprzedazy % 38,7% 35,7%

Koszty sprzedazy (112 969) (94 106) 18 863 20,04%
Koszty ogdlnego zarzadu (23 239) (17 612) 5627 31,95%
(ZE'E'fTZ) dzialalnosci operacyjnej 70 922 46 060 24 862 53,98%
EBITDA 82131 55 405 26 726 48,24%
Zysk brutto 68 747 46 890 21 857 46,61%
Zysk netto 53 980 37 091 16 889 45,53%
Rentownos¢ sprzedazy netto % 9,99% 8,30%

?sggwnoéé kapitatu wtasnego 11,04% 8,91%

Rentownos¢ majatku (ROA) 6,56% 5,82%

e Grupa FORTE w I pdtroczu 2016 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 540,5 min zt, w stosunku do
446,7 min zt w analogicznym okresie roku 2015 (wzrost 0 21%).

Sprzedaz eksportowa Grupy FORTE wyniosta 456,1 min zt — 84,4 % sprzedazy ogdtem (w I potroczu roku 2015 r. — 376
min zt — 84,2%). Sprzedaz na rynku polskim wyniosta 84,4 min zt (15,6 %) wobec 70,7 min zt (15,8 %) w analogicznym
okresie roku 2015.

Udziat procentowy sprzedazy na poszczegdlnych rynkach uksztattowat sie nastepujgco: kraje niemieckojezyczne 54,8%
(57,3% - 1H2015), Europa Zachodnia i Pdtnocna 20,7% (18% - 1H2015), Polska 15,6% (15,8%- 1H2015), Europa
Srodkowa, Potudniowa i Wschodnia 8,8% (8,9%- 1H2015).

Tempo wzrostu sprzedazy utrzymywato sie powyzej Sredniej na wszystkich najwazniejszych dla Grupy rynkach i w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2015 roku uksztattowato sie nastepujgco: kraje niemieckojezyczne- wzrost o 22% ,
Hiszpania i Portugalia - wzrost 0 51%, Francja — wzrost o0 26%, Polska — wzrost 0 25%, Wielka Brytania — wzrost 0 29%,
Czechy, Wegry, Stowacja- wzrost o 22%.

« Marza brutto ze sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 38,7% , czyli o 3 pkt. procentowe wyzej, niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Gtéwne przyczyny poprawy rentownosci to: pozytywny wplyw wzrostu kursu EUR/PLN, zwiekszonej skali produkcji na
nizsze koszty jednostkowe, stabilna sytuacja na rynku cen surowcdw podstawowych oraz konsekwentna polityka dyscypliny
budzetowe;j.

Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 209,2 min zt i wzrdst w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 31,2%.

« Koszty sprzedazy wyniosty 112,97 min zt i w stosunku do I pdtrocza 2015 roku wzrosty o 20,04%. Jednakze obcigzenie
przychoddw kosztami sprzedazy nieznaczne spadto i wyniosto 20,9 % wobec 21,1% w pierwszym potroczu roku ubiegtego.

* Koszty ogélne uksztattowaty sie na poziomie 23,3 min z+ wobec 17,6 min zt w okresie poréwnawczym. Obcigzenie
przychoddw kosztami ogdlnymi wyniosto 4,3% wobec 3,9% w roku ubiegtym.
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« Grupa odnotowata po I pdtroczu 2016 roku bardzo istotny wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej (54%). Wynidst on
70,9 min zt (13,1% przychoddéw), w stosunku do 46,1 min zt (10,3% przychodéw) w analogicznym okresie 2015 roku.

 Zrealizowany zysk netto w okresie sprawozdawczym wyniost 54 min zt (10% przychodéw), w porédwnaniu z 37,1 min z
w pierwszym potroczu roku poprzedniego (8,3% przychoddow).

.06.201 1.12.201 % Zmi
Charakterystyka struktury bilansu 30.06.2016 3 015 ° £miana
% Sumy % Sumy
B2 Bilansowej G 2 Bilansowej AL
Aktywa trwate 388 632 47% 347 977 47% 31%
Aktywa obrotowe 434 852 53% 390 373 53% (6%)
Aktywa razem 823 484 100% 738 350 100%
Kapitat wiasny 488 871 59% 478 458 65% 2%
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 128 310 16% 41 095 6% 212%
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 206 303 25% 218 797 29% (6%)
Pasywa razem 823 484 100% 738 350 100%

Po stronie aktywow obrotowych najistotniejszy wzrost nastgpit w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci. Kwota 66,5 min zt dotyczy przedptat dokonanych przez Spotke TANNE na zakup linii
technologicznych do fabryki ptyty.

W aktywach trwatych nastgpit wzrost o 40,7 min zt, przede wszystkim z tytutu nadwyzki naktadéw inwestycyjnych nad
amortyzacja oraz z tytutu utworzenia aktywa na podatek odroczony.

Do najistotniejszych inwestycji Grupy w I pétroczu 2016 roku zaliczy¢ mozna: naktady poniesione na inwestycje zwigzang z
budowg fabryki ptyty w Suwatkach w kwocie 22,4 min zt, zakup przez Jednostke Dominujacg pity Schelling wraz ze stacjg
roztadunku, linii produkcyjnych IMA z zatadunkiem oraz naklady na modernizacje salonu meblowego w Ostrowi
Mazowieckiej.

Po stronie pasywow bilansu najistotniejsze zmiany nastapity w pozycji zobowigzan z tytutu kredytow bankowych, rezerw i
rozliczen miedzyokresowych oraz zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych.

Zobowiazania z tytutu kredytoéw bankowych wzrosty 0 42,5 min zt z tytutu czesciowego sfinansowania poniesionych w
okresie sprawozdawczym nakfadow inwestycyjnych Grupy.

Rezerwy wzrosty o 11,1 min z. Wzrost w stosunku do konca roku 2015 wynika gtéwnie ze zmiany sposobu ujmowania
kosztow w Jednostce Dominujgcej. Zmiany organizacyjne majace na celu usprawnienie i przyspieszenie raportowania
zarzadczego, wymusity ksiegowanie znaczacej czesci biezacych kosztdow poprzez rezerwy.

Na skutek ujemnej wyceny instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko walutowe Grupa wykazata 19,3 min zt zobowigzan z
tytutu pochodnych instrumentow finansowych.

3. Notowania akcji Fabryk Mebli ,,FORTE"” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,FORTE” notowane s na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w systemie
notowan ciagtych .

Kluczowe dane dotyczace akcji FORTE:

Kluczowe dane I potrocze 2016 I péirocze 2015
Zysk netto Spdtki Dominujacej w tys. zt. 48 567 39078
Najwyzszy kurs akcji w zt 68,00 62,40
Najnizszy kurs akgcji w zt. 46,52 49,50

Cena akcji na koniec okresu w zt. 65,40 56,99
Wskaznik P/E na koniec okresu sprawozdawczego 32,22 34,64
Liczna akgcji w obrocie gietdowym w szt. 23 901 084 23 751 084
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 14 449 16 905
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Wykres Notowania kursu akgji Forte S.A. w 2016 roku.
(zrodto: http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/emitents/quotations/FORTE,PLFORTE00012

4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, wtym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok.

Spotka Dominujaca nie publikowata prognoz wynikéw na 2016 rok.
6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu pétrocznego.

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat % udziat
akgji i glosow w kapitale w ogolnej liczbie
zakltadowym gloséw
1. MaForm S.A.R.L 7 763 889 32,48% 32,48%
2. Metlife Otwarty Fundusz Emerytalny 2 975 474 12,45% 12,45%
(MetLife OFE)
3. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva 2 300 000 9,62% 9,62%
BZ WBK
4. ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1 200 000 5,02% 5,02%
7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu potrocznego.

Liczba akcji o wartosci

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nominalnej 1 4. kazda akcja

Gert Coopmann Cztonek Zarzadu 50 000
Zbigniew Sebastian Przewodniczacy Rady Nadzorczej 300

W dniu 06.07 i22.07.2016 roku Pan Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu Spétki Dominujacej zbyt tgcznie 50 000 sztuk
akcji Emitenta.



http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/emitents/quotations/FORTE,PLFORTE00012
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8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong w postepowaniu, w ktorym wartos¢ sporu stanowitaby pojedynczo lub grupowo 10% jego kapitatow
wiasnych.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych, stosowanych przez Emitenta
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegbtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo, zawarte sy w nocie nr 15 skréconego
sprawozdania finansowego.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli
taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatlow wiasnych Emitenta.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Spdtka Dominujgca udzielita nastepujacych poreczen
zobowigzan inwestycyjnych zaciggnietych przez jednostke zalezng TANNE Sp. z 0. 0. :

- na rzecz SIEMPELKAMP Maschinen- und Anlagenbau GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz
uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto umowy wynosi 23 650 tys. EUR.
Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na lipiec 2018 roku.

- na rzecz Bittner Energie - und Trocknungstechnik GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz
uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. tgczna warto$¢ netto umowy wynosi 15 000 tys. EUR
netto. Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na marzec 2018 r.

- na rzecz PAL SRL z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz uruchomienie czesci linii produkcyjnej do
produkgji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto inwestycji wynosi 22 947 tys. EUR (Pierwotna warto$¢ umowy z dnia
30.05.2016 wynosita 19.500 tys. EUR. W dniu 03.08.2016 podpisano aneks do umowy rozszerzajacy zakres inwestycji oraz
podwyzszajgcy warto$¢ umowy do 22.947 tys. EUR). Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na maj 2018
roku.

- na rzecz BUDIMEX S.A. z umowy na kompleksowg realizacje zadania inwestycyjnego w systemie generalnego
wykonawstwa w postaci zaprojektowania i budowy budynku produkcyjno- magazynowego o powierzchni ok. 33 600 m2 w
stanie catkowicie wykonczonym. taczna warto$¢ netto umowy wynosi 28 550 tys. zt. Termin zakonczenia inwestycji
przewidziano na luty 2017 r.

11. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego iich zmian, oraz informacje, ktore s3
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowg Emitenta.

Grupa FORTE jest w trakcie realizacji strategicznego 6-letniego planu rozwoju mocy produkcyjnych. Przygotowania do
budowy wtasnego zaktadu ptyt drewnopochodnych, pigtej fabryki mebli, jak réwniez biezace inwestycje w struktury
logistyczno-magazynowe przebiegaja zgodnie z harmonogramem. Zarzad Jednostki Dominujacej nie dostrzega zadnych
istotnych zagrozen zwigzanych z realizacjg przyjetego planu rozwoju. Zarzad zaktada, iz planowane dziatania umozliwig
dalszy, dynamiczny rozwoj Grupy FORTE oraz ugruntujg jej pozycje jako jednej z wiodacych na Swiecie w produkcji mebli
do samodzielnego montazu.

12, Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedq mialy wptyw na osiagniete wyniki Emitenta
oraz Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najistotniejszych czynnikdéw, ktére w ocenie Zarzadu moga mie¢ wplyw na osiggane wyniki Grupy w kolejnych
miesigcach roku zaliczy¢ mozna:

- utrzymanie pozytywnego trendu wptywu zamowien,

- zmiennos¢ kursu EUR/PLN,

- stabilno$¢ cen surowcdw podstawowych.

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Zarzad nie dostrzega zagrozen oraz ryzyk, ktore mogtyby wywrze¢ istotny wptyw na wyniki Grupy FORTE w pozostatych
miesigcach roku obrotowego. Jednym z mozliwych zaktdcen wymagajacych podjecia wewnetrznych decyzji biznesowych
moze by¢ niewystarczajgce pokrycie lub brak limitow ubezpieczenia kredytu kupieckiego dla niektorych klientow.
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14, Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéow prowadzenia dzialalnosci, ktore
majq istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych izobowigzan finansowych
Emitenta.

Nie wystapity.
15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy

kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego.

Nie wystapity.

16. Kursy walutowe

Poszczegdlne pozycje aktywdw ipasywdw zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu ogloszonego na dzien
30 czerwca 2016 roku, 31 grudnia 2015 i 30 czerwca 2015 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio:
4,4255 zt.; 4,2615 zt. 14,1944 zt. za 1 EUR.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug $redniego
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2016 roku i 30 czerwca 2015, a wynoszacych odpowiednio:
4,3805 zt. i4,1341 za 1 EUR.

17. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Emitenta oraz Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu pdtrocznego skroconego sprawozdania finansowego Emitenta oraz pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za 2016 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz spetnia warunki do
wydania bezstronnych i niezaleznych raportdw z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami
zawodowymi.

18. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta

oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. oSwiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, pdtroczne skrécone sprawozdanie
finansowe Emitenta oraz potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok
2016 oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposOb prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacie majatkowa ifinansowg oraz wynik finansowy Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej.

Ponadto Zarzad oswiadcza, iz pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Maria Florczuk
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann
Czlonek Zarzadu

Mariusz Gazda

Ostrow Mazowiecka, 30 sierpnia 2016 r.
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dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Fabryk Mebli FORTE S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego Fabryk
Mebli FORTE S.A. z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej, przy ul. Biatej 1, na ktore sktada sie:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku,

- rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodno$c¢ tego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony
przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiadaja Zarzad i Rada Nadzorcza
Spotki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

BDO Sp. z 0.0. 5ad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl;
Krakow 30-415, ul. Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow®bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel: +48 61 622 57 00,
poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancéow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo. pl

BDO Sp. z 0. 0. jest czlonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia migdzynarodowej sieci BDO, zlozonej z niezaleznych
spotek cztonkowskich.




IBDO

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosici 34 »Srodroczna
sprawozdawczosc finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Warszawa, 30 sierpnia 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kl y, biegty rewident
pr zajacy przeglad:
Vg

Artur Staniszewski
Audit Partner
Biegty Rewident nr ewid. 9841

Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 90004
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FABRYKI MEBLI, FORTE"” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2016 roku

Sprawozdanie sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

Ostrow Mazowiecka, 30 sierpnia 2016 roku
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Sprawozdanie Finansowe Fabryk Mebli ,FORTE" S.A.

2016

WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR

Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego | 30.06.2016 | 30.06.2015 | 30.06.2016 | 30.06.2015
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatow

i ustug 553 924 445 639 126 452 107 796
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 53912 41 307 12 307 9 992
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 58 917 47 385 13 450 11 462
Zysk (strata) okresu 48 567 39 078 11 087 9453
Catkowite dochody netto okresu 28 866 44 446 6 590 10751
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 79 069 48 608 18 050 11 758
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (105 332) (11 884) (24 046) (2 875)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9 539 (41 791) 2178 (10 109)
Zwiekszenie/ Zmnigjszenie netto stanu $rodkow pienieznych i ich

ekwiwalentéw (16 724) (5067) (3 818) (1 226)
Liczba akgji (w szt.) 23901 084 | 23751 084 | 23901 084 23 751 084
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt

/EUR) 1,00 2,00 0,23 0,48
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zi/ EUR) 2,03 1,65 0,46 0,40

30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.06.2016 | 31.12.2015
Suma aktywow 756 976 681 394 171 049 159 895
Zobowigzania razem 313 981 243 364 70 948 57 108
Zobowigzania dtugoterminowe 103 867 20 563 23470 4 825
Zobowigzania krétkoterminowe 210 114 222 801 47 478 52 282
Kapitat wiasny 442 995 438 030 100 101 102 788
Kapitat zakladowy 23901 23901 54001 5 609
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR) 18,53 18,33 4,19 4,30
j Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

(niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow 537 141 442 862
Przychody ze sprzedazy ustug 16 783 2777
Przychody ze sprzedazy 553 924 445 639
Koszt wiasny sprzedanych produktdw, towardw i materiatow (327 824) (284 791)
Koszt witasny sprzedanych ustug (14 047) (1611)
Koszt wiasny sprzedazy (341 871) (286 402)
Zysk brutto ze sprzedazy 212 053 159 237
Pozostate przychody operacyjne 2 085 2 696
Koszty sprzedazy (134 133) (99 149)
Koszty ogdlnego zarzadu (22 352) (17 072)
Pozostate koszty operacyjne (3741) (4 405)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 53912 41 307
Przychody finansowe 7 289 6 170
Koszty finansowe (2 347) (1407)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych 63 1315
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 58 917 47 385
Podatek dochodowy (10 350) (8 307)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 48 567 39 078
Dzialalno$¢ zaniechana = -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) okresu 48 567 39 078
Zysk (strata) na jedna akcje za okres:
— podstawowy 2,03 1,65
— rozwodniony 2,03 1,65

4 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania
finansowego.
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éR(')DROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) okresu 48 567 39 078
Inne catkowite dochody netto, i tym: (19 701) 5368

Pozycje, ktore i przysziosci nie zostang

zreklasyfikowane do rachunku zyskdw i strat 532 496
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Podatek odroczony dotyczacy $wiadczen pracowniczych - -

Program motywacyjny 532 496
Pozycje, ktore i przysztosci mogq zostac

zreklasyfikowane do rachunku zyskdw i strat (20 233) 4872
Rachunkowos¢ zabezpieczen (24 979) 6 009
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 4 746 (1137)
Catkowite dochody ogoétem za okres 28 866 44 446

5 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatgczone noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania
finansowego.



Sprawozdanie Finansowe Fabryk Mebli ,FORTE" S.A.

2016

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE] (BILANS)

Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 2015 2015

(niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwale 406 190 293 050 281123
Rzeczowe aktywa trwate 242 997 227 921 222 901
Wartosci niematerialne 1124 1124 16 484
Nieruchomosci inwestycyjne - - 31279
Aktywa finansowe 159 080 64 005 10 459
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 989 - -
Aktywa obrotowe 350 786 388 344 342 384
Zapasy 132 977 138 879 146 803
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 184 422 184 243 138 272
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych - 5673 10 861
Rozliczenia miedzyokresowe 2 061 2 859 2816
Aktywa finansowe 2 208 10 844 535
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 118 45 846 43 097
SUMA AKTYWOW 756 976 681 394 623 507
PASYWA
Kapitat wiasny 442 995 438 030 401 959
Kapitat podstawowy 23901 23901 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 113 214 113 214 111 646
Kaplta’r.rezel"wowy z aktualizacji wyceny instrumentow (15 637) 4506 8797
zabezpieczajacych
Kapitat z pofaczenia (1073) (1073) (1073)
Program motywacyjny 1822 1290 1786
Pozostate kapitaly rezerwowe 248 859 194 824 194 824
Zyski zatrzymane 71909 101 278 62 228
Zobowiazania dtugoterminowe 103 867 20563 110 383
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 99 728 11 094 92 495
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 4871 12 625
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 3330 3330 3215
Rozliczenia miedzyokresowe 25 37 49
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 784 1231 1999
Zobowiazania krétkoterminowe 210114 222 801 111 165
Zobow_lazan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 84 694 80 615 71 042
zobowigzania
Biez Je towanych kredytéw bankowych, pozyczek
. |eza_ca ,czesc opr,o.cen Y vt yen, pozy 54 020 103 535 10 443
i papierow wartosciowych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 5553 3 598 1702
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 19 305 - -
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 45 615 34 054 26 706
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 927 999 1272
Zobowiazania razem 313981 243 364 221 548
SUMA PASYWOW 756 976 681 394 623 507

6 | zasady (polityki) rachunkowoéci oraz zataczone noty objasniajace stanowia integralng cze¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres od 1 stycznia do:

30 czerwca 2016

31 grudnia 2015

30 czerwca 2015

(niebadane) (badane) (niebadane)

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci

operacyijnej
Zysk/ (strata) okresu 48 567 77 936 39 078
Korekty i pozycje: 30 502 (4 488) 9530
Amortyzacja 10 303 19 282 9 156
(Zyski) /straty z tytutu rdznic kursowych 3974 1186 (584)
Odsetki i dywidendy netto (6 121) (4 330) (4 826)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 192 (106) (348)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentdw finansowych 4 746 (151) (1137)
Zmiana stanu naleznosci (175) (39 692) 6 276
Zmiana stanu zapaséw 5903 10 134 2210
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 4 706 17 709 8 550
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 9 358 6 359 (980)
Zmiana stanu rezerw (4 871) (6 115) 1 684
Podatek dochodowy zaptacony (11 509) (26 009) (18 727)
Podatek biezacy wykazany i rachunku zyskow i strat 13 464 16 938 7 760
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne = 307 -
Wycena programu motywacyjnego 532 - 496

S$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 79 069 73 448 48 608

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej
Sprzedaz_rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 203 129 425
niematerialnych
N_abycie r_zeczowych aktywow trwatych i wartosci (26 400) (37 547) (17 368)
niematerialnych
Sprzedaz aktywdw finansowych - - -
Nabycie aktywow finansowych (75 097) (86) (10)
Dywidendy otrzymane 6 745 5418 5391
Odsetki otrzymane 68 56 28
Udzielone pozyczki (31 309) (13 134) (360)
Spfata udzielonych pozyczek 20 458 20 10

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (105 332) (43 977) (11 884)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej
Wpiaty na kapitat > 1718 -
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 37 848 33603 10 003
Sptata pozyczek/kredytow (3 140) (16 639) (3 059)
Dywidendy wyptacone (23 901) (47 502) (47 502)
Odsetki zaptacone (749) (1163) (592)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (519) (1718) (641)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9539 (31701) (41 791)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow

pieenieinycr(| iich ekaiwa%entéw (16 724) ekl ERN

Roznice kursowe netto 4 23 (65)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 45 846 48 099 48 099
S$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 29 118 45 846 43 097

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

7 | Zzasady (polityki) rachunkowoéci oraz zataczone noty objasniajace stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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éR(')DROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN I KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy a.k.cJ ! Zyski zatrzymane/ ) Pozos_taie Kapitat z Program
powyzej ich . wyceny kapitaty . - Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dziefi 1 stycznia 2016 roku 23901 113 214 101 278 4596 194 824 (1073) 1290 438 030
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedow - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 roku po korektach 23901 113 214 101 278 4596 194 824 (1073) 1290 438 030
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (54 035) - 54 035 - - =
Wyptata dywidendy za 2015 rok - - (23 901) - - - - (23 901)
Wynik biezacy - - 48 567 - - - - 48 567
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - (20 233) - - - (20 233)
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - 532 532
Catkowite dochody za okres - - 48 567 (20 233) - - 532 28 866
Na dzien 30 czerwca 2016 roku 23 907 113 214 71 909 (15 637) 248 859 (1073) 1822 442 995

8 I Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajgce stanowig integralng czesé niniejszego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN I KAPITALACH WELASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy a.k.cJ ! Zyski zatrzymane/ ) Pozos_taie Kapitat z Program
podstawowy powyze] 'Fh (straty) niepokryte wyceny LR polaczenia motywacyjny pazse
wartosci instrumentow  rezerwowe

nominalnej zabezpieczajacych
Na dziefi 1 stycznia 2015 roku 23751 111 646 97 762 3925 167 714 (1073) 1290 405 015
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedow - - - - - - - -
Na dzie 1 stycznia 2015 roku po korektach 23751 111 646 97 762 3925 167 714 (1 073) 1290 405 015
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki 150 - - - - - - 150
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (27 110) - 27 110 - - -
rozliczenie programu motywacyjnego AKCIE SERII G - 1 568 - - - - - 1568
Wyptata dywidendy za 2014 rok - - (47 502) - - - - (47 502)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - 192 - - - - 192
Wynik biezacy - - 77 936 - - - - 77 936
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 671 - - - 671
Catkowite dochody za okres - - 78 128 671 - - - 78 799
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 23901 113 214 101 278 4 596 194 824 (1073) 1290 438 030

9 || Zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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éR(')DROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN I KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku ( niebadane)

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy a.k_c1| Zyski zatrzymane/ alimElas] Pozo§taie Kapitat Program
powyzej ich - wyceny kapitaty . . Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe z polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 23751 111 646 97 762 3925 167 714 (1073) 1290 405 015
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekty btedéw -
Na dzien 1 stycznia 2015 roku po korektach 23 751 111 646 97 762 3925 167 714 (1073) 1290 405 015
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (27 110) - 27 110 - - -
Dywidenda za 2014 rok do wyptaty - - (47 502) - - - - (47 502)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - - - - - =
Wynik biezacy - - 39 078 - - - - 39 078
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 4 872 - - - 4872
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - 496 496
Catkowite dochody za okres - - 39 078 4 872 - - 496 44 446
Na dzien 30 czerwca 2015 roku 23751 111 646 62 228 8797 194 824 (1073) 1786 401 959

10 | zasady (polityki) rachunkowosci oraz zataczone noty objasniajace stanowig integralng cze$é niniejszego sprawozdania

finansowego.
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. INFORMACIE OGOLNE

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. (,Spdtka”) jest spdtkg akcyjng z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej, ulica Biata 1, ktdrej akcje
znajdujg sie w publicznym obrocie na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest:
e  produkcja mebli,
e  Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
e  prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Dnia 30 sierpnia 2016 roku $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2016 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spdtka sporzadzita rowniez srddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2016 roku, ktdre dnia 30 sierpnia 2016 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Inwestycje Spotki

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Procentowy udziat Spotki

Jednostki zalezne Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
30.06.2016 31.12.2015
MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mébel AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99% 99%
Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte SK S.r.o Bratys’fayva Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
(Stowacja)
Forte Furniture Ltd. Preston_w (Wielka Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Brytania)
Forte Iberia S.l.u. Walencja (Hiszpania)  Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mobilier S.a.r.l. Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mobila S.r.I. Bacau (Rumunia) Przedstawicielstwo handlowe - 100%
Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i wynajem 81% 77,01%
*Galeria Kwadrat Sp. z o.o. Bydgoszcz Zarzgdzanie nieruchomosciami 81% 77,01%
TM Handel Sp. z o.0. Warszawa Do.radztw,olllzakre5|e pr'owadzenla 100% 100%
dziafalnosci i zarzadzania
Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
TM Handel Sp. 7 0.0. S.KA. Ostréw Mazowiecka ~ eruchomosciami, doradztwo 100% 100%
i zakresie prowadzenia dziatalnosci
i zarzadzania
Kupno, sprzedaz i zarzadzanle
Fort Investment Ostrow Mazowiecka {7/eruchqm056/am4 do.radz'two B 100% 100%
Sp. zo. o. | Zakresie prowadzenia dziatalnosci
I zarzadzania
DYSTRI Sp. 7 0.0. Warszawa Magazynowanie i przechowywanie 100% 100%
towarow
TANNE Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalnos¢ wytwodrcza 100% 100%
ANTWERP Sp. 7 0.0. Warszawa Dzialalnosc firm centralnych 100% 100%
i holdingdw
Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z
Forestivo Sp. z o.0. Suwatki le$nictwem, produkcja wyrobow 50% -
tartacznych
ANTWERP Sp. jawna Wroclaw Dzierzawa wiasnosci intelektualnej, 100% 100%

zarzadzanie nieruchomosciami
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Dziatalnosc¢ firm centralnych
TERCEIRA Sp. z 0.0. *** Warszawa i holdingdw, wynajem i zarzadzanie 100% 100%***
nieruchomosciami

* spotka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z 0.0.
** gpdtka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z 0.0. SKA
*** spdtka posrednio powigzana - 100% zalezna od ANTWERP Sp. jawna

Opis zmian dokonanych w inwestycjach Spoétki w ciggu okresu sprawozdawczego

W dniu 19 stycznia 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw o przeksztatceniu spétki
Antwerp Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowo- Akcyjna w Spétke z  ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka jawna. Rejestracja zmiany formy prawnej nastgpita w dniu 01 marca 2016. W dniu 31 maja
2016 r. Zgromadzenie Wspolnikow Antwerp Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka jawna podjeto decyzje w
przedmiocie rozwigzania Antwerp bez prowadzenia likwidacji i dokonania podziatu majatku Antwerp pomiedzy jej
wspdlnikdw. W zwigzku z powyzszym, w celu podziatu majatku pomiedzy wspdlnikdw, Spotka Dominujaca w dniu 31 maja
2016 r. zawarta z Antwerp umowe przeniesienia na FORTE wszystkich 1 100 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki pod
firmg Terceira Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy i tacznej
wartosci nominalnej 55 tys. zt., ktére stanowig 100% kapitatu zaktadowego Terceira. Na dzieh 31 maja 2016 r. warto$¢
udziatéw wynosi facznie 207.605 tys. zt. W dniu 26 lipca 2016 roku spdtka zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.

W dniu 22 stycznia 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspdInikéw o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spétki Kwadrat Sp. z 0.0. z kwoty 4 763 tys. zt. do 5 763 tys. zt. poprzez utworzenie 1000 nowych udziatdw o
wartosci nominalnej po 1 000 zt kazdy w zamian za wkiad pieniezny w kwocie 1 000 tys. zt. 100% nowo utworzonych
udziatéw objety Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego nastgpita w dniu 17 marca
2016. Po zmianie procentowy udziat Spotki dominujgcej w kapitatach spétki Kwadrat wzrést z 77,01 % do 81%.

W dniu 5 lutego 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujacej powzigt informacje o zakonczeniu z dniem 5 lutego 2016 r.
postepowania upadtos$ciowego spotki zaleznej FORTE MOBILA S.R.L. z siedzibg w Bacau (Rumunia)

W dniu 5 lutego 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. z kwoty 5 tys. zt. do 55 tys. zt. poprzez utworzenie 100 nowych udziatow
o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy w zamian za wktad pieniezny w kwocie 3 995 tys. zt. Nadwyzka wartosci wktadu
pienieznego ponad warto$¢ nominalng objetych udziatéw zostata przekazana na kapitat zapasowy Spétki. 100% udziatdéw
w podwyzszonym kapitale zakladowym DYSTRI-FORTE Sp. z o.0. objety Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zakladowego nastgpita w dniu 29 lutego 2016.

W dniu 5 lutego 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki TANNE Sp. z 0.0. z kwoty 5 tys. zt. do 55 tys. zt. poprzez utworzenie 100 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej po 500 zt kazdy w zamian za wktad pieniezny w kwocie 3 495 tys. zt. Nadwyzka wartosci wktadu pienieznego
ponad warto$¢ nominalng objetych udziatdw zostata przekazana na kapitat zapasowy Spotki. 100% udziatdw
w podwyzszonym kapitale zakladowym TANNE Sp. z 0.0. objety Fabryki Mebli ,FORTE"” S.A.

W dniu 5 maja 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki z kwoty 55 tys. zt. do 60 tys. zt. poprzez utworzenie 10 nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 500
zt kazdy w zamian za wkiad pieniezny w kwocie 12 000 tys. zt.

W dniu 13 czerwca 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki TANNE Sp. z 0.0. z kwoty 60 tys. zt. do 100 tys. zt. poprzez utworzenie 80 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej po 500 zt kazdy w zamian za wktad pieniezny w kwocie 54 505 tys. zt. Nadwyzka wartosci wktadu pienieznego
ponad wartos¢ nominalng objetych udziatdw zostata przekazana na kapitat zapasowy Spotki. 100% udziatéw
w podwyzszonym kapitale zakladowym TANNE Sp. z 0.0. objety Fabryki Mebli ,FORTE" S.A.

W dniu 15 lutego 2016 roku Sad Rejonowy dla M.ST Warszawy , XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki TERCEIRA Sp. z 0.0. z 5 tys. zt do 55 tys. zt. 100% udziatdw
w podwyzszonym kapitale zaktadowym TERCEIRA Sp. z 0.0. objeta ANTWERP Sp. z 0.0. -XXXIV-S.K.A w zamian za wktad
pieniezny w kwocie 207 600 tys. zt. Nadwyzka wartosci wktadu pienieznego nad warto$¢ nominalng objetych udziatow
zostata przekazana na kapitat zapasowy spotki.
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W dniu 15 marca 2016 roku Spotka Dominujgca powotata wspdlnie z firmg AM&HP Sp. z 0.0. spotke zalezng FORESTIVO
Sp. z 0.0. z siedzibg w Suwatkach, ktdrej gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ma by¢ zapewnianie surowca do produkcji ptyt
widrowych. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 200 tys. zt. i dzieli sie na 1000 udziatéw o wartosci nominalnej 200 zt kazdy
Fabryki Mebli ,Forte” S.A. posiadajg 50 % udziat w nowo utworzonej Spétce. Zarejestrowanie w KRS nastgpito w dniu
15.06.2016 roku.

W dniu 10 maja 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spdtki Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. z kwoty 17 305 tys. zt. do 17 310 tys. zt. poprzez utworzenie 100 nowych
udziatdbw o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy w zamian za wkilad pieniezny w kwocie 1 000 tys. zt. 100% nowo
utworzonych udziatdw objeta Spdtka Kwadrat Sp. z 0.0.. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego nastgpita w dniu
22 lipca 2016 roku.

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze érodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe Spotki (,Srédroczne skrécone jednostkowe  sprawozdanie
finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srddroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie
do s$rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez EU, opublikowanymi i obowigzujgcymi  w czasie
przygotowania niniejszego srodrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.

Niebadane $rddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki
za rok 2015 sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Srédroczny wynik finansowy nie powinien byé traktowany jako wyznacznik wyniku finansowego za caty rok finansowy.

W $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym uwzglednia sie badz odracza koszty powstajgce w roku
finansowym nieréownomiernie tylko wtedy, kiedy powyzsze koszty powinny by¢ uwzglednione badz powinny podlegac
odraczaniu na koniec danego roku finansowego.

Niniejsze $rodroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w walucie polskiej i w tysigcach
ztotych.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci / zasad prezentacji danych i sprawozdaniu finansowym

Zmiany do standardéw oraz nowe interpretacje obowigzujgce dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2016 roku zostaty przedstawione w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg
zgodne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

2. KOREKTA BLEDU
Zaréwno w biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu.

3. SEzZONOWOSC DZIALALNOSCI
W przychodach ze sprzedazy Spdtki w skali roku obserwowana jest sezonowosc.
Ponizej zaprezentowano wartos¢ przychodow ze sprzedazy osiggnietych i prezentowanych okresach sprawozdawczych

Przychody ze sprzedazy produktoéw, materiatlow, towarow Przychody ze

i ustug sprzedazy R
I kwartat 2016 299 848 -
II kwartat 2016 254 076 -
Razem I poétrocze 2016 553 924 -
I kwartat 2015 254 932 26,70%
II kwartat 2015 190 707 19,98%
Razem I pétrocze 2015 445 639 46,68%
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Razem 2015

954 706

100,00%

4. PRZYCHODY I KOSZTY

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY I STRUKTURA GEOGRAFICZNA.

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Przychody ze sprzedazy 30.06.2016 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatlow
- produkty 528 006 435 871
- towary 3898 4 244
- materiaty 5237 2747
Przychody ze sprzedazy ustug 16 783 2777
Przychody netto ze sprzedazy, razem 553 924 445 639
Struktura geograficzna :
- kraj 86 954 70 346
- eksport 466 970 375293
Przychody netto ze sprzedazy, razem 553 924 445 639
- w tym od jednostek powigzanych 36 049 17 796

Informacje i wiodacych klientach

Najwiekszymi odbiorcami wyrobdw Spdtki jest Roller GmbH z siedzibg w Niemczech oraz Grupa Steinhoff International z
siedzibg we Frangji. Udziaty obrotéw z Roller GmbH oraz z Grupg Steinhoff przekroczyly 10 % w przychodach ze sprzedazy

Forte. Brak jest formalnych powigzan odbiorcdw ze Spdtka.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Pozostale przychody operacyjne 30.06.2016 30.06.2015
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych majatek obrotowy 29 208
Aktualizacja wyceny nieruchomosci = 1421
Dotacje 12 12
Odszkodowania 1778 886
Pozostate 266 169
Pozostale przychody operacyjne, razem 2085 2 696
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Za okres sprawozdawczy
zakonczony

Pozostate koszty operacyjne 30.06.2016 30.06.2015
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 1 346 25
Likwidacja oraz odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych 41 -
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 179 1074
Ztomowanie zapasow 1494 1987
Darowizny 195 61
Kary i odszkodowania 317 1152
Koszty sagdowe 69 20
Pozostate 100 86
Pozostale koszty operacyjne, razem 3741 4 405
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W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30.06.2016 roku Spotka utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow czesci
zamiennych w kwocie 1 346 tysiecy zt. Decyzja o utworzeniu odpisu spowodowana jest permanentng wymiang parku
maszynowego na bardziej nowoczesny, co powoduje, iz niektdre czesci zamienne mogq traci¢ swojg przydatnos$¢. Opis
aktualizujgcy zostat wykazany w sprawozdaniu finansowym w pozycji pozostatych kosztow operacyjnych.

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Przychody finansowe 30.06.2016 30.06.2015
Dywidendy 6 745 5391
Odsetki 544 779
Przychody finansowe, razem 7 289 6170
KOSzTY FINANSOWE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Koszty finansowe 30.06.2016 30.06.2015
Odsetki od kredytdw i leasingu 610 547
Prowizje od kredytow 125 53
Roznice kursowe od aktywdw i zobowigzan finansowych 1612 803
Pozostate = 4
Koszty finansowe, razem 2 347 1407
KoszTY WEDLUG RODZAIOW

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Koszty wedtug rodzajow 30.06.2016 30.06.2015
Amortyzacja 10 303 9 156
Zuzycie materiatéw i energii 249 682 218 690
Ustugi obce 113 596 90 739
Podatki i optaty 3540 4015
Wynagrodzenia 68 691 58 187
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 17 975 14 631
Opfaty licencyjne 10 560 -
Pozostate koszty rodzajowe 4 380 4 377

478 727 399 795

Zmiana stanu zapaséw produktow i rozliczen miedzyokresowych 13 715 (817)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (2 042) (1314)
Koszty sprzedazy (134 133) (99 149)
Koszty ogdlnego zarzadu (22 352) (17 072)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 333915 281 443
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 7 956 4959
Koszt wiasny sprzedazy 341 871 286 402

Informacje i wiodacych dostawcach

Strategicznym dostawcg surowcow Spotki jest Grupa PFLEIDERER, ktdrej udziat obrotow przekroczyt 10 % przychodow ze

sprzedazy Spotki.
Brak formalnych powigzan dostawcy ze Spétka.

5. OPIS WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spdtka dokonata nastepujgcych zmian wartosci szacunkowych w poréwnaniu z dniem

31 grudnia i 30 czerwca 2015 roku
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Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Stan na dzien

Rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 299 837 251
Targi = 576 7
Prace badawcze i rozwojowe 973 1218 1472
Podrdze stuzbowe 79 - -
Wieczyste uzytkowanie gruntow 370 - 540
Pozostate 340 228 546
2061 2859 2816
. Stan na dzien
Rezerwy diugoterminowe
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Rezerwa na odroczony podatek - 4871 12 625
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 3330 3330 3215
Pozostate rezerwy = - -
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Stan na dzien
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
przychodow z tytutu:
Dotacja do zakupionych srodkdéw trwatych 25 37 49
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:
Prowizje 2 539 2380 1821
Bonusy dla odbiorcow 21 162 18 054 11 668
Urlopy 2722 1941 2 561
Premie 3970 5102 2 360
Koszty badania bilansu 33 34 32
Ustugi obce 13 006 4 369 6 332
Pozostate 39 178 41
Rezerwy krotkoterminowe:
Krotkot‘.ern"nnowa rezerwa na Swiadczenia po okresie 122 127 167
zatrudnienia
Naprawy gwarancyjne 1998 1 850 1700
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
z tytutu:
Dotacja do zakupionych $rodkéw trwatych 24 24 24
45 615 34 054 26 706

Kwota 21 162 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Spétke na przyszte bonusy, ktdre sg nalezne klientom z tytutu
zrealizowanej w roku 2016 sprzedazy. Wypfata bonuséw zostanie zrealizowana poprzez ich potracenie od zaptat, ktdre

nastapig po dniu bilansowym.

Kwota 13 006 tysigce zt. jest rezerwg utworzong przez Spotke na koszty ustug obcych, w szczegdlnosci: transportowych,
marketingowych, ubezpieczenia naleznosci, reklamacji oraz utylizacji i kar konwencjonalnych.
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Spoétka na dzien bilansowy zakonczony 30 czerwca 2016 roku utworzyta rezerwe na premie roczng dla Zarzadu w kwocie

3 970 tysiecy zt.

Zmiana odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow 399 426 426
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 1252 2 459 2837
Odpisy aktualizujgce srodki trwate 3 3 3
Odpisy aktualizujgce zapasy 7 430 2733 2394
Odpisy aktualizujgce naleznosci
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 2 459 3022 3022
Utworzenie - 114 25
Wykorzystanie 1177 (450) 2)
Rozwigzanie 30 (227) (208)
Odpis aktualizujgcy na dzien bilansowy 1252 2459 2837

Wykorzystanie odpisu na naleznosci w kwocie 1 169 tysiecy zt. dotyczy zakorczonego w I kwartale 2016 roku procesu

likwidacji rumunskiej spotki zaleznej Forte Mobila S.r.l.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 3 3 3
Utworzenie = 1100 1100
Rozwigzanie - (1 100) (1 100)
Odpis aktualizujacy na dzien bilansowy 3 3 3

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 2733 3034 3034
Utworzenie 4 964 - -
Rozwigzanie (267) (301) (640)
Odpis aktualizujgcy na dzien bilansowy 7 430 2733 2394

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30.06.2016 Spdtka utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ nastepujgcych
kategorii zapasow: czesci zamiennych w kwocie 1 346 tysiecy zt., towaréw w kwocie 709 tysiecy zt. oraz wyrobow gotowych
w kwocie 2 909 tysiecy zt. Zarzad Spdtki postanowit objgé 100% odpisem aktualizujgcym wszystkie zapasy wyrobow
gotowych i towaréw, ktorych okres zalegania na magazynie jest dtuzszy, niz 360 dni. Niezaleznie od utworzonego odpisu,

Spodtka prowadzi aktywng polityke wyprzedazy stabo rotujgcych zapaséw.

Odpisy aktualizujgce wartosc¢ udziatow

Odpisy aktualizujace warto$¢ udziatéw 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 426 426 426
Utworzenie = - -
Rozwigzanie (27) - -
Odpis aktualizujgcy na dzien bilansowy 399 426 426
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6. PODATEK DOCHODOWY

Za okres sprawozdawczy zakonczony

Podatek dochodowy 30.06.2016 30.06.2015
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 13 360 7754
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych (311) 6
Podatek z tytutu udziatu w zyskach w spétce komandytowo-
akcyjnej w zwiazku z przeksztalceniem w spétke jawng 415 -
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych (3114) 547
Obciazenie podatkowe wykazane i rachunku zyskoéw i strat 10 350 8 307
7. AKTYWA FINANSOWE
Udzialy/akcje w jednostkach zaleznych na dzien 30 czerwca 2016 roku :
Data oz
s . Wartosc 24
P Charakter ob]qma_ akcji/udziatow Korekt_y . V\_Iartosc
Nazwa Spotki . . kontroli/ aktualizujagce  bilansowa
powigzania wg ceny L, . .
zZnaczacego B wartosc¢ udziatow/akcji
nabycia
wplywu
MV Forte GmbH Spotka zalezna 14.08.1992 1838 - 1838
Forte Baldai UAB Spodtka zalezna 16.04.1999 164 - 164
Forte Mdbel AG Spotka zalezna 02.03.1999 352 - 352
Forte SKSro Spodtka zalezna 13.12.2002 96 - 96
Forte Furniture Ltd. Spotka zalezna 10.08.2005 6 - 6
Forte Iberia S.l.u. Spodtka zalezna 15.09.2005 63 - 63
Forte Mobilier S.a.r.l. Spotka zalezna 17.11.2005 399 (399) -
Kwadrat Sp. z 0.0. Spodtka zalezna 18.12.2008 6 514 - 6 514
TM Handel Sp. z o.0. Spotka zalezna 12.05.2008 - - -
TM Handel Sp. z 0.0. S.K.A.  Spdika zalezna 30.10.2012 50 - 50
TANNE Sp. z 0.0. Spotka zalezna 26.02.2015 70 005 - 70 005
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. Spotka zalezna 13.02.2015 4000 - 4000
ANTWERP Sp. z 0.0. Spotka zalezna 03.09.2015 5 - 5
ANTWERP Sp.z 0.0. SKA Spotka zalezna 03.09.2015 51 042 - 51 042
FORESTIVO Sp. z 0.0 Spotka zalezna 15.03.2016 102 - 102
RAZEM 134 636 (399) 134 237
Udzialy/akcje w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2015 roku :
Data .
.. Wartosc .
- Charakter objecia akgji/udziatéw OreKYY Wartosc
Nazwa Spotki . . kontroli/ aktualizujace  bilansowa
powigzania wg ceny an .y "
Znaczacego . wartosc udziatéw/akgji
nabycia
wplywu
MV Forte GmbH Spotka zalezna 14.08.1992 1838 - 1838
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Forte Baldai UAB Spodtka zalezna 16.04.1999 164 - 164
Forte Mdbel AG Spoétka zalezna 02.03.1999 352 - 352
Forte SKSro Spotka zalezna 13.12.2002 96 - 96
Forte Furniture Ltd. Spotka zalezna 10.08.2005 6 -
Forte Iberia S.l.u. Spotka zalezna 15.09.2005 63 - 63
Forte Mobilier S.a.r.l. Spoétka zalezna 17.11.2005 399 (399)
Kwadrat Sp. z 0.0. Spotka zalezna 18.12.2008 5514 - 5514
Forte Mobila S.r.l. Spotka zalezna 12.09.2008 12 (12)
TM Handel Sp. z o.0. Spotka zalezna 12.05.2008 - -
TM Handel Sp. z 0.0. S.K.A.  Spdika zalezna 30.10.2012 50 - 50
TANNE Sp. z 0.0. Spotka zalezna 26.02.2015 5 -
DYSTRI-FORTE Sp. z o.0. Spotka zalezna 13.02.2015 5 -
ANTWERP Sp. z 0.0. Spotka zalezna 03.09.2015 5 -
ANTWERP Sp. z 0.0. SKA Spotka zalezna 03.09.2015 51 042 - 51042
RAZEM 59 551 (411) 59 140

8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2016 roku przez Spétke na mocy umow leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 2 599 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2015 roku : 3 194 tysigce
zt., na dzien 30 czerwca 2015 roku: 4 412 tysiecy zt.), z czego 645 tysiecy zt. dotyczy leasingu maszyn i urzadzen, 1 881
tysiecy zt. leasingu Srodkdw transportu oraz 73 tysigce zt. leasingu pozostatych srodkéw trwatych.

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 92 639 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 79 215 tysiecy zt., i na dzien
30 czerwca 2015 roku: 73 842 tysiecy zt.) objete sg hipotekami ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytdw bankowych.

Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 44 695 tysiecy zt. objete sq zastawem rejestrowym (na dzien
31 grudnia 2015 roku: 46 749 tysigce zt., i na dzieft 30 czerwca 2015 roku: 42 271 tysiecy zt.)

Skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku
nie wystapity (na dzien 31 grudnia 2015 roku: nie wystapity, na dzien 30 czerwca 2015 roku 63 tysiecy zt.).

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2016 roku zobowigzania inwestycyjne Spotki wynoszg 750 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2015 roku:
1 376 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2015 roku: 964 tysigce zt.).

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku dokonano zakupu $rodkdw trwatych o wartosci 25 432 tysiecy zt.
(w okresie pordwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2015 roku: 16 731 tysiecy zt.) oraz sprzedano srodki trwate o wartosci
netto 131 tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2015 roku: 1 432 tysigce zt.).

Do najistotniejszych inwestycji Spotki w I pdtroczu 2016 roku zaliczy¢ mozna: naktady poniesione na zakup pity Schelling
wraz ze stacjg roztadunku, linii produkcyjnych IMA z zatadunkiem oraz naktady na modernizacje salonu meblowego
w Ostrowi Mazowieckiej.

9. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
Dla celéw $rédrocznego skréconego rachunku przeptywow pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie
z nastepujacych pozyciji:
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Stan na dzien

$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Srodki pieniezne w banku i w kasie 5 801 10 082 9249
Inne s$rodki pieniezne (lokaty overnight , lokaty ponizej 3 m-cy, 23317 35764 33848

obligacje korporacyjne)
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnoéci
zaniechanej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 29 118 45 846 43 097

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktorych wysokos¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg zawierane na okresy od jednego dnia do
trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spdtki na $rodki pieniezne isg oprocentowane wedtug
negocjowanych stop procentowych. Warto$¢ godziwa Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2016
roku wynosi 29 118 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 45 846 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2015 roku: 43 097
tysigce zt.).

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spétka nie posiada Srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (na dzien
31 grudnia 2015 oraz 30 czerwca 2015 roku: nie wystepowaty).

10. KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY ZAPASOWE/ REZERWOWE

Kapital podstawowy

W okresie sprawozdawczym konczacym sie 30 czerwca 2016 roku nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki (rok
2015: emisja 150 000 szt. akcji zwyklych serii G i wartosci nominalnej 1 ztoty kazda).

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku nie nastgpity zdarzenia powodujace zmiane w kapitale ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (rok 2015: nastgpito zwiekszenie kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej w zwiazku z realizacjg programu motywacyjnego dla Cztonkdw Zarzadu. Kwota zwiekszenia wyniosta
1 568 tys. zi).

Pozostate kapitaly

Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 1 250 193 574 194 824
Qdpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
e et - 54 035 54 035
biezacej Spdtki
Na dzien 30 czerwca 2016 roku 1250 247 609 248 859
Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 1250 166 464 167 714
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
T - 27 110 27 110
biezacej Spdtki
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 1250 193 574 194 824
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Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 1250 166 464 167 714
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
ey - 27 110 27 110
biezacej Spdtki
Na dzien 30 czerwca 2015 roku 1 250 193 574 194 824
Kapitatl rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych
Stan na dzien
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu 4 596 3925 3925
obrotowego
Kwota UJ.(.?ta w kapltale_ wihasnym w okresie sprawozdawczym z tytutu (24 898) 5 088 9043
transakcji zabezpieczajacych
Kwota przeniesiona do rachunku zyskéw i strat z tytutu:
- nieefektywnosci zrealizowanych transakcji (63) (2 255) (1152)
- realizacji transakcji podlegajacych zabezpieczeniu (18) (2 012) (1882)
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczeri - - -
Odroczony podatek dochodowy 4 746 (150) (1137)
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych (15 637) 4596 8797

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu obrotowego

11. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 maja 2016 roku zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Spotki za rok obrotowy 2015 w wysokosci 77 936 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 23 901 tysiecy zt. na wyplate
dywidendy oraz kwoty 54 035 tysiecy zt. na kapitat rezerwowy. Wysokos¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje wyniosta
1 zk. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 25 maja 2016 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 13 czerwca 2016

roku.

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 maja 2015 roku zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Spotki za rok obrotowy 2014 w wysokosci 74 612 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 47 502 tysigce zt. na wyplate
dywidendy oraz kwoty 27 110 tysiecy zt. na kapitat zapasowy. Wysokos$¢ dywidendy przypadajacej na jedna akcje wyniosta
2 zt. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 27 maja 2015 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 11 czerwca 2015

roku

12. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Wyliczenie liczby akcji uzytej do wyliczenia wskaznika zysk/(strata) na jedng akcje zostato ujawnione w nocie 22.

w $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

13. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Krotkoterminowe LT

Termin splaty

procentowa % 30.06.2016 31.12.2015
mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
W wysokosci 2 400 tys. EUR - czgsc 1 M EURIBOR do 31.12.2018 2 655 2557
krétkoterminowa
mBank S.A. — kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty
w wysokosci 1 000 tys. EUR- czes¢ wykorzystania O/N
krotkoterminowa WIBOR lub O/N do 15.12.2016 5218 5065

EURIBOR lub O/N
LIBOR
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PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 3 500 tys. EUR — czes¢

krétkoterminowa 1 M EURIBOR do 22.12.2018 3261 3 140
PKO BP S.A.— kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty
w wysokosci 100 000 tys. zt. - cze$¢ wykorzystania 1M .
krotkoterminowa WIBOR lub 1M do 09.06.2013 >1138
) EURIBOR
ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy L.
w wysokosci 45 000 tys. zi- czeéé w zaleznosci od waluty
krétkoterminowa wykorzystania 1M
WIBOR lub 1M do 31.10.2016 42 886 41 635
EURIBOR lub 1M
LIBOR
54 020 103 535

Razem krotkoterminowe

Dlugoterminowe

Nominalna stopa Termin splaty

procentowa % 30.06.2016 31.12.2015
PKO BP S.A.— kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty
w wysokosci 100 000 tys. zt. - czes¢ wykorzystania 1M
dtugoterminowa WIBOR lub 1M do 09.06.2019 oL UeB
EURIBOR
PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokoscl 3 500 tys. EUR — czesc 1 M EURIBOR do 22.12.2018 4788 6 180
dtugoterminowa
mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR- czesc¢
dtugoterminowa 1 M EURIBOR do 31.12.2018 3775 4914
Razem diugoterminowe 99 728 11 094

Zabezpieczenia kredytéw na dzien

30 czerwca 2016 roku

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 3 500 tys. EUR.

mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR.

PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w wysokosci

100 000 tys. z.

1. Zastaw rejestrowy na zakupionym mieniu ruchomym w wartosci nie
nizszej niz 5 130 tys. EUR

2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

3. Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony
w deklaracje wekslowg

1. Zastaw rejestrowy na zakupionym maszynach i urzadzeniach do

najwyzszej sumy zabezpieczenia 3 600 tys. EUR
2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

1. Hipoteka umowna taczna kaucyjna do kwoty 120 000 tys. zt. na

prawie uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomosci Spotki
oraz zlokalizowanych na tych nieruchomosciach budynkach
stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci potozonych
i Hajnéwce przy ul. 3-go Maja 51 oraz i Ostrowi Mazowieckiej przy ul.
Biatej 1

Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew praw z
uméw ubezpieczenia nieruchomosci, na ktérych ustanowiono
hipoteke

Zastaw rejestrowy na zapasach rzeczy oznaczonych co do gatunku
znajdujacych sie w Oddziale i Hajnéwce w wartosci 32 456 tys. zt.
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ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy 1. Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym w fabryce w Suwatkach
w wysokosci 45 000 tys. zt. i Ostrowi Mazowieckiej do najwyzszej sumy zabezpieczenia 54 000 tys.
zh. wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia
2. Hipoteka kaucyjna tgczna do kwoty 54 000 tys. zt. ustanowiona na
prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wiasnosci
budynkéw w fabryce w Suwatkach wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia

mBank S.A. — kredyt obrotowy w wysokosci 1. Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
1 000 tys. EUR.

Podziat kredytow ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na z, i tysigcach zt.)

Waluta Stan na dzien
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN - - 5043
EUR 136 623 97 862 81947
usbD 17 125 16 767 15 948
153 748 114 629 102 938

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Spotka zaciggneta kredyty w wysokosci 37 848 tysiecy zt. oraz
dokonata spfat kredytéw na taczng kwote 3 140 tysiecy zt.

W dniu 10 czerwca 2016 roku Zarzad Spotki podpisat z Powszechng Kasg Oszczedno$ci Bank Polski S.A. aneks do umowy
kredytu w rachunku biezacym z dnia 14 lutego 2000 r. Na mocy niniejszego aneksu zostata podwyzszona maksymalna
kwota kredytu w 45 000 tysiecy zt., tj. do kwoty 100 000 tysiecy zt oraz zostat wydtuzony okres kredytowania do
09 czerwca 2019 roku.

Opis zabezpieczen kredytu zaprezentowany zostat w powyzszej nocie.

14. INSTRUMENTY FINANSOWE

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapity zadne zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz przesuniecia
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentdw finansowych.

15. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN I POZOSTALE POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartos¢ godziwa kontraktow walutowych

Na dzien 30 czerwca 2016 roku warto$¢ godziwa kontraktow walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita 19 305 tysiecy zt. ijako warto$¢ efektywna w catosci zostata ujeta w kapitale
rezerwowym z aktualizacji wyceny oraz w zobowigzaniach z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (na dzien
31 grudnia 2015 roku: jako nalezno$¢ w kwocie 5 673 tys. zt.).

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych iterminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje
dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawg przysztych ptatnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow
terminowych.

Waluta . KWOté Typ . Data_ Data realizacji KL.Irs Nazwa Banku Wart_o s¢
i walucie transakcji zawarcia terminowy godziwa

EUR 3 000 Opcja Put  08.2014 08.2016 4,2500 PKO BP S.A. 9
EUR 3 000 Opcja Call  08.2014 08.2016 4,6550 PKO BP S.A. (12)
EUR 9 000 Opcja Put 10.2014  09.2016-10.2016 4,2300 PKO BP S.A. 87
EUR 9 000 Opcja Call  10.2014  09.2016-10.2016 4,5800 PKO BP S.A. (292)
EUR 9 000 Opcja Put  06.2015 07.2017-09.2017 4,2260 PKO BP S.A. 479
EUR 9 000 Opcja Call  06.2015 07.2017-09.2017 4,5000 PKO BP S.A. (1631)
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EUR 21 000 Opcja Put  07.2015  07.2017-12.2017 4,2700 PKO BP S.A. 1482
EUR 21 000 Opcja Call  07.2015  07.2017-12.2017 4,5166 PKO BP S.A. (4 033)
EUR 15 500 Opcja Put  08.2015  09.2017-06.2018 4,2800 PKO BP S.A. 1312
EUR 15 500 Opcja Call  08.2015  09.2017-06.2018 4,6670 PKO BP S.A. (2 608)
EUR 48 000 Opcja Put  10.2015 08.2016—09.2018 4,3000 PKO BP S.A. 3820
EUR 48 000 Opcja Call  10.2015 08.2016—09.2018 4,6300 PKO BP S.A. (7 787)
EUR 12 000 Opcja Put 11.2015  10.2018-11.2018 4,3000 PKO BP S.A. 1198
EUR 12 000 Opcja Call 11.2015  10.2018-11.2018 4,7070 PKO BP S.A. (2 448)
EUR 24 000 Opcja Put  04.2016  01.2019-03.2019  4,3500-4,4000 PKO BP S.A. 2 868
EUR 24 000 Opcja Call 04.2016  01.2019-03.2019  4,8500-4,9250 PKO BP S.A. (3637)
Razem PKO BP S.A. (11 193)
EUR 3 000 Opcja Put  08.2014 07.2016 4,2300 mBank S.A. -
EUR 3 000 Opcja Call  08.2014 07.2016 4,6000 mBank S.A. (8)
EUR 6 000 Opcja Put  10.2014  08.2016-09.2016  4,2200-4,2500 mBank S.A. 26
EUR 6 000 Opcja Call  10.2014  08.2016-09.2016 4,5440 mBank S.A. (153)
EUR 15 000 Opcja Put 11.2014  10.2016-12.2016 4,2300 mBank S.A. 257
EUR 15 000 Opcja Call 11.2014  10.2016-12.2016 4,6100 mBank S.A. (647)
EUR 10 500 Opcja Put  12.2014  01.2017-03.2017 4,3000 mBank S.A. 476
EUR 10 500 Opcja Call 12.2014  01.2017-03.2017  4,6030-4,6770 mBank S.A. (600)
EUR 18 500 Opcja Put  08.2015  09.2017-06.2018 4,2800 mBank S.A. 1532
EUR 18 500 Opcja Call  08.2015  09.2017-06.2018 4,6400 mBank S.A. (3191)
EUR 25 500 Opcja Put 12.2015  01.2018-11.2018 4,3500 mBank S.A. 2 854
EUR 25 500 Opcja Call  12.2015  01.2018-11.2018 4,6700 mBank S.A. (4 820)
EUR 5000 Opcja Put  05.2016  01.2019-04.2019 4,4500 mBank S.A. 738
EUR 5000 Opcja Call  05.2016  01.2019-04.2019 4,9250 mBank S.A. (691)
Razem mBank S.A. (4 227)
EUR 3 000 Opcja Put 08.2014 07.2016 4,2500 ING Bank Slaski S.A. 1
EUR 3 000 Opdja Call 08.2014 07.2016 4,6412 ING Bank Slaski S.A. 4)
EUR 4000 Opcja Put 12.2014 08.2016-11.2016 4,3000 ING Bank Slaski S.A. 81
EUR 4 000 Opdja Call 12.2014 08.2016-11.2016 4,5000 ING Bank Slaski S.A. (230)
EUR 32000 Opcja Put 06.2015 01.2017-06.2017 4,2000 ING Bank Slaski S.A. 991
EUR 32000 Opdja Call 06.2015 01.2017-06.2017 4,4818 ING Bank Slaski S.A. (4 549)
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EUR 37 000 Opcja Put  01.2016  10.2017-12.2018 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 5 544
EUR 37 000 Opcja Call 012016  10.2017-12.2018  4,7800 ING Bank Slaski S.A. (5 720)
EUR 15 000 Opcja Put  04.2016  01.2019-03.2019  4,4000 ING Bank Slaski S.A. 1952
EUR 15 000 Opcja Call  04.2016  01.2019-03.2019  4,8950 ING Bank Slaski S.A. (2192)
EUR 10 000 OpcjaPut  05.2016 04.2019 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 1 460
EUR 10 000 Opcja Call  05.2016 04.2019 4,9600 ING Bank Slaski S.A. (1 300)
EUR 22 000 Opcja Put  06.2016  05.2019-06.2019  4,4500 ING Bank Slaski S.A. 3161
EUR 22 000 Opcja Call  06.2016  05.2019-06.2019  4,9600 ING Bank Slaski S.A. (3 080)
Razem ING Bank Slaski S.A. (3 885)

16. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi:

Zobowigzania

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od wobec

podmiotom podmiotow podmiotow podmiotéw

Podmiot powiazany powigzanym powiazanych powiazanych powiazanych
Jednostki zalezne:

MV Forte GmbH 30.06.2016 44 9 806 19 2479

31.12.2015 1218 15 816 1146 3293

30.06.2015 17 7 642 53 3227

Forte Mdbel AG 30.06.2016 18 058 1257 7 538 730

31.12.2015 32 974 2515 6 948 869

30.06.2015 14 737 1031 3196 410

Forte Baldai UAB 30.06.2016 - 92 - 15

31.12.2015 - 176 - 14

30.06.2015 - 87 - 15

Forte SK S.r.o. 30.06.2016 9 578 - 97

31.12.2015 - 1105 - 93

30.06.2015 - 545 - 92

Forte Furniture Ltd. 30.06.2016 - 369 59 -

31.12.2015 - 623 - -

30.06.2015 - 239 41

Forte Iberia S.l.u 30.06.2016 9 657 177 -

31.12.2015 5 1 004 25 -

30.06.2015 5 496 - 19

Forte Mobilier S.a.r.l. 30.06.2016 - - - -

31.12.2015 - - - -

30.06.2015 - - - -
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TM Handel Sp. z 0.0. 30.06.2016 2 631 211 804 355
31.12.2015 4419 3461 320 232
30.06.2015 3035 522 767 402

TM Handel

Sp. z 0.0. SKA 30.06.2016 1 - - -
31.12.2015 1 - - -
30.06.2015 1 - - -

Fort Investment

Sp. zo.0. * 30.06.2016 1 - - -
31.12.2015 - - - -

30.06.2015 1 - - -

Dystri Sp. z 0.0. 30.06.2016 839 3757 519 1 960
31.12.2015 2 753 - 3611 -

30.06.2015 - - - -

Terceira Sp. z 0.0.%* 30.06.2016 68 10 775 11 5880
31.12.2015 169 5531 57 4332

30.06.2015 - - - -

Tanne Sp. z o0.0. 30.06.2016 14 389 - 17 128 -
31.12.2015 766 - 941 -

30.06.2015 - - - -

Antwerp Sp. jawna 30.06.2016 - - - -
31.12.2015 16 1 266 - -

30.06.2015 - - - -

Razem 30.06.2016 36 049 27 502 26 255 11 516

31.12.2015 42 321 31497 13 072 8833

30.06.2015 17 796 10 562 4016 4 206

* gpdtka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z 0.0. SKA
** spotka posrednio powigzana - 100% zalezna od Antwerp Sp. z 0.0. Spétka jawna

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktow, towardéw i ustug oraz zakupdw ustug.

Kredyty i pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Spdtka zawarta nastepujgce umowy pozyczek ze spotkami
zaleznymi:

- w dniu 25 lutego 2016 roku ze spotkg zalezng Tanne Sp. z 0.0. do kwoty 9 000 tysiecy zt, z datg sptaty do 30 czerwca
2016 roku. Cato$¢ pozyczki zostata sptacona w dniu 6 maja 2016 roku;

- wdniu 28 lutego 2016 roku ze spétkg zalezng TM-Handel Sp. z 0.0. SKA, na kwote 10 tysiecy zt z datg sptaty do
31 grudnia 2016 roku;

- w dniu 29 lutego 2016 roku aneks do umowy pozyczki ze spdtkg zalezng Antwerp Sp. z 0.0., zgodnie z ktérym zwiekszono
kwote pozyczki do 30 tysiecy zt. Catos¢ pozyczki ma zostac sptacona do dnia 31 grudnia 2016 roku;

- wdniu 13 czerwca 2016 roku ze spdtkg zalezng Tanne Sp. z 0.0. do kwoty 10 000 tysiecy EUR z datg ostatniego
ciggnienia do 30 czerwca 2018 roku. Ciggnienie moze nastgpi¢ w walucie PLN lub EUR. Sptata nastgpi w 20 ratach
poczawszy od 30 wrzesnia 2018 roku do 30 czerwca 2023 roku;

- wdniu 29 czerwca 2016 roku aneks do umowy pozyczki ze spdtkg zalezng Dystri- Forte Sp. z 0.0., zgodnie z ktérym
przedtuzono termin spfaty 227 tysiecy EUR do 30 czerwca 2017 roku.
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Pozyczki sg oprocentowane wedtug zmiennej stawki procentowej 1M EURIBOR/ 3M EURIBOR/ 3M WIBOR plus marza na
warunkach rynkowych.

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 30.06.2016 roku prezentuje ponizsza tabela:

Wysokos¢ Saldo pozyczki na Wartos¢ odsetek
pozyczki Waluta dzien 30.06.2016 naleznych na
Podmiot powigzany i walucie pozyczki Termin spfaty i tys. zt. dzien 30.06.2016
Kwadrat Sp. z 0. o. 439 EUR lipiec 2019 1441 3
Galeria Kwadrat Sp. z o.0. 1254 PLN czerwiec 2021 1020 6
Fort Investment Sp. z o.0. 5000 PLN grudzien 2020 660 14
Dystri- Forte Sp. z 0.0. 227 EUR czerwiec 2017 1 005 -
Dystri- Forte Sp. z 0.0. 7 620 PLN czerwiec 2016 = 68
Fort Mobilier S.a.r.l. 10 EUR grudzien 2017 44 -
Tanne Sp. z o.0. 10 000 PLN czerwiec 2023 22 128 -
Antwerp Sp. z 0.0. 30 PLN grudzien 2016 30 -
TM- Handel Sp. z o.. SKA 10 PLN grudzien 2016 10 -
Razem: 26 338 91
W tym:
Czes¢ krotkoterminowa:
Kwadrat Sp. z o. o. 360 -
Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. 340 -
Dystri- Forte Sp. z 0.0. 1 005 -
Fort Investment Sp. z 0.0. 350 -
Fort Mobilier S.a.r.l. 22 -
Antwerp Sp. z 0.0. 30 -
TM- Handel Sp. z o.. SKA 10 -
Razem: 2117 -
Czes¢ dtugoterminowa:
Kwadrat Sp. z o. o. 1081 3
Galeria Kwadrat Sp. z o.0. 680 6
Fort Investment Sp. z 0.0. 310 14
Dystri- Forte Sp. z 0.0. - 68
Fort Mobilier S.a.r.l. 22 -
Tanne Sp. z o0.0. 22 128 -
Razem: 24 221 91

Saldo udzielonych pozyczek jednostkom zaleznym na dzien 31.12.2015 roku:

Wartos¢ odsetek

. " Wysokoé.é Waluta . Sa!d(,) pozyczki na naleznych na
Podmiot powigzany . poz'yczkl — Termin sptaty d2|er! 31.12.2015 dzieh 31.12.2015
i tysigcach i tys. zt. e 2

Kwadrat Sp. z o. o. 439 EUR czerwiec 2018 1 388 3
Galeria Kwadrat Sp. z o.0. 1254 PLN czerwiec 2020 1020 7
Fort Investment Sp. z 0.0. 5000 PLN grudzien 2015 2 802 17
Dystri- Forte Sp. z 0.0. 7 620 PLN czerwiec 2016 7 616 7
Dystri- Forte Sp. z 0.0. 227 EUR czerwiec 2016 967 -
Fort Mobilier S.a.r.l. 10 EUR grudzien 2017 43 -
Tanne Sp. z o0.0. 1700 PLN luty 2016 1700 -
Antwerp Sp. z 0.0. 10 PLN lipiec 2016 10 -
Razem: 15 546 34

W tym:
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Czesc krotkoterminowa:

Kwadrat Sp. zio 347 3
Galeria Kwadrat Sp. z o.0. 170 7
Dystri- Forte Sp. z 0.0. 7 616 7
Dystri- Forte Sp. z 0.0. 967 -
Tanne Sp. z o.0. 1700 -
Antwerp Sp. z 0.0. 10 -
Fort Investment Sp. z o0.0. - 17
Razem: 10 810 17
Czes¢ diugoterminowa:

Kwadrat Sp. zio 1041 -
Galeria Kwadrat Sp. z o.0. 850 -
Fort Mobilier S.a.r.l. 43 -
Fort Investment Sp. z o.0. 2 802 -
Razem: 4736 -

17. TRANSAKCIE Z UDZIALEM ZARZADU, KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA LUB CZLONKOW ICH NAJBLIZSZYCH

RODZIN

Program motywacyjny dla Czlonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej i emisja warrantow subskrypcyjnych
serii D, E i F z wylgczeniem prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii D, Ei F

W dniu 10 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A., zatwierdzito wprowadzenie
programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Spéitki (,Program Motywacyjny”).

Celem Programu Motywacyjnego jest dazenie do rozwoju Grupy Kapitatowej Spotki ijej jednostek zaleznych
(,Grupa Kapitatowa”) poprzez stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie,
odnoszacych sie do wynikdw finansowych Grupy Kapitatowej i wzrostu wartosci akcji Spotki.

Program ten ma charakter programu rozliczanego poprzez emisje instrumentéw kapitatowych w zamian za $wiadczone
ustugi — tgcznie 356 220 imiennych Warrantdw subskrypcyjnych Spotki w trzech seriach po cenie emisyjnej rownej Sredniej
arytmetycznej kursu akcji Spétki notowanych na GPW, obliczonej na podstawie notowan tych akcji w okresie od dnia
28 kwietnia 2014 roku do dnia 10 czerwca 2014 roku.

Cena emisyjna akcji Spotki serii H zostata ustalona uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2014 roku na kwote
46,19. Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akgji serii H za cene emisyjna.

Zakres przyjetego programu motywacyjnego prezentuje ponizsza tabela, zgodna z zatwierdzonym Regulaminem Programu

Motywacyjnego.

Liczba Warrantow
subskrypcyjnych

Okres nabywania uprawnien

Warunki uprawniajace do
nabycia Warrantéw

Seria D

118 740

10.06.2014 - 31.12.2014

1/niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2014;

2/ wzrost i co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2014 i stosunku
do stanu na koniec 2013
roku;

3/ wzrost i co najmniej
10% $redniego kursu akgji

Seria E

118 740

01.01.2015 - 31.12.2015

1/ niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2015;

2/ wzrost i co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2015 i stosunku
do stanu na koniec 2014
roku;

3/ wzrost i co najmniej
10% $redniego kursu akgji

Seria F

118 740

01.01.2016 - 31.12.2016

1/ niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2016;

2/ wzrost i co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2016 i stosunku
do stanu na koniec 2015
roku;

3/ wzrost i co najmniej
10% $redniego kursu akgji
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Spétki na GPW,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2014 roku,
i stosunku do $redniego
kursu akcji Spétki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2013 roku;

Spétki na GPW,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2015 roku,
i stosunku do $redniego
kursu akcji Spétki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2014 roku;

Spétki na GPW,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2016 roku,
i stosunku do $redniego
kursu akcji Spétki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2015 roku;

3/ petnienie funkcji Cztonka Zarzadu Spotki, przez co najmniej sze$¢ miesiecy w danym
okresie i pozostawanie nimi na koniec danego okresu oraz uzyskanie absolutorium
z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki w danym okresie.

Wzrost zysku netto na jedng akcje Spétki, stanowigcy warunek zaoferowania Warrantdw przypadajacych za dany okres,
ustalany jest na podstawie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, zbadanego przez
biegtego rewidenta i zatwierdzonego uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wykonanie praw z Warrantow moze nastapi¢ nie wczesniej, niz po uptywie roku od formalnej decyzji o ich objeciu i nie
pozniej, niz do dnia 30 listopada 2018 roku.

Serie programu motywacyjnego traktuje sie jako odrebne programy i rozumieniu MSSF 2.

Wartos¢ godziwa programu motywacyjnego
Warto$¢ godziwg programu dla serii E okre$lono na kwote 991 tys. zt.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziert 30 czerwca 2016 roku rozpoznano kwote 532 tys. zt.- we wzroscie
kapitatu wtasnego i pozycji program motywacyjny oraz w kosztach swiadczen pracowniczych.

Liczba i Srednie wazone ceny wykonania warrantow sg nastepujace:

ér. wazona cena

Seria Liczba Warrantow .
wykonania
Wystepujace na 01.01.2016, w tym: 237 480
D 118 740 46,19
F 118 740 46,19
Zmiana i ciagu okresu sprawozdawczego - -
Wystepujace na 30.06.2016, w tym: 237 480
Mozliwe do wykonania na 30.06.2016 D 118 740 46,19
F 118 740 46,19

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

Zmiany i skladzie Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym nie wystapity.

18. POZYCJE POZABILANSOWE

W dniu 27 marca 2013 roku Spotka udzielita czterech poreczen kredytdw zaciggnietych przez FURNIREX Sp. z 0.0. z siedzibg
w Hajndéwce na sfinansowanie inwestycji technologicznej w tacznej wysokosci 18 299 tys. zt. FURNIREX Sp. z 0.0. ztozyla
Spotce oferte, zgodnie z ktdrg zainwestowata Srodki otrzymane z kredytow technologicznych i nowoczesne inwestycje, ktore
zostaty zlokalizowane w wynajetej od Forte S.A. powierzchni produkcyjnej w Hajndwce. FURNIREX Sp. zo.o.
z wykorzystaniem nowoczesnych technologii wykonuje ustugi przerobu powierzonego materiatu na rzecz FORTE i innych
producentéw mebli. Poreczenia udzielone zostaly na rzecz BRE Banku S.A. (aktualnie mBank S.A.) z okresem waznosci do
30 czerwca 2018 roku. Saldo kredytéw na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi 2 236 tysiecy zt.

W dniu 14 grudnia 2015 roku Spétka udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykona¢ wszelkie zobowigzania pieniezne spotki
zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 50 lok.515 wynikajace z umowy
kredytowej z dnia 14.12.2015 roku zawartej pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. , i ING Bank Slaski SA. Spdtka zobowigzata
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sie do zaspokojenia wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy, obejmujacych w szczegdlnosci catkowity sptate kwoty gtéwnej
kredytu, odsetek, prowizji, optat i innych kosztéw do kwoty 8 700 tysiecy EUR do dnia 29.10.2024 roku. Saldo kredytu na
dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi 23 170 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Spoétka udzielita nastepujgcych poreczen zobowigzan
inwestycyjnych spétki zaleznej TANNE Sp. z 0. o. :

- na rzecz SIEMPELKAMP Maschinen- und Anlagenbau GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz
uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto umowy wynosi 23 650 tys. EUR .
Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na lipiec 2018 roku.

- na rzecz Bittner Energie - und Trocknungstechnik GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz
uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto umowy wynosi 15 000 tys. EUR.
Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na marzec 2018 r.

- na rzecz PAL SRL z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz uruchomienie czesci linii produkcyjnej do
produkgji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto inwestycji wynosi 22 947 tys. EUR (Pierwotna warto$¢ umowy z dnia
30.05.2016 wynosita 19.500 tys. EUR. W dniu 03.08.2016 podpisano aneks do umowy rozszerzajacy zakres inwestycji oraz
podwyzszajgcy warto$¢ umowy do 22.947 tys. EUR). Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na maj 2018
roku.

- na rzecz BUDIMEX S.A. z umowy na kompleksowg realizacje zadania inwestycyjnego i systemie generalnego wykonawstwa
w postaci zaprojektowania i budowy budynku produkcyjno- magazynowego o powierzchni ok. 33 600 m2 w stanie
catkowicie wykoficzonym. taczna warto$¢ netto umowy wynosi 28 550 tys. zt. Termin zakonczenia inwestycji przewidziano
na luty 2017 roku.

19. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 22 lipca 2016 r. Spétka otrzymata zawiadomienia dotyczace transakcji zbycia 50 000 sztuk akcji Spétki przez osobe
petnigcg w Spotce obowigzki zarzadcze.

W dniu 3 sierpnia 2016 r. Spétka zawarta umowe z BDO Sp. z 0. 0. z na przeglad ibadania jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016. BDO Sp. z o. o. jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych wpisanym na liste Krajowej Izby Bieglych Rewidentow pod numerem 3355. Spdtka korzystata
dotychczas z ustug BDO Sp. z 0. 0. w zakresie ustug szkoleniowych i doradczych oraz w zakresie przegladu i badania
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za lata 2012 — 2015. Podstawg zawarcia umowy stanowi
uchwata Rady Nadzorczej nr 14/2012 z dnia 29 czerwca 2012 r. i sprawie wyboru biegtego rewidenta FABRYK MEBLI
,FORTE” SA i Grupy Kapitatowej FABRYK MEBLI ,,FORTE” SA

W dniu 8 sierpnia 2016 r. Spotka otrzymata zawiadomienie Sadu Rejonowego w Bielsku Podlaskim IX Zamiejscowy Wydziat
Ksigg Wieczystych w Hajnéwce o wpisaniu w dniu 4 sierpnia 2016 r. na rzecz PKO BP S.A., podwyzszenia hipoteki umownej
tacznej kaucyjnej do kwoty 120 000 tysiecy zt na prawach uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomosci Spotki
oraz zlokalizowanych na tych nieruchomosciach budynkach i urzadzeniach, stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot
wiasnosci, potozonych w Hajndwce przy ul. 3-go Maja 51 , dla ktérych Sad Rejonowy i Bielsku Podlaskim IX Zamiejscowy
Wydziat Ksigg Wieczystych w Hajndwce prowadzi ksiege wieczystg o numerze BI2P/00017202/7.

W dniu 12 sierpnia 2016 roku Spoétka zawarta ze spdtkg zalezng Tanne Sp. z o.0. aneks do umowy pozyczki z dnia 13
czerwca 2016 roku zwiekszajacy pozyczke do kwoty 20 000 tysiecy EUR z datg ostatniego ciggnienia do 30 czerwca 2018
roku. Ciggnienie moze nastgpi¢ w walucie PLN lub EUR. Sptata nastgpi w 20 ratach poczgwszy od 30 wrzesnia 2018 roku.

W dniu 12 sierpnia 2016 roku Spétka zawarta z ING Bank Slaski S.A. kolejng umowe uzupetniajacg do umowy kredytowej z
dnia 24 czerwca 2003 r. Przedmiotem umowy uzupetniajacej jest podwyzszenie kwoty kredytu do wysokosci 100 000
tysiecy zt. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, zastaw rejestrowy do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 120 000 tysiecy zt. na Srodkach obrotowych w postaci zapaséw znajdujacych
sie w fabryce w Suwatkach przy ul. Pénocnej 30 oraz w Ostrowi Mazowieckiej przy ul. Biatej 1. PodwyZzszono ponadto
warto$¢ zastawu rejestrowego na mieniu ruchomym znajdujgcym sie w fabryce w Suwatkach przy ul. Pétnocnej 30 z
najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 54 000 tysiecy zt. do kwoty 120 000 tysiecy zt. Dodatkowym
zabezpieczeniem pozostaje hipoteka kaucyjna faczna do kwoty 54 000 tysiecy zt. ustanowiona na prawach uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowych potozonych w Suwatkach przy ul. Pétnocnej 30 i na prawie wiasnosci wzniesionych
na niej budynkow i urzadzen oraz cesja praw z polis ubezpieczeniowych majacych za przedmiot mienie ruchome.

W dniu 19 sierpnia 2016 r. Spotka otrzymata zawiadomienie Sadu Rejonowego w Ostrowi Mazowieckiej, V Wydziat Ksiag
Wieczystych o wpisaniu w dniu 17 sierpnia 2016 r. na rzecz PKO BP S.A., podwyzszenia hipoteki umownej tgcznej kaucyjnej
do kwoty 120 000 tysiecy zt. na prawach uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomosci Spoétki oraz
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zlokalizowanych na tych nieruchomosciach budynkach i urzadzeniach, stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot
wiasnosci, potozonych Ostrowi Mazowieckiej przy ul. Biatej nr 1, dla ktdrych Sad Rejonowy w Ostrowi Mazowieckiej V
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o humerze OS1M/00000739/8.

W dniu 26 sierpnia 2016 roku Spotka zawarta umowy na nastepujace zerokosztowe transakcje sprzedazy opgji Call i zakupu
opcji Put zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:

- z bankiem PKO BP S.A.

2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-07-10
2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-07-10
2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-07-24
2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-07-24
3.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-08-12
3.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-08-12
3.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-08-26
3.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8650 z datg wygasniecia 2019-08-26

®NoUnhwNE

taczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 46 min EUR (po 23 min EUR dla kazdego rodzaju opcji), co
stanowi rownowartos$¢ kwoty 199 042 tys. zt.

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna Wilczynska

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Maria Florczuk
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann
Czlonek Zarzadu

Mariusz Gazda

Ostrow Mazowiecka 30 sierpnia 2016 roku.
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