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FABRYKI MEBLI ,,FORTE"” S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 2016
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku wraz z informacjg dodatkowa (w tysigcach ziotych)
WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania

9 miesiecy zakonczone

finansowego 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
:i’[jzsy;ﬁzody netto ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatow 785 474 670 850 179 792 161 320
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 103 570 67 934 23707 16 336
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 103 402 69 056 23 668 16 606
éy(l)srﬁigi:jraaé:j) okresu przypadajace akcjonariuszom Jednostki 82314 60 479 18 841 14 543
Catkowite dochody netto za okres 87 868 77 920 20113 18 738
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 100 006 73 047 22891 17 566
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (169 276) (53 316) (38 747) (12 821)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 55705 (49 474) 12751 (11 897)
zﬁvvlvei\lfvsazlzrr\]ltzlwzmnle]szenle netto stanu Srodkow pienieznych i ich (13 565) (29 743) (3 105) (7 152)
Liczba akgji (w szt.) 23901 084 23751084 23901 084 23 751 084
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta przypadajacy akcjonariuszom 3,44 2,55 0,79 0,61
Jednostki Dominujacej(w zi/ EUR)
Stan na

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Suma aktywow 924 182 738 350 214 328 173 261
Zobowigzania razem 381 757 259 892 88 534 60 986
Zobowiagzania dtugoterminowe 212 357 41 095 49 248 9 643
Zobowigzania krotkoterminowe 169 400 218 797 39 286 51 343
Kapitat wiasny 539 210 474 796 125 049 111 415
Kapitat zaktadowy 23901 23901 5543 5 609
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 22,56 19,87 5,23 4,66

4 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢




FABRYKI MEBLI ,,FORTE"” S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 2016
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku wraz z informacjg dodatkowa (w tysigcach ziotych)
WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR

Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania

9 miesiecy zakonczone

finansowego 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatow
i ustug 799 598 669 525 183 025 161 002
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 78 368 59 945 17 938 14 415
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 86 989 66 555 19911 16 005
Zysk (strata) okresu 71741 60 089 16 421 14 450
Catkowite dochody netto okresu 77 564 59 869 17 754 14 397
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 102 040 48 565 23 357 11 678
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (186 062) (26 499) (42 589) (6 372)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 54 028 (49 474) 12 367 (11 897)
Zwiekszenie/ Zmnigjszenie netto stanu $rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw (29 994) (27 408) (6 866) (6 591)
Liczba akgji (w szt.) 23901084 23751084 23901084 23 751 084
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt
/EUR) 1,00 2,00 0,23 0,48
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zi/ EUR) 3,00 2,53 0,69 0,61
Stan na

30.09.2016  31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Suma aktywow 848 373 681 394 196 747 159 895
Zobowigzania razem 356 779 243 364 82 741 57 108
Zobowigzania dtugoterminowe 189 517 20 563 43 951 4 825
Zobowigzania krétkoterminowe 167 262 222 801 38 790 52 282
Kapitat wiasny 491 594 438 030 114 006 102 788
Kapitat zakladowy 23901 23901 5543 5 609
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 20,57 18,33 4,77 4,30

5 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢




FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 2016
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku wraz z informacjg dodatkowa (w tysigcach ziotych)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2016 2015 2015
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow 780 413 243 353 666 194 222 593
i materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug 5061 1638 4 656 1 565
Przychody ze sprzedazy 785 474 244 991 670 850 224 158
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towaréw (477 391) (149 527) (429 251) (143 569)
i materiatow
Koszt witasny sprzedanych ustug (5905) (2 482) (2 339) (728)
Koszt wlasny sprzedazy (483 296) (152 009) (431 590) (144 297)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 302178 92982 239 260 79 861
Pozostate przychody operacyjne 2 841 663 3971 1185
Koszty sprzedazy (160 361) (47 392) (141 682) (47 576)
Koszty ogdlnego zarzadu (35 177) (11 938) (26 460) (8 848)
Pozostate koszty operacyjne (5911) (1 667) (7 155) (2 748)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 103 570 32648 67 934 21 874
Przychody finansowe 1 260 1957 1242 152
Koszty finansowe (1 541) - (2 157) (582)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw 113 50 2 037 722
finansowych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 103 402 34 655 69 056 22 166
Podatek dochodowy (21 092) (6 325) (8 596) 1203
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci 82 310 28 330 60 460 23 369
kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci - - - -
zaniechanej
Zysk (strata) okresu 82 310 28 330 60 460 23 369
Przypadajacy: o 82314 28325 60 479 23 389
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej
Udziatowcom niekontrolujgcym “4) 5 (19) (20)
Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
w trakcie okresu (w zf):
— podstawowy 3,44 1,18 2,55 0,98
— rozwodniony 3,44 1,18 2,55 0,98

6 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesc¢



FABRYKI MEBLI ,,FORTE"” S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 2016
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku wraz z informacjg dodatkowa (w tysigcach ziotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2016 2015 2015
Zysk (strata) okresu 82310 28 330 60 460 23 369
Inne catkowite dochody netto, w tym: 5558 25 224 17 460 12107
Pozycje, ktore w przysztosci nie zostana )
zreklasyfikowane do rachunku zyskdw i strat Zes gos 496
Program motywacyjny 798 266 496 -
Pozycje, ktore w przysztosci mogq zostac
zreklasyfikowane do rachunku zyskow i strat A AR P 16 964 12107
Rozmc_e kursowe z przeliczenia jednostek (167) (201) 27 5
zagranicznych
Rachunkowos¢ zabezpieczen 6 082 31 060 (890) (6 899)
Przeszacowanie nieruchomosci = = 17 653 17 653
Podatek, dochodowy dotyczacy innych catkowitych (1 155) (5 901) 174 1311
dochodow
Catkowite dochody za okres 87 868 53 554 77 920 35476
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 87 872 53 549 77 938 35495
Udziatowcom niekontrolujgcym 4) 5 (18) (19)

7 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢



FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 2016
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku wraz z informacjg dodatkowa (w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na dzien

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2016 2015 2015
AKTYWA
Aktywa trwale 400 068 347 977 339 745
Rzeczowe aktywa trwate 309 958 259 403 251 165
Wartosci niematerialne 16 295 16 409 16 458
Aktywa finansowe 1170 505 470
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 72 645 71 660 71 652
Aktywa obrotowe 524 114 390 373 339 254
Zapasy 146 009 139 022 149 333
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 320 898 187 333 154 417
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 11 755 5673 3961
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 91 274 -
Rozliczenia miedzyokresowe 3759 2 946 5516
Aktywa finansowe 186 93 81
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 416 55 032 25 946
SUMA AKTYWOW
924 182 738 350 678 999
PASYWA
Kapitat wiasny ogotem 542 425 478 458 451 700
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki 474796
Dominujacej), w tym: 539 210 448 024
Kapitat podstawowy 23901 23901 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 113 214
nominalnej 113 214 111 646
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 544 711 666
Kaplta’r_rezel_'wowy z aktualizacji wyceny instrumentow 9522 4595 3209
zabezpieczajacych
Pozostate kapitaty z aktualizacji wyceny 17 654 17 654 17 653
Program motywacyjny 2 088 1290 1786
Pozostate kapitaty rezerwowe 249 079 195 044 195 044
Zyski zatrzymane 123 208 118 387 94 269
Kapitaty przypadajace udziatowcom
niekontrolujagcym 3215 3662 3676
Zobowiazania diugoterminowe 212 357 41 095 96 754
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 201 006 29 325 86 719
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 322 7 062 4978
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 3444 3440 3324
Pozostate rezerwy = - 237
Rozliczenia miedzyokresowe 19 37 43
Zobowiagzania finansowe z tytutu leasingu 566 1231 1453
Zobowiazania krotkoterminowe 169 400 218 797 130 545
Zobowilazanila z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 053 78 286
zobowigzania 91 856
_Blez_aca czesc oprocentowanych kredytow bankowych 105 109 10 541
i pozyczek 15 332
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 7 296 3777 3873
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 54 016 34 859 36 821
Zobowiagzania finansowe z tytutu leasingu 900 999 1024
Zobowigzania razem 381 757 259 892 227 299
SUMA PASYWOW 024 182 738 350 678 999

8 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesc¢



FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 2016
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku wraz z informacja dodatkowa (w tysigcach ztotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
9 miesiecy 3 miesiagce 9 miesiecy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2016 2015 2015
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ (strata) okresu 82314 28 325 60 479 23 388
Korekty o pozycje: 17 692 (26 390) 12 568 (145)
(Zyski)/straty udziatowcow niekontrolujgcych 4) 5 (18) (19)
Amortyzacja 16 833 5624 14 235 4890
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 252 (4 854) 361 962
Odsetki i dywidendy netto 881 366 503 217
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 123 (84) (142) 206
Zmiana wyceny pochodnych instrumentdw finansowych (1 155) (5901) 175 1312
Zmiana stanu naleznosci (24 267) (29 059) (10 378) (15 648)
Zmiana stanu zapasow (6 987) (12 814) (320) (2 166)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 8 817 5005 17 257 9419
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych 18 326 10 534 6 401 7 039
Zmiana stanu rezerw 264 2 675 (7 210) (8581)
Podatek dochodowy zaptacony (18 279) (4 846) (24 496) (4 275)
Podatek biezacy w rachunku zyskoéw i strat 21981 6 519 15701 6 446
Rdznice kursowe z przeliczenia 28 62 (28) 22
Wycena programu motywacyjnego 798 266 496 -
Inne korekty 81 112 31 31
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 100 006 1935 73 047 23 243
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 372 70 1296 871
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych (169 216) (53 165) (54 965) (35521)
Inwestycje w nieruchomosci (22) - - -
Sprzedaz aktywdw finansowych - - - -
Nabycie aktywoéw finansowych (101) - (10) -
Dywidendy otrzymane 260 11 363 26
Odsetki otrzymane - - -
Sptata udzielonych pozyczek - - -
Udzielone pozyczki (620) (100) - -
Pozostate wplywy 51 51 - -
S$rodki pieniezne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej (169 276) (53 133) (53 316) (34 624)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 98 193 57 739 9377 (626)
Sptata pozyczek/kredytow (16 404) (13 264) (9 012) (5953)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu (765) (246) (1471) (830)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej (23 901) - (47 502) -
Dywidendy wypfacone udziatowcom niekontrolujgcym - - - -
Odsetki zaptacone (1 395) (556) (866) (274)
Pozostate wptywy finansowe - - - -
Pozostate wydatki finansowe (23) 3) - -
S$rodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 55 705 43 670 (49 474) (7 683)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow (13 565) (7 528) (29 743) (19 064)
Réznice kursowe netto (z przeliczenia BO) 51 224 54 22
Srodki pieniezne na poczatek okresu 55 032 49 168 55743 45 032
S$rodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 41 416 41 416 25 946 25 946

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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2016

(w tysigcach ziotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)
Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
. . Kapitat
Nadwyzka ze Roéznice ) . .
Kapi sprzedazy kursowe Kapitat Zyski rezerwo_w y . Pozostale Kap_ltaly . Kapitat wlasny
apitat . . ) : rezerwowy Program zatrzymane/  z aktualizacji ) udziatowcow i
ey akcji powyzej z przeliczenia 2 aktualizac TR (straty) Y kapitaty Razem niekontrolujacych ogolem
po ichwartosci  jednostki . A . ., rezerwowe
: - : - ji wyceny niepokryte instrumentow
nominalnej zagranicznej . .
zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 23901 113 214 711 17 654 1290 118 387 4 595 195 044 474 796 3662 478 458
Zmiany polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Korekty btedéw - - - - - - - - - - -
N ien 1 ia 201 k

a dzien 1 stycznia 2016 roku 23 901 113 214 711 17654 1290 118387 45905 195044 474796 3662 478 458
po korektach
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - (54 035) - 54 035 - - -
Przeszacowanie nieruchomosci - - - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy za 2015 rok - - - - - (23 901) - - (23 901) - (23 901)
Podwyzszenie kapitatu w spétce
zaleznej transakcja z udziatowcami - - - - - 443 - - 443 (443) -
niekontrolujgcymi
Program motywacyjny - - - - 798 - - - 798 - 798
Rezerwy na $wiadczenia ) _ - ) ) _ _ _ ) ) .
pracownicze
Wynik biezacy - - - - - 82 314 - - 82 314 4) 82310
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - - - 4927 - 4927 - 4927
Réznice kursowe - - (167) - - - - - (167) - (167)
Catkowite dochody za okres - - (167) - 798 82314 4927 - 87 872 (4) 87 868
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 23 901 113 214 544 17 654 2088 123 208 9522 249 079 539 210 3215 542 425
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FABRYKI MEBLI ,,FORTE"” S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku wraz z informacjg dodatkowg
(w tysigcach ztotych)

2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 30 wrzesnia 2016 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze Roznice faelsl
. sprzedazy kursowe Kapitat Zyski rezerwo_w y - Pozostate Kap_|taly . Kapitat wlasny
Kapitat .. .. h ; rezerwowy Program zatrzymane/  z aktualizacji ) udziatowcow -
podstawowy akeji powyzej - z przeliczenia z aktualizac  motywacyjny (straty) wyceny kapitaly Razem niekontrolujacych ogotem
ich wartosci jednostki .. i . . rezerwowe
. : . : Ji wyceny niepokryte instrumentow

nominalnej zagranicznej e e
Na dzien 1 lipca 2016 roku 23901 113 214 745 17 654 1822 94 883 (15 637) 249 079 485 661 3210 488 871
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - - - - - -
Przeszacowanie nieruchomosci - - - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy za 2015 rok - - - - - - - - -
Podwyzszenie kapitatu w spdtce
zaleznej transakcja z udziatowcami - - - - - - - - - - -
niekontrolujgcymi
Program motywacyjny - - - - 266 - - - 266 - 266
Wynik biezacy - - - - - 28 325 - - 28 325 5 28 330
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - - - 25 159 - 25159 - 25 159
Réznice kursowe - - (201) - - - - - (201) - (201)
Catkowite dochody za okres - - (201) - 266 28 325 25159 - 53 549 5 53 554
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 23 901 113 214 544 17 654 2088 123 208 9522 249 079 539 210 3215 542 425
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(w tysigcach ztotych)

2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrze$nia 2015 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Réznice

Nadwyzka ze K Kapitat rezerwowy Pozostat Kapitaty
. sprzedazy ursowe . z aktualizacji © ? € Pozostate udzialowcow Kapitat wiasny
Kapitat . . Program Zyski zatrzymane/ kapitaty ) . : a
dstawow akeji powyzej przeliczenia motywacyjny  (straty) niepokryte v z aktualizacji kapitaty Razem niekontroluj  og6lem
po Y ich wartoéci . A P instrumentow rezerwowe acych
. . jednostki . . wyceny
nominalnej . . zabezpieczajacych
zagranicznej

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 23 751 111 646 640 1290 108 526 3925 - 167 812 417 590 3694 421 284
Zmiany polityki ( zasad) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
rachunkowosci
Korekty btedéw - - - - - - - - - - o
N ien 1 ia 201 k -

a dzien 1 stycznia 2015 roku 23751 111646 640 1290 108 526 3925 167812 417 590 3694 421284
po korektach
Wyptata dywidendy za 2014 rok - - - - (47 502) - - - (47 502) - (47 502)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - (27 232) - - 27 232 - - -
Wiaczenie jednostki do konsolidacji - - - - (2) - - - (2) - (2)
Program motywacyjny - - - 496 - - - - 496 - 496
Wynik biezacy - - - - 60 479 - - - 60 479 - 60 479
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - - (716) - - (716) - (716)
Wynik udziatéw niekontrolujacych - - - - - - - - - (19) (19)
Przeszacowanie nieruchomosci 17 653 17 653 - 17 653
Réznice kursowe - - 26 - - - - - 26 1 27
Catkowite dochody za okres - - 26 496 60 479 (716) 17 653 - 77 938 (18) 77 920
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 23 751 111 646 666 1786 94 269 3209 17 653 195 044 448 024 3676 451 700
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(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzk ROZni Kaitat Kapitaty
wyz_ aze .. ce kursowe apita |:eze_r_wowy Pozostate udziatowco .
. sprzedazy akcji - z aktualizacji ) Pozostate Kapitat wiasny
Kapitat .. Program Zyski zatrzymane/ kapitaty ) w p
powyzej ich rzeliczenia motywacyjn (straty) niepokryte e z aktualizacji kapitaty Razem niekontroluj ogotem
wartosci p ednostki vy ty pokryt instrumentow cen 9 rezerwowe ch
podStawowynominalnej . . . zabezpieczajacych wyceny acy
zagranicznej
Na dzien 1 lipca 2015 roku 23 751 111 646 624 1786 70 882 8797 195 044 412 530 3 696 416 226
Wigczenie jednostki do konsolidacji ) ) ) ) @) ) ) @ ) @
Wynik biezacy - - - - 23 389 - - - 23 389 (20) 23 369
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - - (5 588) - (5588) - (5 588)
Przeszacowanie nieruchomosci - - - - - - 17 653 - 17 653 - 17 653
R&znice kursowe - - 42 - - - - 42 - 42
Catkowite dochody za okres - - 42 - 23 389 (5 588) 17 653 - 35 496 (20) 35476
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 23 751 111 646 666 1786 94 269 3 209 17 653 195 044 448 024 3676 451 700
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(w tysigcach ztotych)

2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku (badane)

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze ROznice ) . Kapitat rezerwowy .
. sprzedazy kursowe Kapitat Zyski z aktualizacji Pozostate Kap'| taly . Kapitat wiasny
Kapitat .. L. ) : rezerwowy Program zatrzymane/ ) udziatowcow .
dstawow akaji powyzej  z przeliczenia z aktualizac motywacyjny (straty) e kapitaly Razem niekontrolujacych ogotem
po Y ich wartoéci jednostki . i instrumentow rezerwowe
. . . . Ji wyceny niepokryte . .
nominalnej zagranicznej zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 23751 111 646 640 - 1290 108 526 3925 167 812 417 590 3 694 421 284
Zmiany polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Korekty btedow - - - - - - - - - - =
N ien 1 ia 201 k

a dzien 1 stycznia 2015 roku 23 751 111 646 640 - 1290 108526 3925 167812 417 590 3694 421 284
po korektach
Podwyzszenie kapitatu w zwigzku
z realizacjg Programu 150 1 568 - - - - - - 1718 - 1718
motywacyjnego
Wyptata dywidendy za 2014 rok - - - - - (47 502) - - (47 502) - (47 502)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - (27 232) - 27 232 - - -
Przeszacowanie nieruchomosci - - - 17 654 - - - - 17 654 - 17 654
Wiaczenie jednostki do konsolidacji - - - - - (2) - - (2) - (2)
Rezerwy_na Swiadczenia ) ) ) ) ) 192 ) ) 192 ) 192
pracownicze
Wynik biezacy - - - - 84 405 - - 84 405 (32) 84 373
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - - - 670 - 670 - 670
Réznice kursowe - - 71 - - - - 71 - 71
Catkowite dochody za okres - - 71 - - 84 597 670 - 85 338 (32) 85 306
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 23901 113 214 711 17 654 1290 118 387 4 595 195 044 474 796 3662 478 458
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FABRYKI MEBLI ,,FORTE" S.A. Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 miesiecy 2016
zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku wraz z informacjg dodatkowa (w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJAéNIAJACE
1. INFORMACIE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli FORTE S.A. (,Grupa”) sktada sie z Fabryk Mebli FORTE S.A. jako Jednostki Dominujacej i jej
spotek zaleznych (patrz Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 i 3
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz zawiera nastepujgce dane poréwnawcze: dla $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz dla Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych — za
okres 9 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku, dla srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej i dla $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych — za
okres 9 i 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. w Spdtke akcyjng w dniu
9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spétka prowadzita dziatalno$¢ pod firmg ,,FORTE” Sp. z 0 .0 .
w dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastapito przytaczenie ,FORTE” Sp. z 0. 0. do Spotki pod nazwa
FABRYKI MEBLI ,,FORTE” Sp. z 0. 0. Pod nazwg FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. Spotka prowadzita dziatalno$¢, az do
czasu przeksztatcenia w Spotke akcyjna.

Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz spdtek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujacej jest:

= produkcja mebli,

= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promogji, organizacji wystaw, konferencji,

= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

2. SKtAD GRUPY

W skfad Grupy wchodzg Fabryki Mebli FORTE S.A. oraz nastepujace konsolidowane spétki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Grupy
(konsolidacja metoda Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
petna): 30.09.2016 31.12.2015
MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mébel AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 999, 999,
Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Qbs%uga nieruchomosci 81% 77,01%
i wynajem
. iaéewa Kwadrat Sp. Bydgoszcz Zarzadzanie nieruchomosciami 81% 77.01%
TM Handel Sp. z 0.0. SKA  Ostréw Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
meruchomoscnaml, doradztwo 100% 100%
w zakresie prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania
**Fort Investment Sp. Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
Zo. 0. n/eruc/m/_nosaam/, dotadztwo 100% 100%
w zakresle prowadzenia
aziatalnosci i zarzadzania
TANNE Sp. z o.0. Warszawa Dziatalno$¢ wytworcza 100% 100%
DYSTRI-FORTE Sp. z0. 0. Warszawa Magazynowanie 100% 100%

i przechowywanie towardw
Dzierzawa wtasnosci
Wroctaw intelektualnej, zarzadzanie - 100%
nieruchomosciami
Dzierzawa witasnosci
TERCEIRA Sp. z 0.0. *** Warszawa Iintelektualnej, wynajem 100% 100%
[ zarzgdzanie nieruchomosciami

ANTWERP Sp. z 0.0.
spotka jawna****
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* spotka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z 0.0.
** gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z o.0.

*¥* gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od ANTWERP Sp. z 0.0. spotka jawna, z dniem 26.07.2016 roku
bezposrednio powigzana

**x* spdtka z dniem 29.07.2016 roku zostata zlikwidowana wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw.

Grupa posiada jednostki zalezne, wyspecyfikowane w nocie 19, wylaczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wplywie ich
danych finansowych na sprawozdanie skonsolidowane.

Grupa posiada jednostki zalezne, wyfaczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wptywie ich danych finansowych na
sprawozdanie skonsolidowane.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na 31 grudnia 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujaca w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w sktadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

W dniu 19 stycznia 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdéw o przeksztatceniu spétki
Antwerp Spdtka  z ograniczong odpowiedzialnoScig  Spotka  Komandytowo-  Akcyjna  w Spdtke  z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka jawna. Rejestracja zmiany formy prawnej nastgpita w dniu 01 marca 2016. w dniu 31 maja
2016r. Zgromadzenie Wspdinikdw Antwerp Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka jawna podijeto decyzje
w przedmiocie rozwigzania Antwerp bez prowadzenia likwidacji i dokonania podziatu majatku Antwerp pomiedzy jej
wspdlnikdw. w zwigzku z powyzszym, w celu podziatu majatku pomiedzy wspdlnikdw, Spdtka Dominujgca w dniu 31 maja
2016 r. zawarka z Antwerp umowe przeniesienia na FORTE wszystkich 1 100 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki pod
firmg Terceira Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy i tgcznej
wartoéci nominalnej 55 tys. zt., ktdre stanowig 100% kapitatu zaktadowego Terceira. Na dzien 31 maja 2016 r. wartos¢
udziatéw wynosi facznie 207.605 tys. zt. w dniu 26 lipca 2016 roku spotka zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.

W dniu 22 stycznia 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki Kwadrat Sp. z 0.0. z kwoty 4 763 tys. zt. do 5 763 tys. zt. poprzez utworzenie 1000 nowych udziatéw
o wartosci nominalnej po 1 000 zt kazdy w zamian za wktad pieniezny w kwocie 1 000 tys. zt. 100% nowo utworzonych
udziatéw objety Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 17 marca
2016. Po zmianie procentowy udziat Spotki dominujacej w kapitatach spétki Kwadrat wzrést z 77,01 % do 81%.

W dniu 5 lutego 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej powzigt informacje o zakonczeniu z dniem 5 lutego 2016 r.
postepowania upadtosciowego spotki zaleznej FORTE MOBILA S.R.L. z siedzibg w Bacau (Rumunia)

W dniu 5 lutego 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. z kwoty 5 tys. zt. do 55 tys. zt. poprzez utworzenie 100 nowych udziatéw
o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy w zamian za wktad pieniezny w kwocie 3 995 tys. zt. Nadwyzka wartosci wktadu
pienieznego ponad warto$¢ nominalng objetych udziatéw zostata przekazana na kapitat zapasowy Spotki. 100% udziatéw
w podwyzszonym kapitale zaktadowym DYSTRI-FORTE Sp. zo.0. objety Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 29 lutego 2016.

W dniu 5 lutego 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spétki TANNE Sp. z 0.0. z kwoty 5 tys. zt. do 55 tys. zt. poprzez utworzenie 100 nowych udziatdw o wartosci
nominalnej po 500 zt kazdy w zamian za wktad pieniezny w kwocie 3 495 tys. zt. Nadwyzka wartosci wktadu pienieznego
ponad warto$¢ nominalng objetych udziatdw zostata przekazana na kapitat zapasowy Spotki. 100% udziatdw
w podwyzszonym kapitale zakladowym TANNE Sp. z 0.0. objety Fabryki Mebli ,FORTE" S.A.

W dniu 5 maja 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw o podwyZzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki z kwoty 55 tys. zt. do 60 tys. zt. poprzez utworzenie 10 nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 500
zt kazdy w zamian za wkiad pieniezny w kwocie 12 000 tys. zt.

W dniu 13 czerwca 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki TANNE Sp. z 0.0. z kwoty 60 tys. zt. do 100 tys. zt. poprzez utworzenie 80 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej po 500 zt kazdy w zamian za wktad pieniezny w kwocie 54 505 tys. zt. Nadwyzka wartosci wkiadu pienieznego
ponad wartos¢ nominalng objetych udziatdw zostata przekazana na kapitat zapasowy Spotki. 100% udziatdw
w podwyzszonym kapitale zakladowym TANNE Sp. z 0.0. objety Fabryki Mebli ,FORTE” S.A.

W dniu 15 lutego 2016 roku Sad Rejonowy dla M.ST Warszawy , XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego spdtki TERCEIRA Sp. z 0.0. z 5 tys. zt do 55 tys. zt. 100% udziatow
w podwyzszonym kapitale zaktadowym TERCEIRA Sp. z 0.0. objeta ANTWERP Sp. z 0.0. -XXXIV-S.K.A w zamian za wktad
pieniezny w kwocie 207 600 tys. zt. Nadwyzka wartosci wkiadu pienieznego nad wartos¢ nominalng objetych udziatow
zostata przekazana na kapitat zapasowy spotki.

W dniu 15 marca 2016 roku Spétka Dominujgca powotata wspdlnie z firmg AM&HP Sp. z 0.0. spotke zalezng FORESTIVO Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Suwatkach, ktérej gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ma by¢ zapewnianie surowca do produkgji plyt
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widrowych. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 200 tys. zt. i dzieli sie na 1000 udziatéw o wartosci nominalnej 200 zt kazdy
Fabryki Mebli ,Forte” S.A. posiadajg 50 % udziat w nowo utworzonej Spoétce. Zarejestrowanie w KRS nastgpito w dniu
15.06.2016 roku.

W dniu 10 maja 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spdtki Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. z kwoty 17 305 tys. zt. do 17 310 tys. zt. poprzez utworzenie 100 nowych
udziatébw o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy w zamian za wktad pieniezny w kwocie 1000 tys. zt. 100% nowo
utworzonych udziatdw objeta Spdtka Kwadrat Sp. z 0.0.. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego nastapita w dniu
22 lipca 2016 roku.

W dniu 8 wrzesnia 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spétki TANNE Sp. z 0.0. z kwoty 100 tys. zt. do 120 tys. z+. poprzez utworzenie 40 nowych udziatdw o wartosci
nominalnej po 500 zt kazdy w zamian za wkitad pieniezny w kwocie 20 000 tys. zt. Nadwyzka wartosci wkiadu pienieznego
ponad warto$¢ nominalng objetych udziatdw zostata przekazana na kapitat zapasowy Spotki. 100% udziatdw
w podwyzszonym kapitale zakladowym TANNE Sp. z 0.0. objety Fabryki Mebli ,FORTE" S.A.

3. SKEAD ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE]
Sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien publikacji raportu:

. Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
L] Mariusz Gazda — Cztonek Zarzadu

= Gert Coopmann — Cztonek Zarzadu

. Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu
L] Maria Florczuk- Cztonek Zarzadu

4, ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 14 listopada 2016 roku.

5. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych, ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w petnych tysigcach ztotych.

Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

6. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéow MSSF oraz prowadzong
przez jednostki Grupy dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez jednostki Grupy zasad rachunkowos$ci nie ma roznicy
miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komisje m.in. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r., za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci i interpretacji stosowanych
od dnia 1 stycznia 2016 r.

Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy petnych
sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane facznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r.
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7. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI / ZASAD PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
III kwartaty 2016 roku sg spéjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2015 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe Kapitatowa Fabryk Mebli FORTE zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2015 rok, opublikowanym w dniu 17 marca 2016 roku.

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2016 roku:

e Zmiany w MSSF 11 Uimowanie nabycia udziatow we wspdinych dziataniach

e  Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji

e  Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

e Zmiany do rdznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnier
Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
. Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatdw we wspdlnych dziataniach
Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku imajg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegétowych wytycznych
wyjasniajacych sposob ujecia transakcji nabycia udziatdw we wspdlnych dziataniach, ktdre stanowig przedsiewziecie.
Zmiany wymagaja, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktdre stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy .
. Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji
Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane w dniu 12 maja 2014
roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana stanowi
dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze
metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest
wiasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy .
. Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane
w taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. w zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy
rozpatrywaé poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez roliny produkcyjne nadal
podlegaja pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy .
. Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku imajg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdézniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdine przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomocg
metody praw wiasnosci. w przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy .

. Zmiany do rdznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 4
standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywow lub grupy do
zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wiascicielom” i odwrotnie,
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- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnos$nie kompensowania
aktywdw i zobowigzan finansowych do $rddrocznych skroconych sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci” wykorzystywanych do
ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposob wskazaé, ze ujawnienia
wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu $rodrocznego.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa ocenia,
ze zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem
poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowa¢ dodatkowymi ujawnieniami w $rddrocznych sprawozdaniach finansowych
Grupy .

. Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osadu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany
doprecyzowujg, ze istotno$¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowaé uzytecznos$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuja, ze jednostki powinny stosowac
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowaé informacje przy ujawnianiu informacji
finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszg tez zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, ktory zwieksza wymogi
ujawnien odnosnie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow jednostki (szczegoty
ponizej).

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci igtéwne Zzrédla szacowania niepewnosci byly takie same
jak opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2015.

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za 9 miesiecy 2015 roku i/lub na dzien 31 grudnia 2015
roku.

8. ZMIANY W ISTNIEJACYCH STANDARDACH ORAZ NOWE REGULACJE NIE OBOWIAZUJACE DLA OKRESOW
ROZPOCZYNAJACYCH SIE OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku iroku ima zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywdow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku ima zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejéciowy w zwigzku z toczacymi sie
pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza
zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy
jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.
Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami
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Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzniej idozwolone jest jego wczesnigjsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw izawiera zasady, ktdre zastapig wiekszos¢
szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. w dniu 11 wrze$nia 2015 roku
Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy
o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczefa analize skutkéw wdrozenia nowego standardu .

e  MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku ima zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem
réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17)
i diametralnie zmienia podej$cie do umdw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie
w bilansach aktywow izobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

e  Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie
rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos$¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujgca traci kontrole nad
jednostka zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”, w drodze
sprzedazy wszystkich lub czeSci udziatdw wtej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia
w Zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.

e  Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku imajg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy .

e  Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien
Zmiany w MSR 7 zostaly opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku imajg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywanej

odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy , poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e  Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapisdw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego
standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie w trakcie analiz
przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia Swiadczenia (performance obligation), wytycznych
stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z licencji dotyczacych wiasnosci
intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.
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Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy .

. Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu
ujmowania niektorych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie akgcji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy .

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania przez UE:

. MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

. MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

. MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku (z p6zniejszymi zmianami),

. MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

. Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku,

. Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 iMSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji
opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku,

. Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

. Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

. Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku,

. Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakgji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016
roku.

9. KOREKTA BLEDU
Zaréwno w biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu.
10. PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ
Transakcje wyrazone w walutach innych, niz ztoty polski sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu

obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych, niz polski ztoty sg przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s odpowiednio w pozycji
przychoddw /kosztdéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartoséci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakgcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposob:
- odpowiednie pozycje bilansowe po Srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
e Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,3120
e Forte Mdbel AG — CHF — 3,9802
- odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na dzien konczacy kazdy miesigc.
e  Mdobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,3688
e  Forte Mobel AG — CHF — 3,9923
Rdznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik. w momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale
wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, s ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

11. SEzZONOWOSC DZIALALNOSCI

W przychodach ze sprzedazy Grupy w skali roku obserwowana jest sezonowosc.
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Ponizej zaprezentowano warto$¢ przychodow ze sprzedazy osiggniete w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Przychody ze sprzedazy produktow, materiatow, towarow

v i 0,
i ustug Przychody ze sprzedazy udziat %
I kwartat 2016 300 145 -
II kwartat 2016 240 338 -
III kwartat 2016 244 991 -
Razem 2016 785 474 -
I kwartat 2015 255 770 26,80%
II kwartat 2015 190 922 20,01%
III kwartat 2015 224 158 23,49%
Razem 3 kwartaty 2015 670 850 70,30%
IV kwartat 2015 283 425 29,70%
Razem 2015 954 275 100,00%
12. PRzYCHODY I KOSZTY

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY I STRUKTURA GEOGRAFICZNA.

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Przychody ze sprzedazy 30.09.2016 30.09.2015
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
- produkty 765 704 654 760
- towary 6 370 6 823
- materiaty 8 339 4611
Przychody ze sprzedazy ustug 5061 4 656
Przychody netto ze sprzedazy, razem 785 474 670 850
Struktura geograficzna :
- kraj 122 321 117 657
- eksport 663 153 553 193
Przychody netto ze sprzedazy, razem 785 474 670 850
- w tym od jednostek powigzanych 3297 3717

Informacje o wiodacych klientach

Najwiekszymi odbiorcami wyrobdw Grupy Forte jest Grupa Steinhoff International z siedzibg we Francji oraz Roller GmbH
z siedzibg w Niemczech. Udziaty obrotdw z Roller GmbH oraz z Grupg Steinhoff przekroczyty 10 % w przychodach ze
sprzedazy Grupy Forte. Brak jest formalnych powigzan odbiorcéw z Grupa.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Pozostale przychody operacyjne 30.09.2016 30.09.2015

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 51 226
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 78 -
Dotacje 18 111
Darowizny i odszkodowania 2141 1970
Aktualizacja wyceny nieruchomosci - 1422
Pozostate 553 242
Pozostale przychody operacyjne, razem 2841 3971
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Pozostale koszty operacyjne 30.09.2016 30.09.2015

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 1891 25
Likwidacja oraz odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych 68 84
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 166 1196
Ztomowanie zapasow 2490 3089
Darowizny 395 297
Kary i odszkodowania 641 2 253
Koszty sadowe 70 23
Pozostate 190 188
Pozostale koszty operacyjne, razem 5911 7 155

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30.09.2016 roku Grupa utworzyla odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow czesci
zamiennych w kwocie 1.346 tysiecy zi. Decyzja o utworzeniu odpisu spowodowana jest permanentng wymiang we
wszystkich fabrykach Jednostki Dominujgcej parku maszynowego na bardziej nowoczesny, co powoduje, iz niektdre czesci
zamienne mogg traci¢ swojg przydatno$¢. Opis aktualizujgcy zostat wykazany w sprawozdaniu finansowym w pozycji
pozostatych kosztéw operacyjnych.

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Przychody finansowe 30.09.2016 30.09.2015
Dywidendy 260 363
Nadwyzka dodatnich rdéznic kursowych nad ujemnymi 295 -
Odsetki 705 879
Pozostate - -
Przychody finansowe, razem 1 260 1242
KOSzTY FINANSOWE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Koszty finansowe 30.09.2016 30.09.2015
Odsetki od kredytow i leasingu 1194 821
Prowizje od kredytow 209 53
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - 1088
Pozostate 138 195
Koszty finansowe, razem 1541 2157
KoszTY WEDLUG RODZAIOW

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Koszty wedtug rodzajow 30.09.2016 30.09.2015
Amortyzacja 16 833 14 235
Zuzycie materiatéw i energii 364 472 325 545
Ustugi obce 143 390 124 426
Podatki i optaty 6 880 6 165
Wynagrodzenia 108 858 92 213
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 26 512 21 853
Pozostate koszty rodzajowe 6 765 8 284

673 710 592721

Zmiana stanu zapasow produktow i rozliczen miedzyokresowych (4 978) 199
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (2 054) (1986)
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Koszty sprzedazy (160 361) (141 682)
Koszty ogdlnego zarzadu (35 177) (26 460)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 471 140 422 792
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 12 156 8798
Koszt wiasny sprzedazy 483 296 431 590

Informacje o wiodacych dostawcach

Strategicznym dostawcg Grupy Forte jest Grupa PFLEIDERER, ktorej udziat w obrotach przekroczyt 10% przychoddw ze

sprzedazy Grupy.
Brak formalnych powigzan dostawcy z Grupa.

13. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Jednostka Dominujaca nie wydziela segmentéw operacyjnych w rozumieniu MSSF 8.

14. OPIS WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku Grupa dokonafa nastepujacych zmian wartosci szacunkowych w pordwnaniu z dniem

31 grudnia 2015 roku i 30 wrzesnia 2015 roku:

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Stan na dzien

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 1965 837 1 055
Targi = 576 -
Prace badawcze i rozwojowe 1091 1217 1510
Podrdze stuzbowe 26 - -
Wieczyste uzytkowanie gruntow 282 - 174
Pozostate 395 316 2777
3759 2946 5516
REZERWY DLUGOTERMINOWE
. Stan na dzien
Rezerwy diugoterminowe
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Rezerwa na odroczony podatek 7 322 7 062 4978
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 3444 3440 3324
Pozostate rezerwy - - 237
REZERWY I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE
Stan na dzien
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
przychodow z tytutu:
Dotacja do zakupionych Ssrodkow trwatych 19 37 43
Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:
Prowizje 2617 2 380 2 691
Bonusy dla odbiorcow 25 807 18 552 15583
Premie 5770 5102 3002
Swiadczenia pracownicze 2111 2 051 2 561
Koszty badania bilansu 120 158 7
Ustugi obce 15 342 4 369 11016
Pozostate 106 251 70
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Rezerwy krétkoterminowe:

Krotkotgrn"_nnowa rezerwa na Swiadczenia po okresie 122 122 167

zatrudnienia

Naprawy gwarancyjne 1997 1850 1700

Pozostate rezerwy = - -

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

z tytutu:

Dotacja do zakupionych srodkdéw trwatych 24 24 24
54 016 34 859 36 821

Kwota 25 807 tysigce zt. jest rezerwa utworzong przez Grupe na przyszte bonusy, ktére sg nalezne dla klientéw z tytutu
zrealizowanej sprzedazy. Wyptata bonusdw zostanie zrealizowana poprzez ich potrgcenie od zaptat, ktdre nastapig po dniu

bilansowym.

Kwota 15 342 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Grupe na koszty ustug obcych, w szczegolnosci: transportowych,

marketingowych, ubezpieczenia naleznosci, reklamacji oraz utylizacji.

Grupa na dzien bilansowy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku utworzyta rezerwe na premie roczng dla Zarzadu w kwocie

5 770 tysiecy zt.

15. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSCI BILANSOWE

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow 399 426 426
Odpisy aktualizujace naleznosci krétkoterminowe 1799 2 694 3009
Odpisy aktualizujgce Srodki trwate = 3 3
Odpisy aktualizujgce zapasy 7 430 2733 2140
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC UDZIALOW
Odpisy aktualizujace wartosé udziatéw 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 426 426 426
Utworzenie = - -
Rozwigzanie (27) - -
Odpis aktualizujacy na dzien bilansowy 399 426 426
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI
Odpisy aktualizujace naleznosci 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 2 694 3196 3196
Réznice kursowe 3 19 17
Utworzenie 485 155 46
Wykorzystanie (1351) (449) (40)
Rozwigzanie (32) (227) (210)
Odpis aktualizujacy na dzien bilansowy 1799 2 694 3 009

Wykorzystanie odpisu na naleznosci w kwocie 1 169 tysiecy zt. dotyczy zakonczonego w I kwartale roku 2016 procesu

likwidacji rumunskiej spotki zaleznej Forte Mobila S.R.L.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow 30.09.2016
trwatych

31.12.2015

30.09.2015
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Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 3 3 3
Utworzenie 60 1100 1100
Rozwigzanie 3) (1100) (1100)
Odpis aktualizujacy na dzien bilansowy 60 3 3

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

Odpisy aktualizujace wartosé zapaséw 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 2733 3034 3034
Utworzenie 4 964 - -
Rozwigzanie (267) (301) (894)
Odpis aktualizujacy na dzien bilansowy 7 430 2733 2140

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢
nastepujacych kategorii zapasow: czesci zamiennych w kwocie 1 346 tysiecy zt., towarow w kwocie 709 tysiecy zt. oraz
wyrobow gotowych w kwocie 2 909 tysiecy ztotych. Zarzad Jednostki Dominujgcej postanowit objgé 100% odpisem
aktualizujgcym wszystkie zapasy wyrobow gotowych i towaréw, ktdrych okres zalegania na magazynie jest dtuzszy, niz 360
dni. Niezaleznie od utworzonego odpisu, Grupa prowadzi aktywng polityke wyprzedazy stabo rotujgcych zapasow.

16. PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku i 30 wrzesnia 2015 roku
przedstawiajg sie nastepujaco:

Za okres sprawozdawczy zakonczony
Podatek dochodowy 30.09.2016 30.09.2015

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 22 292 15701
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat
ubiegtych (311) -
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych (889) (7 105)
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym 21 092 8 596

rachunku zyskow i strat

17. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 wrzesnia 2016 roku przez Grupe na mocy umow leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 2 454 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2015 roku : 3 194 tysigce
zt., na dzien 30 wrzesnia 2015 roku: 3 363 tysigce zt.), z czego 599 tysigce zt. dotyczy leasingu maszyn i urzadzen, 1 794
tysiecy zt. leasingu $rodkow transportu oraz 61 tysigce zt. leasingu pozostatych srodkéw trwatych.

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie
Grunty i budynki o wartosci bilansowej 111 272 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 79 215 tysiecy zt., a na dzien 30
wrzesnia 2015 roku: 78 770 tysiecy zt.) objete sg hipotekami ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych.

Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 48 450 tysiecy zt. objete sy zastawem rejestrowym (na dzien 31
grudnia 2015 roku: 46 749 tysigce zt., a na dzien 30 wrzesnia 2015 roku: 50 398 tysiecy zt.)

Wartos¢ skapitalizowanych kosztoéw finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 wrzesnia
2016 roku: nie wystgpity (na dzier 31 grudnia 2015 roku: nie wystgpity, a na dzien 30 wrzesnia 2015 roku: 63 tysigce zt.).

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku zobowigzania inwestycyjne Grupy wynoszg 10 390 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2015
roku: 1 584 tysigce zt., a na dzien 30 wrzeSnia 2015 roku: 1 554 tysigce zt.). Kwota ta dotyczy gtéwnie naktaddw
poniesionych przez Spétke TANNE na Srodki trwate w budowie oraz zakupu maszyn i urzadzen.
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Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupa nie posiadata aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku Grupa dokonata zakupu $rodkdéw trwatych o wartosci 68 385
tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakoriczonym 30 wrzesnia 2015 roku: 54 779 tysiecy zt.) oraz sprzedata $rodki trwate
o wartosci netto: 381 tysiecy zt. (w okresie pordwnawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku: 1 296 tysiecy zt.).

Do najistotniejszych inwestycji Grupy w ciggu trzech kwartatdw 2016 roku zaliczy¢ mozna: naktady poniesione przez TANNE
Sp. z 0.0. na inwestycje zwigzang z budowga fabryki ptyty w Suwatkach w kwocie 36 162 tysiecy zt, zakup przez Jednostke
Dominujacg pity Schelling wraz ze stacjg roztadunku, linii produkcyjnych IMA z zatadunkiem, linii do pakowania Ligmatech
oraz naktady na modernizacje salonu meblowego w Ostrowi Mazowieckiej. Grupa w zwigzku z budowa fabryki ptyty przez
TANNE Sp. z 0.0. dokonata w okresie sprawozdawczym przedptat na zakup Srodkow trwatych w wysokosci 109 246 tys. zt.
wykazanych w bilansie w pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci”

18. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
NAKLADY NA PRACE BADAWCZE I ROZWOJOWE

Grupa w okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku poniosta naktady na prace badawczo rozwojowe
ujete w rachunku zyskéw i strat w wysokosci 1 110 tysiecy zt. (w okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzeSnia 2015:

788 tysiecy zt.).

OPIS ZABEZPIECZEN USTANOWIONYCH NA WARTOSCIACH NIEMATERIALNYCH

Na wartosciach niematerialnych Grupy nie sg ustanowione zadne zabezpieczenia.
WARTOSCI NIEMATERIALNE O NIEOKRESLONYM OKRESIE UZYTKOWANIA

Jedynym skfadnikiem wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest znak towarowy. Grupa nie byla
w stanie okresli¢ okresu uzytkowania znaku, poniewaz nie istniejg zadne przewidywalne ograniczenia okresu, w jakim
spodziewa sie ona czerpac korzysci ekonomiczne ze sprzedazy pod znakiem FORTE.

WARTOSCI NIEMATERIALNE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupa nie posiadata wartosci niematerialnych zakwalifikowanych jako aktywa przeznaczone
do sprzedazy.

19. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Stan na dzien

$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Srodki pieniezne w banku i w kasie 41 416 19 268 11 239
Inne $rodki pieniezne (lokaty overnight, lokaty ponizej 3 m-cy, - 35764 14 707

obligacje korporacyjne)
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnoéci - - -
zaniechanej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 41 416 55 032 25 946

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktdrych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg zawierane na okresy od jednego dnia do
trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki pieniezne isg oprocentowane wedtug
negocjowanych stop procentowych. Wartos¢ godziwa $rodkow pienieznych iich ekwiwalentéow na dzien 30 wrzesnia 2016
roku wynosi 41 416 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 55 032 tysiecy zt., na dzien 30 wrzesnia 2015 roku: 25 946
tysiecy zt.).

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupa nie posiada srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (na dzien
31 grudnia 2015 oraz 30 wrze$nia 2015 roku: nie wystepowaty).
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2016

20. KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY ZAPASOWE/ REZERWOWE

Kapitat podstawowy

W okresie sprawozdawczym konczacym sie 30 wrzesnia 2016 roku nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki
Dominujacej (rok 2015: nastgpita emisja 150 000 akcji zwyktych serii G o wartosci nominalnej 1 zt.).

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2016 roku nie nastapily zdarzenia powodujgce zmiane w kapitale ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (rok 2015: nadwyzka ze sprzedazy akcji serii G powyzej ich wartosci

nominalnej wyniosta 1 568 tys. zt. i zostata odniesiona na kapitat zapasowy).
Pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 1250 193 794 195 044
Qdpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
. - 54 035 54 035
biezacej Grupy
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 1250 247 829 249 079

Kwota 54 035 tys. zt. odniesiona na kapitat rezerwowy pochodzi w catosci
Dominujaca.

z wyniku wypracowanego przez Jednostke

Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 1250 166 562 167 812
Qdpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
. - 27 232 27 232
biezacej Grupy
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 1 250 193 794 195 044
Kapitat zapasowy Pozostate Razem
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 1250 166 562 167 812
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie dziatalnosci
L - 27 232 27 232
biezacej Grupy
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 1250 193 794 195 044

Na kwote 27 232 tys. zt. sktadajg zyski zatrzymane przeniesione zgodnie z podjetymi uchwatami w Fabrykach Mebli FORTE
SA (27 110 tys. zt) oraz konsolidowanej spotce zaleznej KWADRAT Sp. z 0.0. (122 tys. zt.)

Kapitatl rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych

Stan na dzien

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
kumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych

iasezl;i(e)cza;j;cyzh pr(z):;gwjt;ie:iezzte una epotcazcatek 2kfgsuytcabrotowego 4596 3925 3925
Kw jeta w kapitale wlasnym w okresi rawozdawczym z H
Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat z tytutu:
- nieefektywnosci zrealizowanych transakcji (113) (2 255) (1874)
- realizacji transakcji podlegajacych zabezpieczeniu (18) (2012) (2143)
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczeri -
Odroczony podatek dochodowy (1 156) (151) 174
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Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych

) . S ) 9522 4 595 3209
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu obrotowego

Pozostate kapitaly z aktualizacji wyceny

Stan na dzien

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Na dzien 1 stycznia - - -
Przeszacowanie nieruchomosci 17 654 17 654 17 653
Na koniec okresu 17 654 17 654 17 653

21. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 maja 2016 roku zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Spotki Dominujgcej za rok obrotowy 2015 w wysokosci 77 936 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 23 901 tysiecy zt. na
wyptate dywidendy oraz kwoty 54 035 tysiecy zt. na kapitat rezerwowy. Wysoko$¢ dywidendy przypadajacej na jedna akcje
wyniosta 1 zt. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 25 maja 2016 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 13 czerwca
2016 roku.

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 maja 2015 roku zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Spotki Dominujacej za rok obrotowy 2014 w wysokosci 74 612 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 47 502 tysigce zt. na
wyptate dywidendy oraz kwoty 27 110 tysiecy zt. na kapitat zapasowy. Wysokos¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje
wyniosta 2 zt. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 27 maja 2015 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 11 czerwca
2015 roku.

22. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktdre postuzylty do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2016 30.09.2015
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 82 310 60 460
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 82 310 60 460
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 82 310 60 460

Za okres 9 miesiecy zakonczony
30.09.2016 30.09.2015

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana

do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 23901 084 23 751 084
Wplyw rozwodnienia:

Obligacje zamienne na akcje - -
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 23 901 084 23 751 084

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

23. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Nominalna stopa

procentowa % Termin splaty

R e 30.09.2016  31.12.2015
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mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
W wysokosci 2 400 tys. EUR - czesc 1 M EURIBOR do 31.12.2018 2587 2 557
krétkoterminowa
mBank S.A. — kredyt obrotowy w wysokosci  w zaleznosci od waluty
1 000 tys. EUR- cze$¢ krétkoterminowa wykorzystania O/N
WIBOR lub O/N do 15.12.2016 5079 5 065
EURIBOR lub O/N
LIBOR
PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny
W wysokosci 3 500 tys. EUR — czgsc 1 M EURIBOR do 22.12.2018 3177 3140
krotkoterminowa
PKO BP S.A.— kredyt obrotowy w wysokoSci  w zaleznoéci od waluty
100 000 tys. zt. - czes¢ krotkoterminowa wykorzystania 1M
WIBOR lub 1M do 09.06.2019 = 51138
EURIBOR
ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty
w wysokosci 100 000 tys. zt- czes¢ wykorzystania 1M
krétkoterminowa WIBOR lub 1M do 30.06.2019 = 41 635
EURIBOR lub 1M
LIBOR
ING Bank Slaski S.A. — kredyt inwestycyjny
cz. A w wysokosci 985 tys. EUR- cze$¢ 3 M EURIBOR do 29.09.2017 3398 1574
krétkoterminowa
ING Bank Slaski S.A. — kredyt inwestycyjny
cz. A1 w wysokosci 1 265 tys. EUR- czes¢ 3 M EURIBOR do 31.03.2020 73 -
krétkoterminowa
ING Bank Slaski S.A. — kredyt inwestycyjny
cz. B w wysokosci 4 250 tys. EUR- cze$c¢ 3 M EURIBOR do 31.12.2021 1018 -
krétkoterminowa
Razem krotkoterminowe 15332 105109
. Nominalna stopa .
Dlugoterminowe Termin splaty
procentowa % 30.09.2016 31.12,2015
PKO BP S.A.— kredyt obrotowy w wysokosci  w zaleznosci od waluty
100 000 tys. zt. - cze$¢ dtugoterminowa wykorzystania 1M )
WIBOR lub 1M do 09.06.2019 83 367
EURIBOR
ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty
w wysokosci 100 000 tys. zt- cze$¢ wykorzystania 1M
dtugoterminowa WIBOR lub 1M do 30.06.2019 93 427 -
EURIBOR lub 1M
LIBOR
PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny
W wysokosci 3 500 tys. EUR — czeéé 1 M EURIBOR do 22.12.2018 3870 6 180
dtugoterminowa
mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR- czesc¢
1 M EURIBOR do 31.12.2018 3032 4914

dtugoterminowa

30 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢



FABRYKI MEBLI ,,FORTE" S.A. Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 miesiecy 2016

zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku wraz z informacjg dodatkowa (w tysigcach ztotych)

ING Bank Slaski S.A. — kredyt inwestycyjny
cz. A w wysokosci 985 tys. EUR- czes¢

diugoterminowa 3 M EURIBOR do 29.09.2017 = 15 608
ING Bank Slaski S.A. — kredyt inwestycyjny

cz. B w wysokosci 4 250 tys. EUR- czes¢

diugoterminowa 3 M EURIBOR do 31.12.2021 17 310 2 623
Razem diugoterminowe 201 006 29 325
Zabezpieczenia kredytow na dzien 30 wrzesénia 2016 roku

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny 1. Zastaw rejestrowy na zakupionym mieniu ruchomym o wartosci nie

w wysokosci 3 500 tys. EUR. nizszej niz 5 130 tys. EUR

2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
3. Weksel wiasny in blanco w deklaracje wekslowa

mBank S.A. — kredyt inwestycyjny 1. Zastaw rejestrowy na zakupionych maszynach iurzadzeniach do
w wysokosci 2 400 tys. EUR. najwyzszej sumy zabezpieczenia 3 600 tys. EUR

2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w wysokoSCi 1, Hipoteka umowna faczna kaucyjna do kwoty 120 000 tys. zk. na

100 000 tys. z.

prawie uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomosci oraz
zlokalizowanych na tych nieruchomosciach budynkach stanowigcych
odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci potozonych w Hajnéwce przy
ul. 3-go Maja 51 oraz w Ostrowi Mazowieckiej przy ul. Biatej 1

2. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, przelew praw
zumow ubezpieczenia nieruchomosci, na ktdérych ustanowiono
hipoteke

3. Zastaw rejestrowym na zapasach rzeczy oznaczonych co do gatunku
znajdujacych sie w Oddziale w Hajndéwce o wartosci 32 456 tys. zt

ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy 1. Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym w fabryce w Suwatkach
w wysokosci 100 000 tys. zt. i Ostrowi Mazowieckiej do najwyzszej sumy 120 000 tys. z

mBank S.A. — kredyt obrotowy w wysokosci

2. Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 54 000 tys. zt. ustanowiona na
prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wiasnosci
budynkéw w fabryce w Suwatkach wraz zcesjg praw z umowy
ubezpieczenia

3. Zastaw rejestrowy na zapasach w fabryce w Suwatkach i Ostrowi
Mazowieckiej o minimalnej wartosci 65 000 tys. zt , do najwyzszej
sumy 120 000 tys. zt. wraz z

4. Cesja praw z umowy ubezpieczenia

e

Weksel in blanco wraz w deklaracjg wekslowa

1 000 tys. EUR.

ING Bank Slaski S.A. — kredyt inwestycyjny 1.  Hipoteka taczna do kwoty 6 000 tys. EUR na prawie whasnosci gruntu
w tacznej wysokosci 7 250 tys. EUR oraz lokali przy ul. Gen. W. Andersa w Biatymstoku

2. Zastaw rejestrowy na wyposazeniu magazynu wysokiego sktadowania
w Ostrowi Mazowieckiej

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

4. Poreczenie udzielone przez Spétke Dominujaca

w

Stan na dzien

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Krétkoterminowe 15 332 29 325 86 719
Dtugoterminowe 201 006 105 109 10 541
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Razem 216 338 134434 97 260
Podziat kredytéw ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysigcach zt.)
Waluta Stan na dzien
30.09.2016 31.12,2015 30.09.2015
PLN 20 046 - -
EUR 178 917 117 667 81 055
Uusb 17 375 16 767 16 205
216 338 134 434 97 260

24. INSTRUMENTY FINANSOWE

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapity zadne zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz przesuniecia

miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

25, RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN I POZOSTALE POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

W Grupie Kapitatowej jedynie Jednostka Dominujgca stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen instrumentdw pochodnych.

Przed zawarciem transakcji zabezpieczajacej, jak i w trakcie jej zycia, Jednostka Dominujgca potwierdza i dokumentuje, ze
miedzy zmianami wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego, a zmianami wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej
istnieje silna negatywna korelacja. Skutecznos$¢ zabezpieczenia podlega ciggtej ocenie i monitorowaniu.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku warto$¢ godziwa kontraktéw walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita 11 755 tys. zt. ijako warto$¢ efektywna w catosci zostata ujeta w kapitale
rezerwowym z aktualizacji wyceny oraz w naleznosciach z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych.

Waluta . Kwota_ Typ . Data . Data realizacji KL.Irs Nazwa Banku Wart_o sc
i walucie transakcji zawarcia terminowy godziwa

EUR 6 000 Opcja Put  10.2014 10.2016 4,2300 PKO BP S.A. 9
EUR 6 000 Opcja Call  10.2014 10.2016 4,5800 PKO BP S.A. -
EUR 9 000 Opcja Put  06.2015  07.2017-09.2017 4,2260 PKO BP S.A. 464
EUR 9 000 Opcja Call  06.2015  07.2017-09.2017 4,5000 PKO BP S.A. (664)
EUR 21 000 Opcja Put  07.2015  07.2017-12.2017 4,2700 PKO BP S.A. 1511
EUR 21 000 Opcja Call 07.2015  07.2017-12.2017 4,5166 PKO BP S.A. (1 756)
EUR 15 500 Opcja Put  08.2015  09.2017-06.2018 4,2800 PKO BP S.A. 1329
EUR 15 500 Opcja Call  08.2015  09.2017-06.2018 4,6670 PKO BP S.A. (1 108)
EUR 45 000 Opcja Put  10.2015 10.2016—09.2018 4,3000 PKO BP S.A. 3879
EUR 45 000 Opcja Call  10.2015 10.2016—09.2018 4,6300 PKO BP S.A. (3 564)
EUR 12 000 Opcja Put  11.2015 10.2018-11.2018 4,3000 PKO BP S.A. 1302
EUR 12 000 Opcja Call  11.2015 10.2018-11.2018 4,7070 PKO BP S.A. (1 356)
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EUR 24000  OpcjaPut 042016  01.2019-03.2019  4,3500-4,4000 PKO BP S.A. 3452
EUR 24000  OpcjaCall 04.2016  01.2019-03.2019  4,8500-4,9250 PKO BP S.A. (2 127)
EUR 18000  Opcja Put 08.2016  07.2019-08.2019 4,4000 PKO BP S.A. 3916
EUR 18000  Opgcja Call 08.2016  07.2019-08.2019 4,8650 PKO BP S.A. (2 783)
Razem PKO BP S.A. 2504
EUR 15000  OpcjaPut 11.2014  10.2016-12.2016 4,2300 mBank S.A. 131
EUR 15000  Opgja Call 11.2014  10.2016-12.2016 4,6100 mBank S.A. (9)
EUR 10500  Opcja Put 12.2014  01.2017-03.2017 4,3000 mBank S.A. 490
EUR 10500  Opgja Call 12.2014  01.2017-03.2017  4,6030-4,6770 mBank S.A. (330)
EUR 18500  Opgcja Put 08.2015  09.2017-06.2018 4,2800 mBank S.A. 1557
EUR 18500  Opgcja Call 08.2015  09.2017-06.2018 4,6400 mBank S.A. (1 365)
EUR 25500  OpcjaPut 12.2015  01.2018-11.2018 4,3500 mBank S.A. 3041
EUR 25500  OpcjaCall 12.2015  01.2018-11.2018 4,6700 mBank S.A. (2 340)
EUR 5000  OpcjaPut 05.2016  01.2019-04.2019 4,4500 mBank S.A. 911
EUR 5000 OpcjaCall 05.2016  01.2019-04.2019 4,9250 mBank S.A. (414)
Razem mBank S.A. 1960
EUR 1500  Opcja Put 12.2014 11.2016 4,3000 ING Bank Slaski S.A. 42
EUR 1500  Opcja Call 12.2014 11.2016 4,5000 ING Bank Slaski S.A. (5)
EUR 32000 OpcjaPut 06.2015  01.2017-06.2017 4,2000 ING Bank Slaski S.A. 825
EUR 32000 OpcjaCall 06.2015  01.2017-06.2017 4,4818 ING Bank Slaski S.A. (1 325)
EUR 37000  OpcjaPut 01.2016  10.2017-12.2018 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 6 238
EUR 37000 OpcjaCall 01.2016  10.2017-12.2018 4,7800 ING Bank Slaski S.A. (2 668)
EUR 15000  Opcja Put 04.2016  01.2019-03.2019 4,4000 ING Bank Slaski S.A. 2 359
EUR 15000  Opgcja Call 04.2016  01.2019-03.2019 4,8950 ING Bank Slaski S.A. (1 268)
EUR 10000  Opgcja Put 05.2016 04.2019 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 1844
EUR 10000  Opgja Call 05.2016 04.2019 4,9600 ING Bank Slaski S.A. (807)
EUR 22000  OpcjaPut 06.2016 05.2019-06.2019 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 4127
EUR 22000 OpcjaCall 06.2016  05.2019-06.2019 4,9600 ING Bank Slaski S.A. (2 071)
Razem ING Bank Slaski S.A. 7 291

Powyzsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych iterminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje
dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawg przysztych pfatnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow
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terminowych. Terminy rozliczen sa zbiezne z terminami, w ktdrych kwoty odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
z tytutu tych transakgji zostang odniesione do rachunku zyskow i strat.

26. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje handlowe

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi nie wigczonymi do
konsolidacji odpowiednio za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku i 30 wrzesnia 2015 roku oraz za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktéw, towardw i ustug, oraz zakupdw ustug.

Zobowigzania

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od
. Y s wobec
podmiotom podmiotow podmiotow s

. . owigzanym powigzanych powiazanych pos:lmlotow

Podmiot powigzany P powigzanych
Jednostki zalezne:

Forte Baldai UAB 30.09.2016 - 137 - 15

31.12.2015 - 176 - 14

30.09.2015 - 116 - -

Forte SK S.r.o. 30.09.2016 9 864 - 95

31.12.2015 - 1105 - 93

30.09.2015 - 823 - 93

Forte Furniture Ltd. 30.09.2016 - 543 - -

31.12.2015 - 623 - -

30.09.2015 - 499 - -

Forte Iberia S.l.u 30.09.2016 9 988 216 -

31.12.2015 5 1 004 25 -

30.09.2015 5 748 - 40

Forte Mobilier S.a.r.l. 30.09.2016 - - - -

31.12.2015 - - - -

30.09.2015 - - - -

TM Handel Sp. z o.0. 30.09.2016 3279 329 650 159

31.12.2015 4419 3461 320 232

30.09.2015 3712 715 590 291

Razem 30.09.2016 3297 2861 866 269

31.12.2015 4424 6 369 367 339

30.09.2015 3717 2901 590 424

Kredyty i pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W dniu 29 lutego 2016 roku Jednostka Dominujgca podpisata aneks do umowy pozyczki ze spdtkg zalezng Antwerp Sp.
Z 0.0., zgodnie z ktorym zwiekszono kwote pozyczki do 30 tysiecy zt. Cato$¢ pozyczki ma zostaé sptacona do dnia 31
grudnia 2016 roku.

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 30.09.2016 roku prezentuje ponizsza tabela:
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Wysokos¢ Waluta Saldo pozyczki na Warto.sc odsetek
naleznych na

Podmiot powigzany Termin spiaty

pozyczki pozyczki dzien 30.09.2016 dzieh 30.09.2016
Jednostki zalezne:
Forte Mobilier S.a.r.l. 10 EUR grudzien 2017 43 -
Antwerp Sp. z 0.0. 30 PLN grudzien 2016 30 -
Razem: 73

W tym:

Czesc krotkoterminowa:
Forte Mobilier S.a.r.l. 32 -
Antwerp Sp. z 0.0. 30 -
Razem: 62
Czes¢ dtugoterminowa:
Forte Mobilier S.a.r.l. 11 -
Razem: 11

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 31.12.2015 roku prezentuje ponizsza tabela:

o . i Warto$¢ k
Wysokos¢ Waluta Saldo pozyczki na arto_sc Lears
naleznych na

Podmiot powigzany Termin sptaty

pozyczki pozyczki dzien 31.12.2015 dziert 31.12.2015
Jednostki zalezne:
Forte Mobilier S.a.r.l. 10 EUR grudzien 2017 43 -
Antwerp Sp. z 0.0. 10 PLN lipiec 2016 10 -
Razem: 53 o
W tym:

Czes¢ krotkoterminowa:
Antwerp Sp. z 0.0. 10 -
Razem: 10 =
Czesc diugoterminowa:

Forte Mobilier S.a.r.l. 43 -
Razem: 43 -

Powyzsza pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych (oprocentowanie zmienne oparte o WIBOR/ EURIBOR plus
marza).

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku pozyczki udzielone niekonsolidowanym jednostkom zaleznym nie wystepowaty.

Wspolne przedsiewziecie, w ktorym Jednostka Dominujaca jest wspolnikiem
Jednostka Dominujgca Grupy nie prowadzi wspdinych przedsiewziec.

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi s przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.

Transakcje z udziatem Zarzadu, kluczowego kierownictwa lub cztonkéw ich najblizszych rodzin.

Program motywacyjny dla Cztonkoéw Zarzadu Jednostki Dominujacej i emisja warrantéw subskrypcyjnych
serii D, E i F z wylaczeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii D, E i F

W dniu 10 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A., zatwierdzito wprowadzenie
programu motywacyjnego dla Cztonkdw Zarzadu Spétki (,Program Motywacyjny”).
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2016

Celem Programu Motywacyjnego jest dazenie do rozwoju Grupy Kapitatowej Spdtki ijej jednostek zaleznych
(,Grupa Kapitalowa”) poprzez stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla osdb odpowiedzialnych za zarzadzanie,
odnoszacych sie do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej i wzrostu wartosci akcji Spotki.

Program ten ma charakter programu rozliczanego poprzez emisje instrumentéw kapitatowych w zamian za $wiadczone
ustugi — tgcznie 356 220 imiennych Warrantéw subskrypcyjnych Spotki w trzech seriach po cenie emisyjnej rownej $redniej
arytmetycznej kursu akcji Spotki notowanych na GPW, obliczonej na podstawie notowan tych akcji w okresie od dnia
28 kwietnia 2014 roku do dnia 10 czerwca 2014 roku.

Cena emisyjna akcji Spotki serii H zostata ustalona uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2014 roku na kwote
46,19. Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii H za cene emisyjna.

Zakres przyjetego programu motywacyjnego prezentuje ponizsza tabela, zgodna z zatwierdzonym Regulaminem Programu
Motywacyjnego.

Liczba Warrantow
subskrypcyjnych
Okres nabywania uprawnien

Warunki uprawniajace do
nabycia Warrantéw

Seria D

118 740

10.06.2014 - 31.12.2014

1/niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2014;

2/ wzrost i co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spdtki na dzien 31
grudnia 2014 i stosunku
do stanu na koniec 2013
roku;

3/ wzrost i co najmniej
10% Sredniego kursu akcji
Spétki na GPW,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2014 roku,
i stosunku do $redniego
kursu akcji Spotki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2013 roku;

Seria E

118 740

01.01.2015 - 31.12.2015

1/ niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2015;

2/ wzrost i co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spdtki na dzien 31
grudnia 2015 i stosunku
do stanu na koniec 2014
roku;

3/ wzrost i co najmniej
10% $redniego kursu akgji
Spétki na GPW,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2015 roku,
i stosunku do Sredniego
kursu akcji Spotki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2014 roku;

Seria F

118 740

01.01.2016 - 31.12.2016

1/ niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2016;

2/ wzrost i co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spdtki na dzien 31
grudnia 2016 i stosunku
do stanu na koniec 2015
roku;

3/ wzrost i co najmniej
10% Sredniego kursu akcji
Spétki na GPW,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2016 roku,
i stosunku do Sredniego
kursu akcji Spotki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2015 roku;

3/ pehnienie funkgji Cztonka Zarzadu Spotki, przez co najmniej szeS¢ miesiecy w danym
okresie i pozostawanie nimi na koniec danego okresu oraz uzyskanie absolutorium

z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki w danym okresie.

Wzrost zysku netto na jedng akcje Spdtki, stanowigcy warunek zaoferowania Warrantdw przypadajacych za dany okres,
ustalany jest na podstawie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, zbadanego przez
biegtego rewidenta i zatwierdzonego uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wykonanie praw z Warrantdw moze nastgpi¢ nie wczesniej, niz po uptywie roku od formalnej decyzji o ich objeciu i nie
pozniej, niz do dnia 30 listopada 2018 roku.

Serie programu motywacyjnego traktuje sie jako odrebne programy i rozumieniu MSSF 2.
Liczba i Srednie wazone ceny wykonania warrantow sg nastepujace:
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. . p ér. wazona cena
Seria Liczba Warrantow

wykonania
Wystepujace na 01.01.2016, w tym: 237 480
D 118 740 46,19
F 118 740 46,19
Zmiana i ciagu okresu sprawozdawczego - -
Wystepujace na 30.09.2016, w tym: 237 480
Mozliwe do wykonania na 30.09.2016 D 118 740 46,19
F 118 740 46,19

Wartos¢ godziwa programu motywacyjnego

Warto$¢ godziwg programu dla serii F okreslono na kwote 1 064 tys. zt. w sprawozdaniu sporzadzonym na dzien 30
wrzesnia 2016 roku rozpoznano kwote 798 tys. zt.- we wzroscie kapitatu wtasnego w pozycji Program motywacyjny oraz
w kosztach $wiadczen pracowniczych.

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

27. POZzYCIE POZABILANSOWE

W dniu 27 marca 2013 roku Spétka Dominujgca udzielita czterech poreczen kredytdw zaciggnietych przez FURNIREX Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Hajndwce na sfinansowanie inwestycji technologicznej w tgcznej wysokosci 18 299 tys. zt. FURNIREX Sp.
z 0.0. ztozyta Spotce Dominujacej oferte, zgodnie z ktdrg zainwestowata $rodki otrzymane z kredytéw technologicznych
w nowoczesne inwestycje, ktore zostaty zlokalizowane w wynajetej od Forte S.A. powierzchni produkcyjnej w Hajndwce.
FURNIREX Sp. z 0.0. z wykorzystaniem nowoczesnych technologii wykonuje ustugi przerobu powierzonego materiatu na
rzecz FORTE i innych producentéw mebli. Poreczenia udzielone zostaty na rzecz BRE Banku S.A. (aktualnie mBank S.A.)
z okresem waznosci do 30 czerwca 2018 roku. Saldo kredytdw na dziern 30 wrzesnia 2016 roku wynosi 1 850 tysiecy zt.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku Spdtka Dominujgca udzielita nastepujacych poreczen
zobowigzan inwestycyjnych spétki zaleznej TANNE Sp. z 0. 0. :

- na rzecz SIEMPELKAMP Maschinen- und Anlagenbau GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz
uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna warto$¢ netto umowy wynosi 23 650 tys. EUR.
Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na lipiec 2018 roku.

- na rzecz Bittner Energie - und Trocknungstechnik GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz
uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto umowy wynosi 15 000 tys. EUR.
Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na marzec 2018 r.

- na rzecz PAL SRL z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz uruchomienie czesci linii produkcyjnej do
produkgji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto inwestycji wynosi 22 947 tys. EUR . Termin zakonczenia realizacji inwestycji
przewidziano na maj 2018 roku.

- na rzecz BUDIMEX S.A. zumowy na kompleksowg realizacje zadania inwestycyjnego w systemie generalnego
wykonawstwa w postaci zaprojektowania i budowy budynku produkcyjno- magazynowego o powierzchni ok. 33 600 m2
w stanie catkowicie wykonczonym. taczna warto$¢ netto umowy wynosi 28 550 tys. zt. Termin zakonczenia inwestycji
przewidziano na luty 2017 r.

- na rzecz EWK Umwelttechnik GmbH zumowy na kompleksowa realizacje zadania inwestycyjnego w postaci
zaprojektowania i instalacji systemu oczyszczania powietrza. taczna wartosS¢ netto umowy wynosi 4 700 tys. EUR. Termin
wygasniecia poreczenia przypada na 31.12.2019 r.

- na rzecz Robert Burkle GmbH z umowy na kompleksowa realizacje zadania inwestycyjnego w postaci zaprojektowania
i instalacji linii kaszerowania. tgczna wartos¢ netto umowy wynosi 3 125 tys. EUR. Termin wygasniecia poreczenia przypada
na 31.12.2017 r.

- na rzecz Przedsiebiorstwa Budowlanego ,,BUDIREM” Lucjan Macek, Ewa Zurek Sp. j. z umowy na kompleksowg realizacje
zadania inwestycyjnego w postaci zaprojektowania i budowy fundamentéw. taczna wartos¢ netto umowy wynosi 5 300 tys.
PLN. Termin wygasniecia poreczenia przypada na 15.11.2016 r.

W dniu 28 czerwca 2016 roku Jednostka Dominujgca udzielita poreczenia i zobowigzata sie wykonac wszelkie zobowigzania
pieniezne spotki zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 50 lok.515 wynikajace z
umowy kredytowej z dnia 14.12.2015 roku zawartej pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. , i ING Bank Slaski SA. Spotka
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zobowigzata sie do zaspokojenia wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy, obejmujacych w szczegdinosci catkowitg sptate kwoty
gtéwnej kredytu, odsetek, prowizji, opfat i innych kosztdw do kwoty 8 700 tysiecy EUR do dnia 29.10.2024 roku. Saldo
kredytu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosi 21 799 tys. zt.

28. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 4 pazdziernika 2016 r. Zarzad Spotki Dominujacej przyjat uchwate wyrazajaca zgode na zaciggniecie przez podmiot
zalezny od FORTE, tj. TANNE Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie, kredytu w maksymalnej wysokosci 140.000 tysiecy EUR z
przeznaczeniem na pokrycie czesci kosztow budowy fabryki ptyt widrowych oraz na zawarcie uméw hedgingowych z
Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. i Bankiem Gospodarstwa Krajowego.

Uzyskanie przez TANNE Sp. z o. o. kredytu pozwoli na realizacje przyjetego przez Rade Nadzorczg Spétki Planu rozwoju
mocy produkcyjnych FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. do roku 2021, zakfadajgcego m.in. budowe zaktadu produkcji ptyt
drewnopochodnych, o czym Spodtka informowata w dniu 19 pazdziernika 2015 r. w raporcie biezgcym nr 34/2015.

W dniu 13 pazdziernika 2016 roku Spétka Dominujgca zawarta umowy na nastepujace zerokosztowe transakcje sprzedazy
opgji Call i zakupu opcji Put zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:

- z bankiem mBank S.A.

3.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,9075 z datq wygasniecia 2019-09-12

3.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,9075 z datg wygasniecia 2019-09-12

3.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,9075 z datg wygasniecia 2019-09-26

3.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,9075 z datq wygasniecia 2019-09-26

taczna kwota nominalna przedmiotowych transakgcji wynosi 28 min EUR (po 14 min EUR dla kazdego rodzaju opcji), co
stanowi réwnowarto$¢ kwoty 120 582 tys. zt.

W dniu 17 pazdziernika 2016 r. podmiot zalezny TANNE Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie zawart z Powszechng Kasg
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie i Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie umowe
kredytu w maksymalnej wysokosci 140.000 tysiecy EUR z przeznaczeniem na pokrycie czesci kosztdw budowy fabryki ptyt
widrowych oraz umowy hedgingowe.

Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki 3M EURIBOR powiekszonej o marze ww. bankdw. Sptata kapitatu odbywaé sie
bedzie w ratach ptatnych kwartalnie poczawszy od grudnia 2018 r. Ostateczny termin sptaty kredytu nastapi do pazdziernika
2024 .

Zabezpieczenie kredytu oraz umoéw hedgingowych stanowi¢ bedg w szczegolnosci:

- porecznie udzielone przez FORTE do kwoty 105.000 tysiecy EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajace z
Umowy Kredytu,

- porecznie udzielone przez FORTE do kwoty 105.000 tysiecy EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajgce z Umowy
Kredytu,

- porecznie udzielone przez FORTE do kwoty 18.564 tysiecy EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajgce z
Umowy Hedgingowej,

- porecznie udzielone przez FORTE do kwoty 21.750 tysiecy EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajgce z Umowy
Hedgingowej,

- umowa gwarancji podpisana przez FORTE,

- umowa podporzadkowania wierzytelnosci przystugujgcych FORTE wobec TANNE wierzytelnosciom PKO BP i BGK
wynikajgcym z Umowy Kredytu oraz Uméw Hedgingowych,

- ustanowienie przez FORTE, jako zabezpieczenia wierzytelnosci Bankéw ograniczonych praw rzeczowych w postaci
zastawdw finansowych i zastawdw rejestrowych na udziatach TANNE posiadanych przez FORTE,

- Ztozenie przez FORTE na rzecz PKO BP oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu
postepowania cywilnego, z catego majatku Spdtki do kwoty 105.000 tysiecy EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy
Kredytu,

- zlozenie przez Spétke na rzecz BGK o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu
postepowania cywilnego, z catego majatku Spétki do kwoty 105.000 tysiecy EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy
Kredytu,

- Ztozenie przez Spétke na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu
postepowania cywilnego, z catego majatku Spdtki do kwoty 18.564 tysiecy EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy
Hedgingowej,

- zlozenie przez Spétke na rzecz BGK o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu
postepowania cywilnego, z catego majatku Spdtki do kwoty 21.750 tysiecy EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy
Hedgingowej,

- Ztozenie przez Spdtke na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 6) Kodeksu
postepowania cywilnego, z udziatdw zastawionych zastawem rejestrowym ustanowionym na rzecz PKO BP jako
administratora zastawu (na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Umowy Kredytu), do kwoty 210.000 tysiecy EUR,
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- Ztozenie przez Spotke na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 6) Kodeksu
postepowania cywilnego, z udziatéw zastawionych zastawem rejestrowym ustanowionym na rzecz PKO BP jako
administratora zastawu (na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Uméw Hedgingowych), do kwoty 40.314 tysiecy
EUR,

- ustanowienie na rzecz PKO BP, jako administratora zastawu, zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw wchodzacych
w sktad przedsiebiorstwa TANNE,

- zawarcie umowy zarzadu nad przedsiebiorstwem TANNE lub umowy dzierzawy przedsiebiorstwa TANNE, w przypadku
dochodzenia przez PKO BP, jako administratora zastawu, zaspokojenia z przedmiotu zastawu, z podmiotami wskazanymi
przez PKO BP w sposdb okreSlony w umowie zastawniczej, jak réwniez udzielenie petnomocnictw zgodnie z umowa
zastawniczg,

- ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych w postaci hipotek na przystugujgcym TANNE prawie wiasnosci
nieruchomosci potozonej w Suwatkach, sktadajgcej sie z dziatki gruntu o nr. 32812/6,

- zawarcie i wykonanie umowy cesji praw z umow, na mocy ktorej TANNE dokona na rzecz PKO BP, jako cesjonariusza i
agenta ds. zabezpieczen, przelewu przystugujgcych TANNE (obecnie lub w przysztosci) praw pienieznych i roszczen
pienieznych z tytutu dokumentoéw, ktdrych jest strong lub beneficjentem,

- ustanowienie przez TANNE ograniczonych praw rzeczowych w postaci zastawdw finansowych i zastawdw rejestrowych na
prawach z rachunkéw bankowych otwartych i prowadzonych dla TANNE, jak réwniez udzielenie petnomocnictw do
zarzadzania i dokonywania rozporzadzen w odniesieniu do rachunkéw otwartych i prowadzonych dla TANNE,

- zawarcie i wykonanie przez TANNE umowy podporzadkowania wierzytelnosci przystugujacych wierzycielom wobec TANNE
wierzytelnosciom Bankow wynikajagcym z Umowy Kredytu oraz Umoéw Hedgingowych,

- zawarcie i wykonanie przez TANNE umdw bezposrednich z PKO BP (dziatajgcym na rachunek Bankéw jako agent ds.
zabezpieczen) oraz kontrahentami TANNE,

- Ztozenie przez TANNE na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu
postepowania cywilnego, co do zobowigzania pienieznego TANNE wobec PKO BP wynikajacego z Umowy Kredytu, o spiate
wszelkich naleznosci PKO BP zwigzanych z kredytem, do kwoty 105.000 tysiecy EUR,

- zlozenie przez TANNE na rzecz BGK oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu
postepowania cywilnego, co do zobowigzania pienieznego TANNE wobec BGK wynikajacego z Umowy Kredytu, o sptate
wszelkich naleznosci BGK zwigzanych z kredytem, do kwoty 105.000 tysiecy EUR,

- Ztozenie przez TANNE na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu
postepowania cywilnego, co do zobowigzania pienieznego TANNE wobec PKO BP wynikajacego z Umowy Hedgingowej, do
kwoty 18.564 tysiecy EUR,

- zlozenie przez TANNE na rzecz BGK o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu
postepowania cywilnego, co do zobowigzania pienieznego TANNE wobec BGK wynikajacego z Umowy Hedgingowej, do
kwoty 21.750 tysiecy EUR.

Kredyt uzyskany przez TANNE pozwoli na realizacje przyjetego przez Rade Nadzorczg Spdtki Planu rozwoju mocy
produkcyjnych FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. do roku 2021, zaktadajacego m.in. budowe zaktadu produkcji ptyt
drewnopochodnych.

W dniu 27 pazdziernika 2016 roku Spétka Dominujgca zawarta umowy na nastepujace zerokosztowe transakcje sprzedazy
opdji Call i zakupu opcji Put zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym:

- z bankiem PKO BP S.A.

4.000.000 EUR — Put 4,4500 — Call 4,8850 z datg wygasniecia 2019-10-09

4.000.000 EUR — Put 4,4500 — Call 4,8850 z datg wygasniecia 2019-10-09

4.000.000 EUR — Put 4,4500 — Call 4,8850 z datg wygasniecia 2019-10-23

4.000.000 EUR — Put 4,4500 — Call 4,8850 z datg wygasniecia 2019-10-23

taczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 32 000 tys. euro (po 16 000 tys. euro dla kazdego rodzaju
opcji), co stanowi rownowarto$¢ kwoty 138 842 tys. zt.
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SPRAWOZDANIA FINANSOWE FABRYK MEBLI FORTE SA
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2016 2015 2015
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow 781 157 244 016 665 370 222 508
i materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug 18 441 1 658 4 155 1378
Przychody ze sprzedazy 799 598 245 674 669 525 223 886
Koszt whasny sprzedanych produktéw, (478 107) (150 283) (428 578) (143 787)
towardw i materiatow
Koszt witasny sprzedanych ustug (14 436) (389) (2339) (728)
Koszt wlasny sprzedazy (492 543) (150 672) (430917) (144 515)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 307 055 95 002 238 608 79 371
Pozostate przychody operacyjne 2579 494 3827 1131
Koszty sprzedazy (192 694) (58 561) (149 816) (50 667)
Koszty ogdlnego zarzadu (33 167) (10 815) (25 584) (8512)
Pozostate koszty operacyjne (5 405) (1 664) (7 090) (2 685)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 78 368 24 456 59 945 18 638
Przychody finansowe 11 038 3749 6 336 166
Koszty finansowe (2 530) (183) (1763) (356)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw 113 50 2 037 722
finansowych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 86 989 28 072 66 555 19170
Podatek dochodowy (15 248) (4 898) (6 466) 1841
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci 71741 23174 60 089 21011
kontynuowanej
Dzialalnos$¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci - - - -
zaniechanej
Zysk (strata) okresu 71741 23174 60 089 21 011
Zysk (strata) na jedna akcje
przypadajacy w trakcie okresu ( w zi):
— podstawowy 3,00 0,97 2,53 0,88
— rozwodniony 3,00 0,97 2,53 0,88
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2016 2015 2015
Zysk (strata) okresu 71741 23174 60 089 21011
Inne catkowite dochody netto, w tym: 5724 25425 (220) (5 588)
Pozycje, ktore w przysztosci nie zostana
zreklasyfikowane do rachunku zyskow i strat 798 266 496 -
Program motywacyjny 798 266 496 -
Pozycje, ktore w przysztosci mogq zostac
zreklasyfikowane do rachunku zyskow i strat i 25159 (716) (5 588)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 6 082 31061 (890) (6 899)
Podatek, dochodowy dotyczacy innych catkowitych (1 156) (5 902) 174 1311
dochodow
Catkowite dochody za okres 77 465 48 599 59 869 15423

41 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢



FABRYKI MEBLI ,FORTE" S.A. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku wraz z informacjg dodatkowg (w tysigcach ztotych)

2016

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na dzien

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2016 2015 2015
AKTYWA
Aktywa trwate 482 020 293 050 291 289
Rzeczowe aktywa trwate 243 911 227 921 226 327
Wartosci niematerialne 1015 1124 1183
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Aktywa finansowe 237 094 64 005 63 779
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = - -
Aktywa obrotowe 366 353 388 344 354 880
Zapasy 144 785 138 879 148 997
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 188 618 184 243 175 509
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 11 755 5673 3961
Rozliczenia miedzyokresowe 2 657 2 859 5212
Aktywa finansowe 2 797 10 844 535
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 741 45 846 20 666
SUMA AKTYWOW 848 373 681 394 646 169
PASYWA
Kapitat wiasny ogotem 491 594 438 030 417 382
Kapitat podstawowy 23901 23901 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoci nominalnej 113 214 113 214 111 646
Kaplta’r_rezel_'wowy z aktualizacji wyceny instrumentow 9522 4596 3209
zabezpieczajacych
Kapitat z potgczenia (1073) (1073) (1073)
Program motywacyjny 2 088 1290 1786
Pozostate kapitaty rezerwowe 248 859 194 824 194 824
Zyski zatrzymane 95 083 101 278 83 239
Zobowiazania diugoterminowe 189 517 20 563 95 088
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 183 696 11 094 86 719
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1906 4871 3 658
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 3330 3330 3215
Rozliczenia miedzyokresowe 19 37 43
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 566 1231 1453
Zobowiazania krotkoterminowe 167 262 222 801 133 699
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 94 488 80 615 81 959
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - - -
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 10 844 103 535 10 541
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 7 296 3598 3873
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 53734 34 054 36 302
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 900 999 1024
Zobowiazania razem 356 779 243 364 228 787
SUMA PASYWOW 848 373 681 394 646 169
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2015

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2016 2015 2015
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) okresu 71741 23174 60 089 21011
Korekty o pozycje: 30 299 (203) (11 524) (21 054)
Amortyzacja 15430 5127 13 948 4792
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 846 (3128) 428 1012
Odsetki i dywidendy netto (9 334) (3213) (4 593) 233
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 175 (17) (141) 207
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw
finansowych (1 155) (5901) 174 1311
Zmiana stanu naleznosci (4 359) (4 184) (26 461) (32 737)
Zmiana stanu zapasow (5906) (11 809) 16 (2 194)
anlane_l stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 13 185 8 479 14 474 5924
i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 19 865 10 507 6 214 7 194
Zmiana stanu rezerw (2 965) 1906 (7 283) (8967)
Podatek dochodowy zaptacony (15 670) (4 161) (22 370) (3643)
Podatek biezacy wykazany w rachunku zyskow i strat 19 368 5904 13574 5814
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne = - - -
Wycena programu motywacyjnego 798 266 496 -
Inne korekty 21 21 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 102 040 22971 48 565 (43)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprz_edaz rz_eczowych aktywow trwatych i wartosci 203 ) 129 871
niematerialnych
Nabycie rzgczowych aktywow trwatych i wartosci (31 029) (4 629) (30 561) (13 193)
niematerialnych
Zakup aktywow finansowych (95 096) (19 999) (86) (76)
Dywidendy otrzymane 10 290 3545 5418 27
Odsetki otrzymane 159 91 41 13
Udzielone pozyczki (91 097) (59 788) (2627) (2 267)
Sptata udzielonych pozyczek 20 458 - 20 10
Pozostate wptywy 50 50
_érodki pienigzne netto z dziatalnosci (186 062) (80 730) (26 499) (14 615)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 95516 57 668 9377 (626)
Spfata pozyczek/kredytow (15 563) (12 423) (9 012) (5953)
Dywidendy wypfacone (23 901) - (47 502) -
Odsetki zaptacone (1 259) (510) (866) (274)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu (765) (246) (1471) (830)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 54 028 44 489 (49 474) (7 683)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu
$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow CReks) (Eeleriy) oo/ el (erieniy)
Roéznice kursowe netto 111 107 25 90
Srodki pieniezne na poczatek okresu 45 846 29 118 48 099 43 097
Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 15 741 15 741 20 666 20 666

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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2016

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH

za 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2016 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy a-k_c1| Zyski zatrzymane/ elimElas] Pozo§taie Kapitat Program
powyzej ich . wyceny kapitaty N - Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe 2 polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 23 901 113 214 101 278 4596 194 824 (1073) 1290 438 030
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekty btedéw - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 roku po korektach 23 901 113 214 101 278 4596 194 824 (1073) 1290 438 030
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (54 035) - 54 035 - - -
Wyptata dywidendy za 2015 rok - - (23 901) - - - - (23 901)
Wynik biezacy - - 71741 - - - 71741
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 4926 - - - 4926
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - 798 798
Catkowite dochody za okres - - 71741 4926 - - 798 77 465
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 23901 113 214 95 083 9522 248 859 (1073) 2088 491 594
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FABRYKI MEBLI ,,FORTE"” S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 miesiecy 2015

zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku wraz z informacjg dodatkowa (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 30 wrzesnia 2016 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy a-k_c1| Zyski zatrzymane/ elimElas] Pozo§taie Kapitat Program
powyzej ich . wyceny kapitaty N - Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe 2 polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dzien 1 lipca 2016 roku 23 907 113 214 71 909 (15 637) 248 859 (1073) 1822 442 995
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedéw - - - - - - - -
Na dzien 1 lipca 2016 roku po korektach 23 907 113 214 71 909 (15 637) 248 859 (1073) 1822 442 995
Wynik biezacy - - 23174 - - - - 23174
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 25 159 - - 25 159
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - 266 266
Catkowite dochody za okres - - 23174 25 159 - - 266 48 599
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 23901 113 214 95 083 9522 248 859 (1073) 2088 491 594
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FABRYKI MEBLI ,,FORTE" S.A. Skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku wraz z informacjg dodatkowa (w tysigcach ztotych)

2015

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy a-k_c1| Zyski zatrzymane/ elimElas] Pozo§taie Kapitat Program
powyzej ich . wyceny kapitaty N - Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe 2 polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 23751 111 646 97 762 3925 167 714 (1073) 1290 405 015
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekty btedéw - - - - - - - =
Na dzien 1 stycznia 2015 roku po korektach 23 751 111 646 97 762 3925 167 714 (1073) 1290 405 015
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki 150 - - - - - - 150
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (27 110) - 27 110 - - -
Rozliczenie programu motywacyjnego AKCIE SERII G - 1 568 - - - - - 1568
Wyptata dywidendy za 2014 rok - - (47 502) - - - - (47 502)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - 192 - - - - 192
Wynik biezacy - - 77 936 - - - - 77 936
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 671 - - - 671
Catkowite dochody za okres - - 78 128 671 - - - 78 799
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 23901 113 214 101 278 4 596 194 824 (1073) 1290 438 030

46 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesc¢



FABRYKI MEBLI ,,FORTE" S.A. Skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku wraz z informacjg dodatkowa (w tysigcach ztotych)

2015

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH

za 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy a-k_c1| Zyski zatrzymane/ elimElas] Pozo§taie Kapitat Program
powyzej ich . wyceny kapitaty N - Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe 2 polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 23751 111 646 97 762 3925 167 714 (1073) 1290 405 015
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedéw - - - - - - - =
Na dzien 1 stycznia 2015 roku po korektach 23 751 111 646 97 762 3925 167 714 (1073) 1290 405 015
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (27 110) - 27 110 - - -
Wyptata dywidendy za 2014 rok - - (47 502) - - - - (47 502)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - - - - 496 496
Wynik biezacy - - 60 089 - - - - 60 089
Rachunkowos¢ zabezpieczen - - - (716) - - - (716)
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - - -
Catkowite dochody za okres - - 60 089 (716) - - 496 59 869
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 23 751 111 646 83 239 3209 194 824 (1073) 1786 417 382

47 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesc¢



FABRYKI MEBLI ,,FORTE"” S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 miesiecy 2015

zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku wraz z informacjg dodatkowa (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazY a-k_c1| Zyski zatrzymane/ elimElas] Pozo§taie Kapitat Program
powyzej ich . wyceny kapitaty N - Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe 2 polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dzien 1 lipca 2014 roku 23751 111 646 62228 8797 194 824 (1073) 1786 401 959
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedéw - - - - - - - -
Na dzien 1 lipca 2014 roku po korektach 23751 111 646 62228 8797 194 824 (1073) 1786 401 959
Wynik biezacy - - 21011 - - - - 21011
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - (5 588) - - - (5 588)
Catkowite dochody za okres - - 21011 (5588) - - - 15423
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 23751 111 646 83 239 3209 194 824 (1073) 1786 417 382

48 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesc¢



FABRYKI MEBLI ,,FORTE"” S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 miesiecy 2016
zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku wraz z informacjg dodatkowg (w tysigcach ztotych)

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Glowny Ksiegowy
Anna Wilczynska

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Maria Florczuk
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann
Czlonek Zarzadu

Mariusz Gazda

Ostrow Mazowiecka, 14 listopada 2016 roku.

49 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢
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I. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWO - OPERACYJNA.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta Fabryk Mebli ,FORTE” po III kwartatach 2016 roku
zostato sporzadzone na podstawie § 90 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentdw papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28
stycznia 2014 poz.133).

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Fabryk Mebli FORTE

1.1. Informacje o Spotce Dominujacej Grupy

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. w Spotke akcyjng w dniu 9
grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spotka prowadzita dziatalnos¢ pod firmg ,,FORTE” Sp. z 0 .0 .
W dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastapito przytaczenie ,FORTE” Sp. z 0. 0. do Spétki pod nazwg
FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. Pod nazwg FABRYKI MEBLI ,FORTE" Sp. z 0. 0. Spétka prowadzita dziatalnos¢, az do
czasu przeksztatcenia w Spotke akcyjna.

Siedziba Spotki Dominujacej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Spdtka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840.

Spotce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Spétki Dominujgcej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki Dominujacej jest:

= produkcja mebli,

= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. swojg dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe zaktady produkcyjne:
. Ostrow Mazowiecka ul. Biata 1 — gtdwna siedziba Spotki wraz z Zarzadem oraz zaktadem produkcyjnym;
. Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
. Hajndéwka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;
. Biatystok ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;
oraz salony meblowe w Ostrowi Mazowieckiej, Suwatkach, Biatymstoku, Wroctawiu, Toruniu i Przemyslu.

W skfad Grupy Fabryk Mebli FORTE wchodzg nastepujace konsolidowane spotki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Grupy
(konsolidacja metoda Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
petna): 30.09.2016 31.12.2015
MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mdbel AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99%, 999%,
Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obs%u.ga nieruchomosci i 81% 77,01%
wynajem
Galeria Kwadrat Bydgoszcz Zarzadzanie nieruchomosciami 81% 77,01%
Sp. zo.o.
TM Handel Sp. z 0.0. SKA  Ostréw Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
nleruchomOSC|am|, dotadztwo 100% 100%
w zakresie prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania
**Fort Investment Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
Sp. zo. o. n/eruchor_nosaam/, dor.adztwo 100% 100%
w zakresie prowadzenia
aziatalnosci i zarzadzania
TANNE Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ wytworcza 100% 100%
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DYSTRI-FORTE Magazynowanie i
Warszawa - .

Sp. zo. o. przechowywanie towarow
Dzierzawa witasnosci

?Ncm E‘E\Ijvr?;tf*?k'o' Wroctaw intelektualnej, zarzadzanie 100% 100%

P ] nieruchomosciami

Dziatalnos¢ firm centralnych i

TERCEIRA Sp. z 0.0. *** Warszawa holdingow, wynajem i 100% 100%
zarzadzanie nieruchomosciami

100% 100%

*  gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z 0.0.
** gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z o.0.

**% gpdtka posrednio powigzana - 100% zalezna od ANTWERP Sp. z 0.0. spdtka jawna, z dniem 26.07.2016 roku
bezposrednio powigzana

*¥%k gpotka z dniem 29.07.2016 roku zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.

— pozostate spotki zalezne wylaczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wptywie ich danych finansowych na
sprawozdanie skonsolidowane:

Procentowy udzial Grupy

Pozostale jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
30.09.2016

Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Forte SK s.r.o. Bratystawa (Stowacja) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Preston Lancashire

. - o
Forte Furniture Ltd. (Wielka Brytania) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Iberia SLU Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobilier SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Doradztwo w zakresie
TM Handel Sp. z o.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100%
gospodarczej i zarzadzania

Dziatalnosc¢ firm centralnych i

0,
Antwerp Sp. z 0.0. Warszawa holdingéw 100%
Dzierzawa witasnosci
Forestivo Sp. z o.0. Suwafki intelektualnej, zarzadzanie 50%

nieruchomosciami

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na 31 grudnia 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez Jednostke
Dominujacg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w sktadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego
Opis zmian dokonanych w skladzie Grupy zostat opisany w pkt. 2 $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 3 kwartaty 2016 roku.

1.2. Zarzad Spotki Dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien bilansowy zakonczony 30 wrzesnia 2016 oraz na dzien publikacji raportu
. Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
. Mariusz Gazda — Cztonek Zarzadu
= Gert Coopmann — Cztonek Zarzadu
= Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu
. Maria Florczuk- Cztonek Zarzadu

1.3. Misja i polityka Grupy Kapitatlowej Fabryk Mebli FORTE

Misja: Lider produkcji, niezawodny dostawca nowoczesnych systeméw mebli, zaspokajajgcy potrzeby klientow.
Celem Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE jest:
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. State podnoszenie wartosci firmy, a przez to zapewnienie akcjonariuszom wyzszego od przecietnego zwrotu
z zainwestowanego kapitatu,

. Zapewnienie dostaw wyrobdw i ustug spetniajgcych oczekiwania Odbiorcow w szerokim zakresie ich potrzeb,
z uwzglednieniem specyficznych wymagan rynkéw,

. Uzyskania petnej satysfakcji i zadowolenia Klientéw,

. Umacnianie opinii wiarygodnego i rzetelnego partnera,

o Budowanie tworczych relacji w srodowisku pracy przez ksztattowanie $wiadomosci i osobowosci ludzi,

. Stwarzanie warunkéw zapewniajacych bezpieczenstwo i higiene pracy,

o Prowadzenie dziatalnosci w sposob nie zagrazajacy srodowisku,

. Zaangazowanie w zachowanie wartosci FSC

Powyzsza polityke Grupa realizuje poprzez:

. Staty monitoring dziatan i ich efektéw w ujeciu finansowym i satysfakcji Klienta, ciggte doskonalenie Systemu
Zarzadzania Organizacjg z wykorzystaniem normy PN-EN ISO 9001:2009 Systemy Zarzadzania Jakoscia,

. Ustawiczne doskonalenie procesow i konstrukcji wyrobu tak, aby ich produkcja byta bezpieczna, a parametry
uzytkowe spetniaty oczekiwania i potrzeby Klientéw,

. Ksztattowanie postaw bezpiecznego postepowania poprzez identyfikacje zagrozen oraz tworzenie warunkow
technicznych, ekonomicznych i organizacyjnych prowadzacych do zmniejszenia ryzyk,

. Dziatanie zgodne z wymaganiami prawnymi i innymi uregulowaniami odnoszacymi sie do dziatalnosci Organizacji,
wyrobu, bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony $rodowiska

Skutecznosc i efektywnos¢ Zintegrowanego systemu Zarzadzania Jakoscig i FSC jest przedmiotem statego zaangazowania
i odpowiedzialnosci Zarzadu.

1.4. Najwazniejsze wydarzenia handlowe, w ktorych Spétka Dominujaca uczestniczyta w okresie
3 kwartatéw 2016 roku

III KWARTALY
2016 roku

e 14 -17 stycznia 2016 - Targi BEGROS, Niemcy
FORTE pokazato oferte na dwdch stoiskach o fgcznej powierzchni 424 m2. Z grupy mebli do samodzielnego
montazu - 8 programéw, w tym dwa Terzio i Quatrix we wszystkich funkcjach (pokdj dzienny, jadalnia,
sypialnia, przedpokdj). To wtasnie one odniosty najwiekszy sukces w tej grupie.
Dla grupy mebli montowanych Spétka przygotowata 11 nowych kolekcji, z czego 7 z nich zostato
wdrozonych do produkgji,

. 20 - 23 stycznia 2016 - Targi SARAGOSSA FERIA DEL MUEBLE, Hiszpania
Odbywajace sie co dwa lata targi Saragossa Feria del Mueble sa waznym wydarzeniem dla branzy
meblarskiej w Hiszpanii. Swojg oferte przedstawiajg tam najwazniejsi producenci mebli, a wydarzenie
przycigga tysigce odwiedzajgcych. Rozwdj sprzedazy na Potwyspie Iberyjskim to jeden z elementdw strategii
FORTE na najblizsze lata i stad nasza tam obecnos$¢. Najwieksze zainteresowanie klientdw wzbudzity
kolekcje w ,,biatym potysku”,

. 24 - 27 stycznia 2016 — Targi BIRMINGHAM NEC, Wielka Brytania
FORTE pokazato kilkadziesigt kolekcji, w tym nowosci i programy z istniejacej oferty. Kolekcje w ciemnych i
chtodnych kolorach spodobaty sie najbardziej (szczegolnie Amerigo i Bellvue).

e 19 lutego 2016 - FORTE podpisato umowe o wspdtpracy z miastem Suwatki w celu rozwoju

szkolnictwa zawodowego w branzy drzewnej,

e  8-11 marca 2016- Miedzynarodowe Targi Meblowe ,Poznan
Stoisko FORTE wyrdznione zostato Medalem Acanthus Aureus. Jest to nagroda dla najlepszych rozwigzan
architektonicznych i graficznych, ktdre sprzyjajg bezposredniej komunikacji z klientem oraz podkreslajg
wizerunek firmy prezentujacej oferte na targach,

. 14-17 marca 2016- targi partnerskie ,Paryz Francja
Targi zorganizowane zostaly przez jednego z partneréw handlowych Forte specjalizujgcych sie w sprzedazy
mebli we Francji. Swoje debiutanckie stoisko zaprezentowata na nich firma Forte,

e 8-10 oraz 11-13 maja 2016- targi w Messezentrum, Barntrup, Niemcy
Targi Partnertage organizowane dla klientéw rynku niemieckiego oraz targi organizowane przez Grupe
Steinhoff,

e  7-9 czerwca 2016- dni partnerskie FORTE 2016
Kilkuset partneréw handlowych z kraju i z za granicy odwiedzito siedzibe Forte, gdzie zaprezentowano nowe
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kolekcje meblowe.

e 5-9 wrzesénia 2016- Miedzynarodowe Targi w Ostrddzie
Nagrode ekspertéw ,Zagiel Rozwoju” otrzymata kolekcja Lombardo. To zestaw nowoczesnych mebli do
pokoju dziennego i jadalni, w ktorych potgczono 2 ciemne dekory: Orzech Columbia oraz czarny wysoki
potysk. W Ostrddzie zaprezentowanych zostato szereg nowosci, miedzy innymi do pokoi miodziezowych,
sypialni i jadalni, ktére zostaty bardzo pozytywnie przyjete przez odwiedzajacych.

e  18-22 wrzesnia 2016- targi MOW w Barntrupt
Ekspozycja Forte na targach MOW liczyla 130 nowych aranzacji. To jedno z najwazniejszych wydarzen
targowych FORTE, na ktdrych prezentowana jest oferta dla klientdw z krajéw niemieckojezycznych.
Motywem wizualnym targdw byt efekt czota ktody drewnianej wykonany w technologii nadruku cyfrowego.

1.5.

Przyznane nagrody i wyréznienia

Branzowy miesiecznik ,Meble Plus” przy wspoétpracy z ponad 100 salonami meblowymi z réznych stron Polski
wybrat najlepszych producentéw mebli skrzyniowych. Gtosowanie odbyto sie za posrednictwem ankiety, w ktorej
oceniono partnerskg wspotprace i wielkos¢ obrotéw osiggnietych w roku 2015. Fabryki Mebli FORTE S.A.
niezmiennie od kilku lat uplasowaty sie w rankingu na pozycji lidera

1 FABRYKI MEBLI,,FORTE”S.A. Ostréow Mazowiecka mazowieckie
2 Meble Wojcik Elblag warmirisko-mazurskie
3 Black Red White Bilgoraj ubelskie
4 Mebin Radomsko i6dzkie

Bydgoskie Meble Bydgoszcz kujawsko-pomorskie
6 Szynaka Meble Lubawa warmirisko-mazurskie
7 Paged-Meble Jasienica $laskie
8 Helvetia Wieruszow lodzkie

Fabryka Mebli Tarankc Morag warmirisko-mazurskie
10 Bog Fran Ranizéw podkarpackie

23 maja w siedzibie GPW nagrody odebrali zwyciezcy trzech prestizowych rankingdw tygodnika WPROST - dla
najwiekszych, najszybciej rozwijajacych sie, oraz odnoszacych najwieksze sukcesy za granicg polskich firm.
ZnaleZli sie wsrdd nich przedstawiciele réznych branz, w tym meblowej, informatycznej czy finansowej. FABRYKI
MEBLI ,FORTE” S.A. zajety II miejsce w kategorii ,Polscy Ambasadorzy”. O przyznaniu nagrody w tej kategorii
decydowata wielkos¢ eksportu w ciggu dwoch ostatnich lat. Jury wzieto pod uwage dynamike eksportu oraz jego
udziat w ogdinej sprzedazy firmy. W ubiegtorocznej edycji konkursu firma zajeta III miejsce. Awans $wiadczy o
coraz silniejszej pozycji FORTE na rynku i potwierdza ciggty rozwdj firmy.

POLSKICH 1

Fabryki Mebli FORTE SA

W 18. edycji zestawienia ,Lista 500", w ktorym redakcja dziennika ,Rzeczpospolita” gromadzi najwieksze
przedsiebiorstwa dziatajgce na polskim rynku, ustawiajgc je w kolejnosci pod wzgledem wysokosci obrotéw,
Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. uplasowaty sie na 285 miejscu (w roku 2015 byly na miejscu 338).

3 miejsce dla przedszkola firmowego ,Z6tty Stonik”. W prestizowym konkursie ,Bryta Roku” na najciekawszy pod
wzgledem architektonicznym budynek minionego roku, w kategorii Nagroda Internautéw nasze przedszkole zajeto
3 miejsce.
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e  statuetka ,Ambasadora Meblarstwa” przyznana w dniu 15 wrzesnia dla prezesa Zarzadu Macieja Formanowicza

podczas Ogdlnopolskiego Kongresu Meblarskiego ,,POLSKIE MEBLE — KONKURENCYJINA POLSKA” organizowanego
podczas Targdw FURNICA / DREMA 2016 w Poznaniu. Wyrdznienie przyznawane jest osobom, ktére w sposdb
szczegolny przyczynity sie do rozwoju polskiej branzy meblarskiej w ciggu ostatnich 20 lat.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej Emitenta w okresie, ktorego

Wyrdinienic
AMBASABOR MERLARSTWA™
-

Ters Macses Earmasences

dotyczy raport, wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Wyniki Grupy oraz podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe:

9 migsiecy 9 migsiecy 3 miesiace 3 miesigce
Obis zakonczone zakonczone Zmiana % zakonczone zakonczone Zmiana %
P 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzeénia 30 wrzesnia
2016 2015 2016 2015
Przychody ze sprzedazy 785 474 670 850 17,1% 244 991 224 158 9,3%
Koszt wasny sprzedazy (483 296) (431 590) 11,9% (152 009) (144 297) 53%
Zysk brutto ze sprzedazy 302 178 239 260 26,3% 92 982 79 861 16,4%
Marza brutto ze sprzedazy % 38,5% 35,7% 37,9% 35,6%
Koszty sprzedazy (160 361) (141 682) 13.2% (47 392) (47 576) -0,4%
Koszty ogdlnego zarzadu (35 177) (26 460) 32,9% (11 938) (8 848) 34,9%
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej (EBIT) 103 570 67934 52,5% 32648 21 874 49,3%
EBITDA 120 403 82 169 96,5% 38272 26 764 43,0%
Zysk brutto 103 402 69 056 49,7% 34 655 22 166 56,3%
Zysk netto 82 310 60 460 36,1% 28 330 23 369 21,2%
Rentownos¢ sprzedazy netto % 10,5% 9,0% 11,6% 10,4%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) 15,2% 13,4% 5,2% 5,2%
Rentowno$¢ majatku (ROA) 8,9% 8,9% 3,1% 3,4%

e Grupa FORTE po III kwartatach 2016 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 785,5 min zt, w stosunku
do 670,9 min zt w analogicznym okresie roku 2015 (wzrost 0 17,1%). W samym III kwartale 2016 przychody ze sprzedazy
byty wyzsze w stosunku do III kwartatu 2015 roku o 9,3%.

Sprzedaz eksportowa Grupy FORTE wyniosta 647,4 min zt — 82,4 % sprzedazy ogdtem (po III kwartatach roku 2015 r. —
553,2 min zt — 82,5%). Sprzedaz na rynku polskim wyniosta 138,1 min zt (17,6%) wobec 117,7 min zt (17,5 %)
w analogicznym okresie roku 2015.

Udziat procentowy sprzedazy na poszczegélnych rynkach uksztattowat sie nastepujaco: kraje niemieckojezyczne 53% (55%
- I-I1IQ 2015), Europa Zachodnia i Pétnocna 19,6% (17% - I-IIIQ 2015), Polska 17,6% (19%- I-IIIQ 2015), Europa

Srodkowa, Potudniowa i Wschodnia 9,8% (9%- I-111Q 2015).
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Tempo wzrostu sprzedazy na najwazniejszych dla Grupy rynkach w poréwnaniu z analogicznym okresem 2015 roku
uksztattowato sie nastepujaco: kraje niemieckojezyczne- wzrost 0 19% , Hiszpania i Portugalia - wzrost o 27%, Francja —
wzrost 0 18%, Polska — wzrost o0 17%, Czechy, Wegry, Stowacja- wzrost o 22% oraz Wielka Brytania — wzrost 0 9%.

¢ Marza brutto ze sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 38,5% , czyli o 3 pkt. procentowe wyzej, niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Gtéwne przyczyny poprawy rentownosci to: pozytywny wptyw wzrostu kursu EUR/PLN, zwiekszonej skali produkcji na
nizsze koszty jednostkowe, stabilna sytuacja na rynku cen surowcéw podstawowych oraz konsekwentna polityka dyscypliny
budzetowe;j.

Zysk brutto ze sprzedazy po III kwartatach roku 2016 wyni6st 302,2 min zt i wzrést w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego o 26,3%.

» Koszty sprzedazy narastajgco od poczatku roku wyniosty 160,4 min zt i w stosunku do okresu poréwnawczego wzrosty
0 13,2%. Obcigzenie przychoddéw kosztami sprzedazy nieznaczne spadto dzieki optymalizacji kosztéw obstugi logistycznej
sprzedazy i wyniosto 20,4 % wobec 21,1% po III kwartatach roku ubiegtego.

* Koszty ogolne uksztattowaty sie na poziomie 35,2 min zt wobec 26,5 min zt w okresie pordwnawczym. Obcigzenie
przychoddw kosztami ogélnymi wyniosto 4,5% wobec 3,9% w roku ubiegtym.

e Grupa narastajgco po III kwartatach 2016 roku odnotowata bardzo istotny wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej
(52,5%). Wyniost on 103,6 min zt (13,2% przychodéw), w stosunku do 67,9 min zt (10,1% przychoddw) w analogicznym
okresie 2015 roku.

o Zrealizowany zysk netto w okresie sprawozdawczym wynidst 82,3 min zt (10,5% przychoddéw), w poréwnaniu z 60,1 min
zt po 111 kwartatach roku poprzedniego (9,0% przychoddw).

.09.201 1.12.201 % Zmi
Charakterystyka struktury bilansu 30.09.2016 3 015 o £miana
% Sumy % Sumy

s B Bilansowej % 2 Bilansowej AR
Aktywa trwate 400 068 43% 347 977 47% 15%
Aktywa obrotowe 524 114 57% 390 373 53% 34%
Aktywa razem 924 182 100% 738 350 100% 25%
Kapitat wiasny 542 425 59% 478 458 65% 13%
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 212 357 23% 41 095 6% 417%
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 169 400 18% 218 797 29% (23%)
Pasywa razem 924 182 100% 738 350 100% 25%

Po stronie aktywow obrotowych najistotniejszy wzrost (133,6 min zt) nastapit w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych naleznosci . Kwota 109,2 min zt dotyczy przedptat dokonanych przez Spotke TANNE na zakup linii
technologicznych do fabryki ptyty.

W aktywach trwatych nastapit wzrost 0 52,1 min zt z tytutu nadwyzki naktadéw inwestycyjnych nad amortyzacja.

Do najistotniejszych inwestycji Grupy po III kwartatach 2016 roku zaliczy¢ mozna: naktady poniesione na inwestycje
zwigzang z budowa fabryki ptyty w Suwatkach w kwocie 36,1 min zt, zakup przez Jednostke Dominujaca pity Schelling wraz
ze stacjg roztadunku, linii produkcyjnych IMA z zatadunkiem, linii do pakowania Ligmatech oraz nakfady na modernizacje
salonu meblowego w Ostrowi Mazowieckiej.

Po stronie pasywow bilansu najistotniejsze zmiany nastapity w pozycji zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych, rezerw i
rozliczen miedzyokresowych oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan.

Zobowiazania z tytulu kredytow bankowych wzrosty o 76,9 min zt z tytutu finansowania poniesionych w okresie
sprawozdawczym naktaddéw inwestycyjnych Grupy oraz dokonanych przedptat inwestycyjnych.

Rezerwy wzrosty 0 19,2 min zt. Wzrost w stosunku do konca roku 2015 wynika gtéwnie ze zmiany sposobu ujmowania
kosztéw w Jednostce Dominujgcej. Zmiany organizacyjne majgce na celu usprawnienie i przyspieszenie raportowania
zarzadczego, wymusity ksiegowanie znaczacej czesci biezgcych kosztow poprzez rezerwy.
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Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania wzrosty o 17,8 min z. Wzrost ten wynika
gtéwnie z sezonowo zwiekszonych zakupdw surowcow oraz wzrostu zobowigzan inwestycyjnych w Spdtce TANNE, ktdrych
zapftata nastapita po okresie bilansowym.

3. Notowania akcji Fabryk Mebli ,FORTE"” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,FORTE” notowane sa na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w systemie
notowan ciagtych .

Kluczowe dane dotyczace akcji FORTE:

Kluczowe dane e I;‘g: |6‘taly L I;\(I)vla.;taty
Zysk netto Spotki Dominujacej w tys. zt. 71 741 60 089
Najwyzszy kurs akcji w zt 76,95 63,25
Najnizszy kurs akgji w zt. 46,52 49,50
Cena akcji na koniec okresu w zt. 75,00 51,50
Wskaznik P/E na koniec okresu sprawozdawczego 24,9 20,4
Liczna akgcji w obrocie gietdowym w szt. 23 901 084 23 751 084
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 9782 20 395

kurs akcji Forte S.A. w 2016
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Wykres Notowania kursu akgji Forte S.A. w 2016 roku.
(Zrédto: http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/emitents/quotations/FORTE,PLFORTE00012)
4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Opis zmian w strukturze Grupy znajduje sie w nocie 1.1 niniejszego sprawozdania.
5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2016 rok.

9
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6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu.

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat % udziat

akdji i gtosow w kapitale w ogolnej liczbie

zakladowym glosow

1. MaForm S.A.R.L 7 763 889 32,48% 32,48%

2. Metlife Otwarty Fundusz Emerytalny 2 975 474 12,45% 12,45%
(MetLife OFE)

3. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva 2 300 000 9,62% 9,62%

BZ WBK
4. ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1 200 000 5,02% 5,02%
7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu.

Liczba akcji o wartosci

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nominalnej 1 z4. kazda akcja

Gert Coopmann Czlonek Zarzadu 50 000
Zbigniew Sebastian Przewodniczacy Rady Nadzorczej 300

W dniu 6 lipca i 22 lipca 2016 roku Pan Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu Spotki Dominujgcej zbyt tacznie 50 000
sztuk akcji Emitenta

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong w postepowaniu, w ktdrym wartos¢ sporu stanowitaby pojedynczo lub grupowo 10% jego kapitatow
wiasnych.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych, stosowanych przez Emitenta
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegdtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo, zawarte s3 w nocie nr 26 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli
taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatlow wiasnych Emitenta.

W dniu 27 marca 2013 roku Emitent udzielit czterech poreczen kredytdw zaciggnietych przez FURNIREX Sp. z 0.0. z siedzibg
w Hajndwce na sfinansowanie inwestycji technologicznej w facznej wysokosci 18 299 tys. zt. FURNIREX Sp. z 0.0. ztozyla
Emitentowi oferte, zgodnie z ktdrg zainwestowata $rodki otrzymane z kredytow technologicznych w nowoczesne inwestycje,
ktére zostaly zlokalizowane w wynajetej od FORTE powierzchni produkcyjnej w Hajnéwce. FURNIREX Sp. z o.o.
z wykorzystaniem nowoczesnych technologii wykonuje ustugi przerobu powierzonego materiatu na rzecz FORTE i innych
producentéw mebli. Poreczenia udzielone zostaty na rzecz BRE Banku S.A. (aktualnie mBank S.A.) z okresem waznosci do
30 czerwca 2018 roku. Saldo kredytéw na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosi 1 850 tysiecy zt.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 wrzesnia 2016 roku Emitent udzielit nastepujacych poreczen zobowigzan
inwestycyjnych spétki zaleznej TANNE Sp. z 0. o. :

- na rzecz SIEMPELKAMP Maschinen- und Anlagenbau GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz
uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna warto$¢ netto umowy wynosi 23 650 tys. EUR.
Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na lipiec 2018 roku.
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- na rzecz Bittner Energie - und Trocknungstechnik GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz
uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto umowy wynosi 15 000 tys. EUR.
Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na marzec 2018 r.

- na rzecz PAL SRL z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz uruchomienie czesci linii produkcyjnej do
produkgji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto inwestycji wynosi 22 947 tys. EUR . Termin zakonczenia realizacji inwestycji
przewidziano na maj 2018 roku.

- na rzecz BUDIMEX S.A. zumowy na kompleksowg realizacje zadania inwestycyjnego w systemie generalnego
wykonawstwa w postaci zaprojektowania i budowy budynku produkcyjno- magazynowego o powierzchni ok. 33 600 m2
w stanie catkowicie wykonczonym. taczna warto$¢ netto umowy wynosi 28 550 tys. zt. Termin zakonczenia inwestycji
przewidziano na luty 2017 r.

- na rzecz EWK Umwelttechnik GmbH zumowy na kompleksowa realizacje zadania inwestycyjnego w postaci
zaprojektowania i instalacji systemu oczyszczania powietrza. tgczna warto$¢ netto umowy wynosi 4 700 tys. EUR. Termin
wygasniecia poreczenia przypada na 31.12.2019 r.

- na rzecz Robert Burkle GmbH z umowy na kompleksowg realizacje zadania inwestycyjnego w postaci zaprojektowania
i instalacji linii kaszerowania. tgczna warto$¢ netto umowy wynosi 3 125 tys. EUR. Termin wygasniecia poreczenia przypada
na 31.12.2017 r.

- na rzecz Przedsiebiorstwa Budowlanego ,,BUDIREM” Lucjan Macek, Ewa Zurek Sp. j. z umowy na kompleksowg realizacje

zadania inwestycyjnego w postaci zaprojektowania i budowy fundamentéw. taczna wartos¢ netto umowy wynosi 5 300 tys.
PLN. Termin wygasniecia poreczenia przypada na 15.11.2016 r.

W dniu 28 czerwca 2016 roku Emitent udzielit poreczenia i zobowigzata sie wykona¢ wszelkie zobowigzania pieniezne spotki
zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 50 lok.515 wynikajace z umowy
kredytowej z dnia 14.12.2015 roku zawartej pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. , i ING Bank Slaski SA. Emitent zobowigzat
sie do zaspokojenia wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy, obejmujacych w szczegdlnosci catkowitg sptate kwoty gtéwnej
kredytu, odsetek, prowizji, optat i innych kosztéw do kwoty 8 700 tysiecy EUR do dnia 29.10.2024 roku. Saldo kredytu na
dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosi 21 799 tys. zt.

Opisane w pkt 10 poreczenia i gwarancje zostaly udzielone za wynagrodzeniem w wysokosci 0,5% w skali roku, ptatnych
kwartalnie od rzeczywistych kwot poreczen oraz okresu ich trwania.

11. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowg Emitenta.

Grupa FORTE jest w trakcie realizacji strategicznego 6-letniego planu rozwoju mocy produkcyjnych. W ramach inwestycji
rozpoczeto budowe gtdwnej hali magazynowej, w nastepnej kolejnosci powstanie wydziat produkcji ptyty widrowej, a
nastepnie pigta fabryka mebli. Ogétem w latach 2016-2020 Grupa wyda okoto 700 min zt na inwestycje, ktore zapewnig
dostepnos¢ podstawowego surowca oraz zdolnosci produkcyjne na poziomie 400 min EUR obrotu. Zarzad Jednostki
Dominujacej nie dostrzega zadnych istotnych zagrozen zwigzanych z realizacjg przyjetego planu rozwoju. Zarzad zakfada, iz
planowane dziatania umozliwig dalszy, dynamiczny rozwoj Grupy FORTE oraz ugruntujg jej pozycje jako jednej z wiodacych
na $wiecie w produkcji mebli do samodzielnego montazu.

12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedq mialy wplyw na osiggniete wyniki Emitenta
oraz Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najistotniejszych czynnikdw, ktére w ocenie Zarzadu mogga mie¢ wplyw na osiggane wyniki Grupy w kolejnych
miesigcach roku zaliczy¢ mozna:

- utrzymanie pozytywnego trendu wptywu zamowien,

- zmiennos¢ kursu EUR/PLN,

- stabilno$¢ cen surowcdw podstawowych.

- dostepnos¢ wykwalifikowanych pracownikéw na rynku pracy.

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Zarzad nie dostrzega zagrozen oraz ryzyk, ktore mogtyby wywrze¢ istotny wptyw na wyniki Grupy FORTE w pozostatych
miesigcach roku obrotowego.
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14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkoéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych
Emitenta.
Nie wystapity.
15. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy

kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego.

Nie wystapity.

16. Kursy walutowe

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw zostaty przeliczone wedlug $redniego kursu ogtoszonego na dzien
30 wrzesnia 2016 roku, 31 grudnia 2015 i 30 wrzesnia 2015 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszgcego odpowiednio:
4,3120, 4,2615 i 4,2386 w stosunku do 1 EUR.

Poszczegdine pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug Sredniego
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 9 miesiecy zakoficzonych dnia 30 wrzesnia 2016 roku i 30 wrzesnia 2015, a wynoszacych odpowiednio:
4,3688 zt. 14,1585 zt. za 1 EUR.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Maria Florczuk
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann
Czlonek Zarzadu

Mariusz Gazda

Ostrow Mazowiecka, 14 listopada 2016 r.
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