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2017

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

PLN EURO
3 miesiace 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31 marca 2017

31 marca 2016

31 marca 2017

31 marca 2016

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, 293 659 300 145 68 466 68 905
towardéw, materiatéw i ustug
Zysk / strata z dziatalnoSci operacyjnej 40 366 43 258 9411 9931
Zysk / strata przed opodatkowaniem 38 600 42509 9 000 9759
Zysk / strata okresu przypadajacy 31281 34 165 7293 7 843
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej
Catkowite dochody za okres 69 839 37257 16 283 8553
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 17 493 53 367 4078 12 252
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (58 133) (24 779) (13 554) (5 689)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (5 054) 512 (1178) 118
finansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie nc?tto stanu Srodkow (46 917) 28 770 (10 939) 6 605
pienieznych i ich ekwiwalentow
Liczba akcji (w szt.) 23901 084 23901 084 23901 084 23901 084
Zysk / strata na jedna akcje zwykta 1,31 1,43 0,31 0,33
(w PLN / EUR)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 marca 2017 31 grudnia 2016 31 marca 2017 31 grudnia 2016
Suma aktywéw 1210 052 1173 986 286 757 265 368
Zobowiazania razem 587 817 621 590 139 300 140 504
Zobowigzania dtugoterminowe 393776 399 245 93317 90 245
Zobowigzania krétkoterminowe 194 041 222 345 45 984 50259
Kapit.an \.N+as.ny udziatowcow Jednostki 619 008 549 190 146 692 124 139
Dominujgcej
Kapitat zaktadowy 23901 23901 5 664 5403
25,90 22,98 6,14 5,19

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR)
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2017

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skrdconego sprawozdania
finansowego

PLN EURO
3 miesigce 3 miesiace 3 miesigce 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31 marca 2017

31 marca 2016

31 marca 2017

31 marca 2016

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towardw, materiatéw i ustug 293 894 299 848 68 521 68 837
Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej 31753 33139 7403 7 608
Zysk [ strata przed opodatkowaniem 28 463 32510 6 636 7 463
Zysk / strata okresu 22 869 26 550 5332 6 095
Catkowite dochody za okres 63 623 29 693 14 834 6 817
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 15 276 50 927 3562 11 691
operacyjnej
!Drzepirywy_ pignieine netto z dziatalnosci (19 784) (29 062) (4 613) (6 672)
inwestycyjnej
;;zaenz:zvv:llszienieine netto z dziatalnosci (33 566) (2 092) (7 826) (480)
?wiek§zen'!e /_ z.mniejs_z.enie neFto stan,u (38 300) 19 437 (8 930) 4 462
srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Liczba akgji (w szt.) 23 901 084 23 901 084 23 901 084 23 901 084
jZeaddr;klaalzJ;;a(rx |!>l|J_bN v/vygj;c;ona dywidenda na 0,20 1,00 0,05 0.23
(Z‘ZISII; L/Ns;rzthr;a jedna akcje zwykia 0,96 1,11 0,22 0.25
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 marca 2017 31 grudnia 2016 31 marca 2017 31 grudnia 2016
Suma aktywow 854 334 841 140 202 459 190 131
Zobowigzania razem 292 020 342 449 69 203 77 407
Zobowigzania dtugoterminowe 124 404 156 946 29 481 35476
Zobowigzania krétkoterminowe 167 616 185 503 39722 41931
Kapitat wiasny 562 314 498 691 133 257 112 724
Kapitat zaktadowy 23901 23901 5 664 5403
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 23,53 20,86 5,58 472

(w PLN /EUR)

Poszczegdine pozycje sprawozdan finansowych zostaty przeliczone wedtug kursow podanych w punkcie

Dodatkowej do skonsolidowanego raportu kwartalnego QSr 1/2017.

26. Informaciji
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 2017 31 marca 2016

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw 291 995 298 393
Przychody ze sprzedazy ustug 1 664 1752
Przychody ze sprzedazy 293 659 300 145
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw (177 495) (177 863)
Koszt wiasny sprzedanych ustug (1 256) (1734)
Koszt wilasny sprzedazy (178 751) (179 597)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 114 908 120 548
Pozostate przychody operacyjne 517 306
Koszty sprzedazy (59 618) (64 326)
Koszty ogdlnego zarzadu (13 388) (12 091)
Pozostate koszty operacyjne (2 053) (1179)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 40 366 43 258
Przychody finansowe 32 150
Koszty finansowe (1841) (962)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych 43 63
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 38 600 42 509
Podatek dochodowy (7 298) (8 346)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 31302 34163
Dzialalnos$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) okresu 31302 34 163
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 31 281 34 165
Udziatlowcom niekontrolujgcym 21 (2)
Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej w trakcie okresu (w zi):

— podstawowy 1,31 1,43
— rozwodniony 1,31 1,43
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 2017 31 marca 2016

Zysk (strata) okresu 31302 34 163
Inne catkowite dochody netto, w tym: 38 537 3094

Pozycje, ktore w przysztosci nie zostana zreklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat - -

Pozycje, ktore w przysztosci mogq zostac zreklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (549) (49)
Program motywacyjny = 266
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 48 646 3552
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw (9 560) (675)
Catkowite dochody za okres 69 839 37 257
Przypadajace:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 69 818 37 259
Udziatowcom niekontrolujgcym 21 2)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWEJ (BILANS)

31 marca 2017

Stan na dzien

31 grudnia 2016

31 marca 2016

AKTYWA

Aktywa trwate 656 292 609 243 366 847
Rzeczowe aktywa trwate 396 760 361 969 278 161
Wartosci niematerialne 16 332 16 267 16 533
Aktywa finansowe 170 029 158 061 493
Nieruchomosci inwestycyjne 73171 72 946 71 660
Aktywa obrotowe 553 760 564 743 428 913
Zapasy 139 878 143 746 142 845
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 322 095 320 635 190 150
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 38 841 - 9 226
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 91 91 304
Rozliczenia miedzyokresowe 3725 3231 2473
Aktywa finansowe 169 1162 113
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 961 95 878 83 802
SUMA AKTYWOW 1210 052 1173 986 795 760
PASYWA

Kapitat wiasny ogotem 622 235 552 396 515 715
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki

Dominujacej), w tym: S 549 190 512055
Kapitat podstawowy 23901 23901 23901
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 113214 113214 113214
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 248 797 662
Kapltalf_rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw 29 758 7 472
zabezpieczajgcych (9 328)

Pozostate kapitaty z aktualizacji wyceny 17 654 17 654 17 654
Program motywacyjny 2 354 2 354 1 556
Pozostate kapitaty rezerwowe 249 079 249 079 195 044
Zyski zatrzymane 182 800 151 519 152 552
Kapitatly przypadajace udzialowcom niekontrolujacym 3227 3206 3660
Zobowigzania dlugoterminowe 393 776 399 245 40912
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 359 096 391 263 30 456
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 787 2743 5979
Rezerwa na Swiadczenia po okresie zatrudnienia 3390 3395 3443
Rozliczenia miedzyokresowe 16 591 13 31
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 657 842 1003
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1 255 989 -
Zobowiazania krotkoterminowe 194 041 222 345 239 133
Zobow_lazan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 99 349 114 130 78 596
zobowigzania

Blgzqca czes¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 26 689 27 066 104 592
pozyczek

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 3265 10176 6 517
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 62 140 58 380 48 527
Zobowiagzania finansowe z tytutu leasingu 930 1076 901
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 1 668 11 517 -
Zobowiazania razem 587 817 621 590 280 045
SUMA PASYWOW 1210 052 1173 986 795 760

7|
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres sprawozdawczy zakonczony
31 marca 2017 31 grudnia 2016

31 marca 2016

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/ (strata) okresu 31 281 110 398 34 165
Korekty o pozycje: (13 788) 80 224 19 202
(Zyski)/straty udziatowcow niekontrolujgcych 21 13 2)
Amortyzacja 6 129 22 699 5562
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (11 005) 6 842 (112)
Odsetki i dywidendy netto 1676 2782 239
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 18 157 (35)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentdw finansowych (9 604) 3 267 (675)
Zmiana stanu naleznosci (9 753) 2 879 (2817)
Zmiana stanu zapasow 3 868 (4 724) (3823)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (3543) 19 321 4 897
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych 3260 23 206 14 135
Zmiana stanu rezerw 10 039 (4 364) (1 080)
Podatek dochodowy zaptacony (11 305) (23 684) (8 129)
Podatek biezacy w rachunku zyskéw i strat 7 144 30 266 10 839
Rdznice kursowe z przeliczenia (549) 86 (16)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne - 533 -
Wycena programu motywacyjnego = 1 064 266
Inne korekty (184) (119) (47)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 493 190 622 53 367
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 38 465 102
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci (46 971) (241 102) (24 870)
niematerialnych
Inwestycje w nieruchomosci (225) (536) -
Nabycie aktywoéw finansowych (8 583) (157 517) (1)
Dywidendy otrzymane - 260 -
Odsetki otrzymane 8 - -
Udzielone pozyczki (2 400) (1075) (10)
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne - 13 -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (58 133) (399 492) (24 779)
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 72 168 338 417 2731
Spfata pozyczek/kredytow (93 011) (62 209) (1595)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (331) (312) (326)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej - (23 901) -
Odsetki zaptacone (464) (2 875) (296)
Wptywy finansowe z tytutu otrzymanych dotacji 16 584 - -
Pozostate wptywy/wydatki finansowe = 8) 2)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5 054) 249 112 512
Zwi.eks_ze_anie (z_n_1niejsze_nie) netlto stanu srodkow (45 694) 40 242 29 100
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Rdznice kursowe netto (z wyceny srodkdw pienieznych) (1223) 604 (330)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 95 878 55 032 55 032
Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 48 961 95 878 83 802
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 11 395 3803 -
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 QSr1/2017 (w tysigcach PLN)

2017

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2017 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

. . Kapitat
Nadwyzka ze Kapitat . .
Kapi sprzedazy rezerwowy Zyski rezerV\{owy_(_z Pozostale Kap_| taly . Kapitat wiasny
apitat - L ) : zatrzymane/ aktualizacji ) udzialowcow .,
B akcji powyzej z przeliczenia TR (straty) e kapitaty Razem niekontrolujacych ogolem
po WY ich wartosci jednostki aktualizacji A . . rezerwowe
nominalnej zagranicznej wyceny niepokryte instrumentow
zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 23901 113 214 797 17 654 2354 151 519 (9 328) 249 079 549 190 3 206 552 396
Zmiany polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Korekty btedéw - - - - - - - - - - =
Na dzien 1 stycznia 2017 rok

zlen 1 styczni roxu 23901 113214 797 17654 2354 151519 (9328) 249079 549 190 3206 552 396
po korektach
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - - - - - - -
Program motywacyjny - - - - - - - - - - -
Rezerwy na $wiadczenia } ) - ) ) ) ) ) ) ) _
pracownicze
Wynik biezacy - - - - - 31281 - - 31281 21 31302
Rachunkowos¢ zabezpieczen - - - - - - 39 086 - 39 086 - 39 086
Rdznice kursowe - - (549) - - - - - (549) - (549)
Catkowite dochody za okres - - (549) - - 31281 39 086 - 69 818 21 69 839
Na dzien 31 marca 2017 roku 23 901 113 214 248 17 654 2354 182 800 29 758 249 079 619 008 3 227 622 235




GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 QSr1/2017 (w tysigcach PLN)

2017

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2016 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

. . . Kapitat
Nadwyzka ze Roéznice Kapitat . .
Kapi sprzedazy kursowe rezerwowy Zyski rezerV\{owy_(_z Pozostale Kap_| taly . Kapitat wiasny
apitat . .. ) : Program zatrzymane/ aktualizacji ) udzialowcow .,
. akcji powyzej z przeliczenia z m ‘n & n kapitaty Razem nlekontrokuacych ogolem
podstawowy ich wartosci jednostki aktualizacji otywacyjny (s_ raty) Yvyce Y . rezerwowe Lafa
nominalnej zagranicznej wyceny niepokryte instrumentow
zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 23901 113 214 711 17 654 1290 118 387 4 595 195 044 474 796 3662 478 458
Zmiany polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - =
Korekty bteddw - - - - - - - - - - =
N ien 1 ia 201 ki

a dzien 1 stycznia 2016 roku 23 901 113 214 711 17654 1290 118387 4595 195044 474796 3662 478 458
po korektach
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - - - - - - -
Program motywacyjny - - - - 266 - - - 266 - 266
Rezerwy na $wiadczenia } ) - ) ) ) ) ) ) ) _
pracownicze
Wynik biezacy - - - - - 34 165 - - 34 165 (2) 34 163
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - - - 2877 - 2877 - 2877
Réznice kursowe - - (49) - - - - - (49) - (49)
Catkowite dochody za okres - - (49) - 266 34 165 2877 - 37 259 (2) 37 257
Na dzien 31 marca 2016 roku 23901 113 214 662 17 654 1 556 152 552 7 472 195 044 512 055 3 660 515 715
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 QSr1/2017 (w tysigcach PLN)

2017

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLEASNYCH

za 12 miesiecy zakonczone dnia 31 grudnia 2016 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze RoOznice Kapitat . . .
. sprzedazy kursowe rezerwowy Zyski Kap|ta_l rezerwowyz - pozostate Kap_| taly 2 Kapitat wiasny
Kapitat .. L. . . Program zatrzymane/  aktualizacji wyceny N udziatowcow 5
dstawowy akdji powyzej -z przeliczenia  z motywacyjny (straty) instrumentow el L] niekontrolujacych ogotem
po ich wartosci jednostki aktualizacji A ) . rezerwowe
. . . . niepokryte zabezpieczajacych
nominalnej zagranicznej wyceny

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 23901 113 214 711 17 654 1290 118 387 4 595 195 044 474 796 3662 478 458
Zmiany polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Korekty btedow - - - - - - - - - - =
Na dzien 1 ia 2016 rok

a dzien 1 stycznia roku 23 901 113 214 711 17654 1290 118387 4595 195044 474796 3662 478 458
po korektach
Podwyzszenie kapitatu w zwigzku z ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) .
realizacjg Programu motywacyjnego
Wyptata dywidendy za 2015 rok - - - - - (23 901) - - (23 901) - (23 901)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - (54 035) - 54 035 - - -
Podwyzszenie kapitatu w spdtce
zaleznej transakcja z udziatowcami - - - - - 443 - - 443 (443) -
niekontrolujgcymi
Program motywacyjny - - - - 1 064 - - - 1 064 - 1064
Rezerwy.na $wiadczenia ) ) ) ) ) 227 ) ) 227 ) 227
pracownicze
Wynik biezacy - - - - - 110 398 - - 110 398 (13) 110 385
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - - - (13 923) - (13 923) - (13 923)
R&znice kursowe - - 86 - - - - - 86 - 86
Catkowite dochody za okres - - 86 - 1 064 110 625 (13 923) - 97 852 (13) 97 839
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 23901 113 214 797 17 654 2354 151 519 (9328) 249079 549 190 3 206 552 396
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe | 2017
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 QSr1/2017 (w tysigcach PLN)

1. Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa Fabryki Mebli FORTE S.A. (,Grupa”) sklada sie z Fabryk Mebli FORTE S.A. i jej spdtek zaleznych
(patrz Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2017 roku oraz zawiera nastepujace dane poréwnawcze: dla $rddrocznego skroconego skonsolidowanego
rachunku zyskdw i strat, $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow
oraz dla $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych - za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2016 roku, dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
i dla érédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach wiasnych — za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Spoétka Dominujgca- FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,,FORTE” Sp. z 0. 0. w Spotke
akcyjng w dniu 9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spdtka prowadzita dziatalnos¢ pod firma
~FORTE” Sp. z 0.0. W dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastapito przytaczenie ,FORTE” Sp. z 0. 0. do
Spotki pod nazwg FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. Pod nazwg FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. Spé&tka prowadzita
dziatalno$¢, az do czasu przeksztatcenia w Spotke akcyjna.

Spotka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
(dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS 21840.

Spodtce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Spotki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki Dominujacej jest:

e  produkcja mebli;

e  prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica;

e  Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji.

2. Skiad Grupy

Na dzien 31 marca 2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. wchodza:
Podmiot Dominujacy:
Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. jako podmiot dominujacy swojq dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:
. Ostrow Mazowiecka, ul. Biata 1 — gtéwna siedziba Spotki wraz z Zarzadem oraz zaktadem produkcyjnym;
. Suwatki, ul. Pétnocna 30 — zakfad produkcyjny;
. Biatystok, ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;
. Hajndwka, ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;
oraz salony meblowe we Wroctawiu, Toruniu, Biatlymstoku, Suwatkach i Ostrowi Mazowieckiej.

Spotka Dominujgca tworzy wraz z innymi podmiotami Grupe Kapitalowa. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien
31 marca 2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

— konsolidowane spotki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Grupy
(konsolidacja metodg Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
petna): 31.03.2017 31.12.2016
MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mobel AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99% 99%
Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz _Obs’fug_a nieruchomosci 81% 81%
i wynajem
. C;'aéer/a Kwadrat Sp. Bydgoszcz Zarzgdzanie nieruchomosciami 81% 81%
TM Handel Sp. z 0.0. SKA  Ostréw Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
nieruchomosciami, doradztwo 100% 100%

w zakresie prowadzenia
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za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 QSr1/2017 (w tysigcach PLN)

dziatalnosci i zarzadzania

**Fort Investment Sp. Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzagazanie
zo. o n/eruchomosaam/, dargdztwo 100% 100%
w zakresle prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania
TANNE Sp. z o.0. Warszawa Dziatalno$¢ wytwoércza 100% 100%
DYSTRI-FORTE Sp. z0. 0.  Warszawa Magazynowanie 100% 100%

i przechowywanie towaréw

Dzierzawa witasnosci
TERCEIRA Sp. z o.0. Warszawa intelektualnej, wynajem 100% 100%
i zarzadzanie nieruchomosciami

*  gpobtka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z 0.0.
** gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z o.0.

— pozostate spétki zalezne wytgczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wptywie ich danych finansowych na
sprawozdanie skonsolidowane:

Procentowy udzial Grupy

Pozostale jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
31.03.2017

FORTE BALDAI UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100%

FORTE SK s.r.o. Bratystawa (Stowacja) Przedstawicielstwo handlowe 100%

FORTE FURNITURELTD  Freston Lancashire 4 2 wicielstwo handiowe 100%

(Wielka Brytania)
FORTE IBERIA SLU Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100%
FORTE MOBILIER SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Doradztwo w zakresie
TM HANDEL Sp. z o.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100%
gospodarczej i zarzadzania

Dziatalnos¢ firm centralnych

ANTWERP Sp. z 0.0. Warszawa . L, 100%
i holdingow
Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana

FORESTIVO Sp. z o.0. Suwafki z leSnictwem, produkcja 50%
wyrobdw tartacznych

FORTE FURNITURE

PRODUCTS INDIA PVT. Chennai ( Indie) Produkcja i sprzedaz mebli 50%

LTD

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujacg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w skiadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

W dniu 18.01.2017 r. Jednostka Dominujaca zawarta z Indian Furniture Products Limited z siedzibg w Chennai Indie,
podmiotem nalezacym do Grupy Kapitatowej ADVENTZ, umowe joint venture, dotyczacg produkcji i sprzedazy mebli na
rynku indyjskim. Elementem umowy joint venture jest utworzenie podmiotu o nazwie FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA
PVT. LTD z siedzibg w Chennai, Indie, w ktdérym kazdy z udziatowcdw, tj. FORTE i IFPL, posiada po 50% udziatéw. Wktad
pieniezny wniesiony do kapitatu zaktadowego FFPI przez kazdego z udziatowcodw wynidst rownowartos¢ ok. 2 min. EUR
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci FFPI jest produkcja i sprzedaz mebli. Dziatalno$¢ FFPI oparta jest o istniejacy zaktad
produkcyjny i sie¢ sprzedazy w Indiach, bedace dotychczas witasnoscig IFPL oraz o dostarczane przez FORTE know-how,
wzornictwo, rozwdj produktu i technologie produkgji. Spotka FFPI rozpoczeta dziatalnos$¢ operacyjng w kwietniu 2017 r.
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3. Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzien 31 marca 2017 roku:
. Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
. Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu
= Gert Coopmann — Cztonek Zarzadu
= Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu
=  Maria Matgorzata Florczuk — Czlonek Zarzadu

4. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR") 34 oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi
przez UE.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (zt.), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt (tys. zt.).

Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Grupe w okresie, co najmniej 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci
i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, totez nie zawiera informacji u ujawnien
wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno byé odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci / zasad prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym oraz korekty biedu

Przy sporzadzaniu skréconego $rddrocznego skonsolidowanego oraz skrdconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, przyjeto te same ogdine zasady, zastosowane przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, ktére zostato opublikowane w dniu 20 marca 2017 roku,
z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e  MSSF 15 ,Przychody z umoéw z kontrahentami” - obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

Przyjecie powyzszych przepiséw nie spowodowatoby znaczacych zmian w polityce rachunkowos$ci Grupy ani w prezentacji
danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktore wedtug stanu na dzien
30 maja 2017 roku nie zostaty zatwierdzone przez Komisje Europejska (KE) do stosowania i w zwigzku z tym nie zostaty
zastosowane w niniejszym sprawozdaniu:

e  MSSF 14 ,Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie (Komisja Europejska
zdecydowata sie na odtozenie przyjecia standardu do czasu zakonczenia prac nad jego catosciowym ksztattem);

e  MSSF 16 ,Leasing” — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie;
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e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 ,Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od konsolidacji”
obowigzujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem” - data obowigzywania zostata odroczona na czas
nieokreslony;

e  Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty” - obowigzujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych: Ujawnienia” — obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie;

e  Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami” - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

e Usprawnienia MSSF 2014-2016 ,Usuniecie zwolnien w MSSF 1 i ujawnien w zakresie MSSF 12” (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF ‘Transakcje w walutach obcych” zaliczki (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 40 ‘nieruchomosci inwestycyjne” doprecyzowanie transferéw (obowigzujacy w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy i zmiany do standardow nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.

Zaréwno w biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie pordwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu.

6. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych, niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych, niz polski ztoty s przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji
przychoddw /kosztdéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywdw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po Srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
e  Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,2198
e  Forte Mobel AG — CHF — 3,9461

- odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na dzien konczacy kazdy miesiac.

e  Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,2891
. Forte Mdbel AG — CHF — 4,0207

Réznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji ujmowane sg bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale
wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, s ujmowane w rachunku zyskow i strat.

7. Sezonowos$¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy w skali roku obserwowana jest sezonowosc.

Ponizej zaprezentowano wartos¢ przychodow ze sprzedazy osiggniete w prezentowanych okresach sprawozdawczych:
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udziat w udziat w Przychody ze
catkowitej catkowitej sprzedazy Udziat %
Kraj sprzedazy Export sprzedazy produktdw, sprzedazy
kwartatu kwartatu materiatow, rocznej
% % towardw i ustug
I kwartat 2017 36 263 12% 257 396 88% 293 659
Razem 2017
I kwartat 2016 37943 13% 262 202 87% 300 145 28%
II kwartat 2016 35487 15% 204 851 85% 240 338 22%
III kwartat 2016 48 891 20% 196 100 80% 244 991 22%
IV kwartat 2016 44 975 15% 259 845 85% 304 820 28%
Razem 2016 167 296 15% 922 998 85% 1 090 294 100%
8. Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

Jednostka Dominujgca nie wydziela segmentdw operacyjnych w rozumieniu MSSF 8.

9. Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Przychody ze sprzedazy 31.03.2017 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
- produkty 288 210 293 082
- towary 1931 1958
- materiaty 1 854 3353
Przychody ze sprzedazy ustug 1 664 1752
Przychody netto ze sprzedazy, razem 293 659 300 145
- w tym od jednostek powigzanych (54)* 1263

* korekty sprzedaZy wystawione na niekonsolidowana spotke zalezng TM Handel Sp. z o.o.

Informacje o wiodacych klientach

Najwiekszymi odbiorcami wyrobdw Spdtki jest Grupa Steinhoff International z siedzibg we Francji oraz Roller GmbH
z siedzibg w Niemczech. Udziaty obrotdw z Roller GmbH oraz z Grupg Steinhoff przekroczyty 10 % w przychodach ze
sprzedazy Emitenta. Brak jest formalnych powigzan odbiorcow z Grupa.

Pozostate przychody operacyjne

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Pozostale przychody operacyjne 31.03.2017 31.03.2016

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 42 28
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 26 35
Dotacje 6 6
Darowizny i odszkodowania 194 117
Pozostate 249 120
Pozostale przychody operacyjne, razem 517 306
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Pozostate koszty operacyjne

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Pozostate koszty operacyjne 31.03.2017 31.03.2016
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 16 -
Ztomowanie zapasow 1013 975
Darowizny 157 55
Kary i odszkodowania 572 12
Pozostate 295 137
Pozostale koszty operacyjne, razem 2053 1179
Przychody finansowe
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Przychody finansowe 31.03.2017 31.03.2016
Dywidendy - -
Nadwyzka dodatnich rdznic kursowych nad ujemnymi - -
Odsetki 31 123
Pozostate 1 27
Przychody finansowe, razem 32 150
Koszty finansowe
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Koszty finansowe 31.03.2017 31.03.2016
Odsetki od kredytow i leasingu 1692 345
Prowizje od kredytow 34 -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 115 588
Pozostate - 29
Koszty finansowe, razem 1841 962
Koszty wedtug rodzajow
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Koszty wedtug rodzajow 31.03.2017 31.03.2016
Amortyzacja 6 129 5562
Zuzycie materiatdéw i energii 137 664 139 932
Ustugi obce 50 798 57 198
Podatki i optaty 2 490 2163
Wynagrodzenia 41 268 38 589
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 12 081 11 443
Pozostate koszty rodzajowe 3073 2273
253 503 257 160
Zmiana stanu zapasow produktow i rozliczen miedzyokresowych (4 372) (3722)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (948) (1 580)
Koszty sprzedazy (59 618) (64 326)
Koszty ogdlnego zarzadu (13 388) (12 091)
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Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 175 177 175 441
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3574 4 156
Koszt wiasny sprzedazy 178 751 179 597

Informacje o wiodacych dostawcach

Strategicznym dostawcg surowcow Grupy Forte jest Grupa PFLEIDERER, ktdrej udziat obrotéw przekroczyt 10% przychodéw

ze sprzedazy Grupy. Brak formalnych powigzan dostawcy z Grupa.

10. Zmiana wartosci szacunkowych

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa dokonata nastepujgcych zmian warto$ci szacunkowych w porédwnaniu

z dniem 31 grudnia 2016 roku i 31 marca 2016 roku:

Zmiany stanu rezerw

Rezerwy

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Aktywa z tytutu odroczonego podatku - - -
Rezerwa na odroczony podatek 12 787 2743 5979
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 3390 3395 3443

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 1280 1571 577
Wieczyste uzytkowanie 845 - 743
Targi - 108 -

Prace badawcze i rozwojowe 730 910 599

Podréze stuzbowe 29 222 99

Pozostate 841 420 455

Rozliczenia miedzyokresowe czynne, razem 3725 3231 2473

Stan na dzien

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

przychodow z tytutu:

Dotacje otrzymane na dofinansowanie zakupu rzeczowych 16 591 13 31

aktywow trwatych

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:

Prowizje 2 946 3331 3277

Bonusy dla odbiorcow 30 895 30 041 18 041

Premie 5120 7 670 3642

Urlopy 4 470 2577 4138

Koszty badania bilansu = 46 146

Ustugi obce 14 749 11 253 17 199
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2017

Kary konwencjonalne 973 500 -

Pozostate koszty 432 383 88

Rezerwy krotkoterminowe:

Krétkoterminowa rezerwa na $wiadczenia po okresie

zatrudnienia 422 422 122

Naprawy gwarancyjne 2133 2133 1 850

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu:

Dotacja do zakupionych $rodkdw trwatych - 24 24
62 140 58 380 48 527

Wykazana w dtugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw kwota 16 591 tys. zt dotyczy dotacji na
inwestycje zwigzang z budowg zaktadu produkcji ptyt drewnopochodnych otrzymanej przez spdtke zalezng TANNE Sp. z o.0.
Z Ministerstwa Rozwoju i Finanséw w ramach Programu wspierania inwestycji o istotnym znaczeniu dla gospodarki polskiej.

Maksymalna kwota dotacji przyznana w ramach programu moze wynie$¢ 57 min zt.

Kwota 30 985 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Grupe na przyszte bonusy, ktdre sg nalezne z tytutu zrealizowanej
sprzedazy. Wyptata bonuséw zostanie zrealizowana poprzez ich potracenie od zapfat, ktére nastgpig po dniu bilansowym.
Kwota 14 749 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Grupe na koszty ustug obcych w szczegdlnosci: transportowych,

$wiadczenia pracy, marketingowych, ubezpieczenia naleznosci oraz utylizacji.
Kwota 5 120 tysigce zt. jest rezerwa utworzong na premie roczng dla Zarzadu.

Zmiana odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 1823 1960 1374
Odpisy aktualizujace srodki trwate - - 3
Odpisy aktualizujgce zapasy 8 754 8 754 2976
Odpisy aktualizujgce naleznosci
Odpisy aktualizujace naleznogci 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 1960 2 694 2 694
Rdznice kursowe (11) 21 2
Utworzenie = 1053 -
Wykorzystanie (42) (1772) 1298
Rozwigzanie (84) (36) 20
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 1823 1960 1374
Odpisy aktualizujgce wartosc¢ srodkow trwatych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkdw trwatych 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia - 3 3
Utworzenie = - -
Rozwigzanie = 3 -
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu - - 3
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
Odpisy aktualizujace warto4¢ zapasow 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 8 754 2733 2733
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Zwiekszenie - 6 021 243

Zmniejszenie = - -

Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 8 754 8754 2976

11. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 marca 2017 roku przez Grupe na mocy uméw leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 2 919 tysiecy zt., z czego 507 tysiecy zt. dotyczy leasingu
maszyn i urzadzen, 2 376 tysigce zt. leasingu Srodkow transportu oraz 36 tysigce zt. leasingu pozostatych $rodkdéw trwatych
(na dzien 31 grudnia 2016 roku: 3 145 tysigce zt., a na dzien 31 marca 2016 roku: 2 743 tysigce zt.).

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 102 514 tysiecy zt. objete sg hipotekami ustanowionymi w celu zabezpieczenia
kredytow bankowych Grupy (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 102 743 tysiecy zt., na dzien 31 marca 2016 roku: 92 547

tysiecy zt.).

Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 164 669 tysiecy zt. objete s3 zastawami rejestrowymi
(na dzien 31 grudnia 2016 roku: 168 278 tysiecy zt., na dzien 31 marca 2016 roku: 45 750 tysiecy zt.).

Skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku
wynoszg 1 508 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 2 740 tys. zt., na dzien 31 marca 2016 roku: nie wystapity.).

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2017 roku zobowigzania inwestycyjne Grupy wynoszg 12 178 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2016 roku:
23 148 tysiecy zt., na dzien 31 marca 2016 roku: 1 230 tysigce zt.). Kwota ta dotyczy gtdwnie naktadéw na Srodki trwate
w budowie oraz zakupu maszyn i urzadzen.

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku Grupa poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w wysokosci
41 004 tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 marca 2016 roku: 24 222 tysiecy zt.), oraz dokonata
sprzedazy Srodkow trwatych o wartosci netto: 32 tysigce zt. (w okresie pordwnawczym zakonczonym 31 marca 2016 roku:
102 tysigce zt.).

Do najistotniejszych inwestycji Grupy w ciggu I-go kwartatu 2017 roku zaliczy¢ mozna nakfady poniesione przez TANNE Sp.
z 0.0. na inwestycje zwigzang z budowg fabryki ptyty w Suwatkach w kwocie 37 086 tysiecy zt oraz naktady na
modernizacje budynkéw produkcyjnych oraz zakup serwerdw przez Jednostke Dominujgca.

Grupa w zwigzku z budowg fabryki ptyty przez TANNE Sp. z o.0. dokonata przedptat na zakup Srodkéw trwatych
w wysokosci 130 586 tys. zt. wykazanych w bilansie w pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci”.

12, Wartosci niematerialne

Naklady na prace badawcze i rozwojowe

Grupa w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2017 roku poniosta naktady na prace badawczo — rozwojowe
ujete w rachunku zyskéow i strat w wysokosci 398 tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2016 roku:
1 461 tysiecy zt., 31 marca 2016 roku: 783 tysiecy zt.).

Wartosci niematerialne ulegly zwiekszeniu z tytutu zakonczonych prac rozwojowych o kwote 241 tysigce zt. (w okresie
poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2016 roku o kwote: 680 tysiecy zt., natomiast w okresie sprawozdawczym
zakonczonym 31 marca 2016 roku: 294 tysigce zt.).
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Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 roku Grupa dokonata zakupu wartosci niematerialnych w kwocie
241 tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2016 roku: 680 tysiecy zt., 31 marca 2016 roku:

294 tysigce zt.). Wszystkie zwiekszenia wartosci niematerialnych sa skutkiem zakoriczonych prac rozwojowych.

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych

W dniu 16 grudnia 2016 roku TERCEIRA Sp. z 0.0. zaciggneta w ING Bank Slaski S.A. kredyt na nabycie certyfikatow
inwestycyjnych SEZAM XX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych w wysokosci 145 500 tys. zt.
W zwigzku z zaciggnietym kredytem, na prawie ochronnym do znaku stowno — graficznego ,,FORTE” ustanowiono zastaw

rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia 174 600 tys. zi.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania

Jedynym sktadnikiem wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest znak towarowy.

Grupa nie byla w stanie okresli¢ okresu uzytkowania znaku, poniewaz nie istniejg zadne przewidywalne ograniczenia okresu,
w jakim Grupa spodziewa sie czerpac korzysci ekonomiczne ze sprzedazy pod znakiem FORTE.

13. Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa hie posiadata aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

14. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow finansowych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Skumul.owar?y wynik osagnlety_ na. |r.15trumentach finansowych (9328) 4506 4595
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu obrotowego
Kwota UJ.gta w kapltalg wilasnym w okresie sprawozdawczym z tytutu 48 646 (17 059) 3633
transakcji zabezpieczajacych
Kwota przeniesiona do rachunku zyskdw i strat z tytutu:
- nieefektywnosci zrealizowanych transakcji - (113) (63)
- realizacji transakcji podlegajacych zabezpieczeniu - (18) 17)
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczeri - - -
Odroczony podatek dochodowy (9 560) 3266 (675)
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych 20 758 (9 328) 7473

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu obrotowego

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Fabryk Mebli ,FORTE SA” z dnia 17 maja 2017 roku zostata podjeta decyzja
0 podziale zysku netto Spétki w wysoko$ci 97 195 tysiecy zt za rok obrotowy 2016 z przeznaczeniem kwoty 4 780 tysiecy zt.
na wyptate dywidendy oraz kwoty 92 415 tysiecy zt. na kapitat rezerwowy. Dywidenda zostanie wypfacona w dniu

9 czerwca 2017 roku i wyniesie 0,20 zt na 1 akgcje.

16. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Za 3 miesigce zakonczone

31.03.2017 31.03.2016
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 31 302 34 163
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 31 302 34 163
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Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 31 302 34 163

Za 3 miesiace zakonczone
31.03.2017 31.03.2016

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana

do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 23 901 084 23901 084
Wptyw rozwodnienia:

Obligacje zamienne na akcje - -
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 23 901 084 23 901 084

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akgcji zwyktych.

17. Oprocentowane kredyty bankowe

Podziat kredytow ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysigcach zt)

Nominalna stopa procentowa

Krotkoterminowe Termin splaty

% 31.03.2017 31.12.2016
mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
W wysokosci 2 400 tys. EUR - czesC ¢ jpipoR do 31.12.2018 2532 2 654
krétkoterminowa
PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w
wysokosci 3 500 tys. EUR —zes¢ 4y pijpipoR do 22.12.2018 3109 4075
krétkoterminowa
ING Bank Slaski S.A. — kredyt
inwestycyjny cz. A w wysokosci 985 5 ¢ orpop do 29.09.2017 1663 2615
tys. EUR- czes$¢ krotkoterminowa o
ING Bank Slaski S.A. — kredyt
inwestycyjny z. AL w wysokosci 1265 5y ¢\ joraap do 31.03.2020 901 133
tys. EUR- czes$¢ krotkoterminowa A
ING Bank Slaski S.A. — kredyt
inwestycyjny cz. B w wysokosci 4 250 5y ¢ prpop do 31.12.2021 2 989 2 089
tys. EUR- cze$¢ krotkoterminowa o
ING Bank Slaski S.A. — kredyt
inwestycyjny B w wysokosci 15 500 1M WIBOR do 15.09.2017 15 495 15 500
tys. zt
, B 26 689 27 066
Razem krotkoterminowe
Dilugoterminowe pelinalueisi oI Broce R onE Termin splaty
%o 31.03.2017 31.12.2016
PKO BP S.A.— kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty
w wysokosci 100 000 tys. zt. wykorzystania 1M WIBOR lub 1M do 09.06.2019 33 859 61936
EURIBOR

ING Bank Slaski S.A. — kredyt W zaleznodci od waluty

obrotowy w wysokosci 100 000 tys. zt \ o7vetania 1M WIBOR Iub 1M do 30.06.2019 67 961 79736
EURIBOR lub 1M LIBOR

mBank S.A. — kredyt obrotowy w

wysoko&ci 5 000 tys. EUR W zaleznosci od waluty

wykorzystania O/N WIBOR lub do 12.12.2019 9 261 5533
O/N EURIBOR lub O/N LIBOR
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PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 3 500 tys. EUR
mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR

ING Bank Slgski S.A. — kredyt
inwestycyjny cz. Al

w wysokosci 1 265 tys. EUR
ING Bank Slgski S.A. — kredyt
inwestycyjny cz. B

w wysokosci 4 250 tys. EUR
ING Bank Slaski S.A. — kredyt
inwestycyjny cz. B1 w wysokosci
750 tys. EUR

ING Bank Slaski S.A. — kredyt

inwestycyjny A w wysokosci 130 000

tys. zt

PKO BP S.A. i BGK — kredyt
inwestycyjny 140 000 tys. EUR

1M EURIBOR

1M EURIBOR

3M EURIBOR

3M EURIBOR

3M EURIBOR

1M WIBOR

3 M EURIBOR

do 22.12.2018 2233 3156

do 31.12.2018 1701 2 447

do 31.03.2020 1 802 399

do 31.12.2021 14 946 16 715

do 31.12.2021 - -

do 16.12.2019 121 773 125 643

do 17.10.2024 105 560 95 698

Razem diugoterminowe

359 096 391 263

Zabezpieczenia kredytow

na dzien 31 marca 2017 roku

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 3 500 tys. EUR.

mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR.

PKO BP S.A. — kredyt obrotowy
w wysokosci 100 000 tys. zt.

ING Bank Slaski S.A. — kredyt

obrotowy w wysokosci 100 000 tys.

zt.

mBank S.A. — kredyt obrotowy
w wysokosci 5 000 tys. EUR.

ING Bank Slaski S.A. — kredyt
inwestycyjny w tgcznej wysokosci
7 250 tys. EUR

N

Zastaw rejestrowy na zakupionym mieniu ruchomym o wartosci nie nizszej niz 5
130 tys. EUR

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Weksel in blanco wraz z deklaracje wekslowa

Zastaw rejestrowy na zakupionym maszynach i urzadzeniach do najwyzszej
sumy zabezpieczenia 3 600 tys. EUR

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Hipoteka umowna faczna kaucyjna do kwoty 120 000 tys. zi. na prawie
uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomosci oraz zlokalizowanych
na tych nieruchomosciach budynkach stanowigcych odrebny od gruntu
przedmiot wiasnosci potozonych w Hajndwce przy ul. 3-go Maja oraz
w Ostrowi Mazowieckiej przy ul. Biatej

Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Zastaw rejestrowy na zapasach rzeczy oznaczonych co do gatunku
znajdujacych sie w Oddziale w Hajnéwce o wartosci nie nizszej niz 26 000 tys.
zt.

Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym w fabryce w Suwatkach i Ostrowi
Mazowieckiej do najwyzszej sumy 120 000 tys. zt

Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 54 000 tys. zi. ustanowiona na prawie
uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wiasnosci budynkéw w fabryce
w Suwatkach wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia

Zastaw rejestrowy na zapasach w fabryce w Suwatkach i Ostrowi Mazowieckiej
0 minimalnej wartosci 65 000 tys. zt, do najwyzszej sumy 120 000 tys. zt.
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Weksel in blanco wraz z deklaracje wekslowg

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych do najwyzszej sumy zabezpieczenia
6 000 tys. EUR

Hipoteka taczna do kwoty 6 000 tys. EUR na prawie witasnosci gruntu oraz
budynkdw i lokali przy ul. Gen. W. Andersa w Biatymstoku

Zastaw rejestrowy na wyposazeniu magazynu wysokiego skladowania w
Ostrowi Mazowieckiej

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Poreczenie udzielone przez Spotke Dominujaca.
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ING Bank Slgski S.A. — kredyt
inwestycyjny A i B o tacznej wartosci
145 500 tys. zt

PKO BP S.A. i BGK — kredyt
inwestycyjny 140 000 tys. EUR

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Hipoteka taczna do kwoty 174.600 tys. zt. na prawie uzytkowania
wieczystego gruntu oraz prawie wtasnosci budynkdw i urzadzen stanowigcych
nieruchomosci potozone: we Wroctawiu przy ul. Briicknera, ul. Robotniczej;
w Przemyslu przy ul. Bakonczyckiej, na spétdzielczym wiasnoSciowym prawie
do lokalu uzytkowego potozonym w Krakowie przy ul. Aleksandry.

Zastaw rejestrowy na prawie ochronnym na znakach towarowych stowno —
graficznych zawierajacych oznaczenie ,FORTE”, do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 174 600 tys. zt

Zastaw finansowy na certyfikatach inwestycyjnych do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 174 600 tys. zt

Zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach spotek nabytych przez spotke lub
spotki bedace aktywami Funduszu, do najwyzszej sumy zabezpieczenia 174
600 tys. zt

Cesja praw z wierzytelnosci z umowy licencyjnej na znaki towarowe stowno —
graficzne zawierajgce oznaczenie ,FORTE”, zawartej pomiedzy TERCEIRA a
FABRYKAMI MEBLI ,FORTE"” S.A.;

Cesja praw z wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej obejmujacej
nieruchomosci, na ktérych ustanowiono hipoteki;

Weksel in blanco wraz z deklaracje wekslowg

Porecznie udzielone przez Jednostke Dominujaca do kwoty 105.000 tys. EUR
za zobowiagzania TANNE Sp. z 0.0. wobec PKO BP S.A., wynikajace z umowy
kredytowej,

Porecznie udzielone przez Jednostke Dominujgcg do kwoty 105.000 tys. EUR
za zobowigzania TANNE Sp. z o0.0. wobec BGK wynikajace z umowy
kredytowej,

Porecznie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 18.564 tys. EUR
za zobowigzania TANNE Sp. z 0.0. wobec PKO BP S.A. wynikajgce z Umowy
Hedgingowej,

Porecznie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 21.750 tys. EUR
za zobowigzania TANNE Sp. z o.0. wobec BGK wynikajace z Umowy
Hedgingowej,

Umowa gwarancji podpisana przez Jednostke Dominujaca,

Umowa podporzadkowania  wierzytelnosci  przystugujgcych  Jednostce
Dominujgcej wobec TANNE Sp. z 0.0. wierzytelnosciom PKO BP i BGK
wynikajgcym z Umowy Kredytu oraz Umdéw Hedgingowych,

Ustanowienie przez Jednostke Dominujacg, jako zabezpieczenia wierzytelnosci
Bankéw ograniczonych praw rzeczowych w postaci zastawdw finansowych i
zastawdw rejestrowych na udziatach TANNE Sp. z o0.0. posiadanych przez
Jednostke Dominujaca,

Ztozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP o$wiadczenia o
poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spotki do kwoty 105.000 tys. EUR
zwigzanego z poreczeniem Umowy Kredytu,

Ztozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz BGK o$wiadczenia o poddaniu
sie egzekucji z catego majatku Spotki do kwoty 105.000 tys. EUR zwigzanego
z poreczeniem Umowy Kredytu,

Ztozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP o$wiadczenia o
poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spétki do kwoty 18.564 tys. EUR
zwigzanego z poreczeniem Umowy Hedgingowej,

Ztozenie przez Jednostke Dominujgacg na rzecz BGK oswiadczenia o poddaniu
sie egzekucji z catego majatku Spotki do kwoty 21.750 tys. EUR zwigzanego z
poreczeniem Umowy Hedgingowej,

Ztozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP o$wiadczenia o
poddaniu sie egzekucji z udziatdw zastawionych zastawem rejestrowym
ustanowionym na rzecz PKO BP jako administratora zastawu (na
zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Umowy Kredytu), do kwoty
210.000 tys. EUR,

Ztozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP o$wiadczenia o
poddaniu sie egzekucji z udziatdbw zastawionych zastawem rejestrowym
ustanowionym na rzecz PKO BP jako administratora zastawu (na
zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Umoéw Hedgingowych), do kwoty
40.314 tys. EUR,

Ustanowienie na rzecz PKO BP, jako administratora zastawu, zastawu
rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw wchodzacych w skfad przedsiebiorstwa
TANNE Sp. z 0.0.,

Zawarcie umowy zarzadu nad przedsiebiorstwem TANNE Sp. z 0.0. lub umowy
dzierzawy przedsiebiorstwa, w przypadku dochodzenia przez PKO BP, jako
administratora zastawu, zaspokojenia z przedmiotu zastawu, z podmiotami
wskazanymi przez PKO BP w sposob okreslony w umowie zastawniczej, jak
rowniez udzielenie petnomocnictw zgodnie z umowg zastawniczg,
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16. Ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych w postaci hipotek na
przystugujgcym TANNE Sp. z 0.0. prawie wtasnosci nieruchomosci potozonej w
Suwatkach, sktadajacej sie z dziatki gruntu o nr. 32812/6,

17. Zawarcie i wykonanie umowy cesji praw z uméw, na mocy ktérej TANNE Sp.
z 0. 0. dokona na rzecz PKO BP, jako cesjonariusza i agenta ds. zabezpieczen,
przelewu przystugujgcych TANNE (obecnie lub w przysziosci) praw
pienieznych i roszczen pienieznych z tytutu dokumentdw, ktorych jest strong
lub beneficjentem,

18. Ustanowienie przez TANNE Sp. z 0. 0. ograniczonych praw rzeczowych w
postaci zastawow finansowych i zastawdw rejestrowych na prawach z
rachunkdw bankowych otwartych i prowadzonych dla Spétki, jak réwniez
udzielenie petnomocnictw do zarzadzania i dokonywania rozporzadzen w
odniesieniu do rachunkéw otwartych i prowadzonych dla Spotki,

19. Zawarcie i wykonanie przez TANNE Sp. z 0.0. umowy podporzadkowania
wierzytelnosci przystugujacych wierzycielom wobec Spétki wierzytelnosciom
Bankéw wynikajgcym z Umowy Kredytu oraz Uméw Hedgingowych,

20. Zawarcie i wykonanie przez TANNE Sp. z 0.0. uméw bezposrednich z PKO BP
(dziatajgcym na rachunek Bankdéw jako agent ds. zabezpieczen) oraz
kontrahentami Spotki,

21. Ztozenie przez TANNE Sp. z 0.0. na rzecz PKO BP i BGK o$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji co do zobowigzania pienieznego Spotki wobec PKO
BP wynikajacego z Umowy Kredytu, o sptate wszelkich naleznosci PKO BP
zwigzanych z kredytem, do kwoty 105.000 tys. EUR,

22. Ztozenie przez TANNE Sp. z 0.0. na rzecz PKO BP oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucji co do zobowigzania pienieznego Spotki wobec PKO BP wynikajacego
z Umowy Hedgingowej, do kwoty 18.564 tys. EUR,

23. Ztozenie przez TANNE Sp. z 0. 0. na rzecz BGK o$wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji co do zobowigzania pienieznego Spotki wobec BGK wynikajacego
z Umowy Hedgingowej, do kwoty 21 750.tys. EUR

Podziat kredytéw ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysigcach zt)

Waluta Stan na dzien
31.03.2017 31.12,2016
PLN 175518 141 143
EUR 200 733 253 853
usb 9 534 23 333
385 785 418 329
18. Instrumenty finansowe

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity zadne zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz przesuniecia
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentdw finansowych.

19. Rachunkowos¢ zabezpieczen i pozostate pochodne instrumenty finansowe

Grupa stosuje metode rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, ktora polega na zabezpieczeniu planowanych
przychoddw ze sprzedazy oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen instrumentoéw zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej.

Giownym celem rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych jest zabezpieczenie przychoddw operacyjnych przed
zmianami kursu walutowego miedzy datg powstania ekspozycji walutowej i transakcji zabezpieczajacej, a datg realizacji
ekspozycji i transakcji zabezpieczane;j.

Grupa stosuje do zabezpieczenia przysztych transakgcji walutowych symetryczne zerokosztowe strategie opcyjne.

Gtéwnym celem rachunkowosci zabezpieczen ryzyka stopy procentowe]j jest zabezpieczenie wyniku finansowego przed
negatywnymi zmianami wysokosci stop procentowych. Do zabezpieczenia ryzyka zmian stdp procentowych Grupa stosuje
kontrakty IRS (Interest Rate Swap ).
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W przypadku rachunkowo$ci zabezpieczen przeptywdéw pienieznych, zmiany wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych zalicza sie do kapitatdw wiasnych Grupy i wykazuje w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny
instrumentow zabezpieczajacych.

W przypadku rachunkowosci zabezpieczajgcej ryzyko stopy procentowej Grupa bada efektywno$¢ powigzania
zabezpieczajgcego. Przyjeta metodologia testu retrospektywnego pozwala identyfikowac wartosci ksiegowane w kapitatach
wihasnych Grupy w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych (w czesci efektywnej) oraz
w dziatalnosci finansowej rachunku zysku i strat (w czesci nieefektywnej).

Wartos¢ godziwa kontraktéw walutowych

Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeplywow pienieznych.

Na dzien 31 marca 2017 roku wartos¢ godziwa kontraktow walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita 38 798 tysiecy zt. i jako wartos¢ efektywna w catosci zostata ujeta w kapitale
rezerwowym z aktualizacji wyceny oraz w naleznosciach z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje

dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawg przysztych pfatnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow
terminowych.

Waluta Kwota_w Typ . Data . Data realizacji Kl."s Nazwa Banku Wart_o s¢
walucie transakcji zawarcia terminowy godziwa

EUR 9000  OpcjaPut 06.2015 07-09.2017 4,2260 PKO BP S.A. 484
EUR 9000  OpcjaCall 06.2015 07-09.2017 4,5000 PKO BP S.A. (94)
EUR 21000  Opcja Put 07.2015 07-12.2017 4,2700 PKO BP S.A. 1720
EUR 21000  OpcjaCall 07.2015 07-12.2017 4,5166 PKO BP S.A. (381)
EUR 15500  Opcja Put 08.2015 09.2017-06.2018 4,2800 PKO BP S.A. 1551
EUR 15500  Opcja Call 08.2015 09.2017-06.2018 4,6670 PKO BP S.A. (311)
EUR 39 000 Opcja Put  10.2015 04.2017-09.2018 4,3000 PKO BP S.A. 4385
EUR 39000 OpcjaCall 10.2015 04.2018-09.2018 4,6300 PKO BP S.A. (1362)
EUR 12000  Opcja Put 11.2015 10.2018-11.2018 4,3000 PKO BP S.A. 1522
EUR 12000  Opcja Call 11.2015 10.2018-11.2018 4,7070 PKO BP S.A. (649)
EUR 24000  Opcja Put 04.2016 01-03.2019 4,3500-4,4000 PKO BP S.A. 3921
EUR 24000  Opcja Call 04.2016 01-03.2019 4,8500-4,9250 PKO BP S.A. (1 009)
EUR 18000  Opcja Put 08.2016 07-08.2019 4,3500-4,4000 PKO BP S.A. 4157
EUR 18000  Opcja Call 08.2016 07-08.2019 4,8500-4,9250 PKO BP S.A. (1 500)
EUR 8 000 Opcja Put  10.2016 10.2019 4,4500 PKO BP S.A. 3308
EUR 8000  Opcja Call 10.2016 10.2019 4,8850 PKO BP S.A. (1131)
EUR 8000  Opcja Put 11.2016 11.2019 4,5000 PKO BP S.A. 3738
EUR 8000  OpcjaCall 11.2016 11.2019 5,1400 PKO BP S.A. (598)
Razem PKO BP S.A. 17 751
EUR 19000  Opcja Put 08.2015 09.2017-06.2018 4,2800 mBank S.A. 1 860
EUR 19000  Opcja Call 08.2015 09.2017-06.2018 4,6400 mBank S.A. (382)
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EUR 25500  Opcja Put 12.2015 08-11.2018 4,3500 mBank S.A. 3 668
EUR 25500  Opgcja Call 12.2015 08-11.2018 4,6700 mBank S.A. (896)
EUR 5000 OpcjaPut 05.2016 01-04.2019 4,4500 mBank S.A. 1037
EUR 5000 Opcja Call 05.2016 01-04.2019 4,9250 mBank S.A. (194)
EUR 7000  Opcja Put  10.2016 09.2019 4,4000 mBank S.A. 2532
EUR 7000  Opcja Call 10.2016 09.2019 4,9080 mBank S.A. (884)

Razem mBank S.A. 6 741
EUR 15500  Opcja Put  06.2015 04-06.2017 4,2000 ING Bank Slaski S.A. 383
EUR 18500  Opcja Call  06.2015 04-06.2017 4,4818 ING Bank Slaski S.A. (18)
EUR 37000  Opcja Put 01.2016 10.2017-12.2018 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 7 640
EUR 37000  Opcja Call 01.2016 10.2017-12.2018 4,7800 ING Bank Slaski S.A. (1013)
EUR 15000  Opcja Put  04.2016 01-03.2019 4,4000 ING Bank Slaski S.A. 2 692
EUR 15000  Opcja Call 04.2016 01-03.2019 4,8950 ING Bank Slaski S.A. (593)
EUR 10000  OpcjaPut 05.2016 04.2019 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 2074
EUR 10000  Opcja Call 05.2016 04.2019 4,9600 ING Bank Slaski S.A. (382)
EUR 22000  Opgcja Put 06.2016 05-06.2019 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 4 558
EUR 22000  Opcja Call 06.2016 05-06.2019 4,9300 ING Bank Slaski S.A. (1 035)

Razem ING Bank Slaski S.A. 14 306

Rachunkowos$¢ zabezpieczen ryzyka stop procentowych

Na dzien 31 marca 2017 roku warto$¢ godziwa kontraktéw walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita (1 625) tysiecy zt. i jako wartos¢ efektywna w wysokosci (1 668 ) tysiecy zt. zostata
ujeta w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny oraz w zobowigzaniach z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
oraz jako czeS¢ nieefektywna w wysokoSci 43 tysiecy zt zostata ujeta w rachunku zyskdw i strat w pozycji zysk
z pochodnych instrumentéw finansowych oraz w naleznosciach z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych.

Podstawowe warunki transakgji IRS zawartej pomiedzy spdtkg zalezng TANNE Sp. z 0.0., a PKO BP S.A.:
- data zawarcia transakcji 31.01.2017

- kwota nominalna i waluta transakcji — 49.000 tys. EUR (35% kwoty nominalnej kredytu),

- stopa referencyjna: EURIBOR 3M,

- poczatek pierwszego okresu odsetkowego - 20.09.2018 r.,

- pierwsza wymiana ptatnosci odsetkowych - 20.12.2018 r.,

- data zakonczenia transakcji IRS - 14.10.2024 r.,

- amortyzacja i okresy odsetkowe - zgodnie z uzgodnionym harmonogramem,

- baza odsetkowa dla obu ndg swapa (statych i zmiennych ptatnosci odsetkowych) - Act/360.

20. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje handlowe

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi niewiaczonymi do
konsolidacji odpowiednio za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku i 31 marca 2016 roku oraz za rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku.
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Sprzedaz
podmiotom

Podmiot powigzany

powigzanym

Zakupy od
podmiotow
powiazanych

Naleznosci od
podmiotow
powiazanych

Zobowigzania
wobec
podmiotow
powiagzanych

Jednostki zalezne:

Forte Baldai UAB 31.03.2017 - 45 - 15

31.12.2016 - 184 - 16

31.03.2016 - 46 - 15

Forte SK S.r.o. 31.03.2017 - 283 - 93

31.12.2016 9 1154 - 97

31.03.2016 - 287 - 94

Forte Furniture Ltd. 31.03.2017 - 197 - -

31.12.2016 - 731 - -

31.03.2016 - 185 - -

Forte Iberia S.l.u 31.03.2017 - 400 - 131

31.12.2016 9 1314 - 111

31.03.2016 9 326 90 -

Forte Mobilier S.a.r.l. 31.03.2017 - - -

31.12.2016 - - - -

31.03.2016 - - - -

TM Handel Sp. z 0.0. 31.03.2017 (54) 90 - 177

31.12.2016 4145 438 267 187

31.03.2016 1254 109 883 308

Fortesivo Sp. z 0.0. 31.03.2017 - - - )

31.12.2016 - - - -

31.03.2016 - - - -

Forte Furniture Products ) ) ) )
India PVT. Ltd. 31.03.2017

Razem 31.03.2017 (54) 1015 - 416

31.12.2016 4163 3821 267 411

31.03.2016 1263 953 973 417

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktow, towardw i ustug, oraz zakupdw ustug.

Kredyty i pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 31 marca 2017 roku prezentuje ponizsza tabela:

Podmiot powigzany

Wysoko$¢ Waluta

Termin sptaty

Saldo pozyczki na

Warto$¢ odsetek
naleznych na

pozyczki pozyczki dzien 31.03.2017 dzier 31.03.2017
Jednostki zalezne:
Fort Mobilier S.a.r.l. 30 EUR grudzien 2019 84 -
Antwerp Sp. z 0.0. 30 PLN czerwiec 2017 30 -
Razem: 114 -

W tym:

Czesc krotkoterminowa:
Antwerp Sp. z 0.0. 30 -
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Fort Mobilier S.a.r.l. 10
Razem: 40 =
Czes¢ dtugoterminowa:

Fort Mobilier S.a.r.l. 74 -
Razem: 74 -

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2016 roku prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ odsetek

Podmiot powigzany ng::;ff Waluta pozyczki Termin sptaty 32:22 gi)zzl;z;é?g naIe;r;iZ: f,]h na
31.12.2016
Jednostki zalezne:
Fort Mobilier S.a.r.l. 30 EUR grudzien 2019 88
Antwerp Sp. z 0.0. 30 PLN czerwiec 2017 30
Razem: 118
W tym:
Czesc¢
krotkoterminowa:
Antwerp Sp. z 0.0. 30
Razem: 30
Czes¢ dtugoterminowa:
Fort Mobilier S.a.r.l. 88
Razem: 88

Wspodlne przedsiewziecie, w ktorym Jednostka Dominujaca jest wspolnikiem
Jednostka Dominujgca Grupy nie prowadzi wspdlnych przedsiewziec.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.

21. Transakcje z udziatem Zarzadu, kluczowego kierownictwa lub cztonkéw ich najblizszych rodzin.

Program motywacyjny dla Czlonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej i emisja warrantow subskrypcyjnych
serii D, E i F z wylgczeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii D, Ei F

W dniu 10 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. (,Jednostki Dominujacej” lub
~Spotki”), zatwierdzito wprowadzenie programu motywacyjnego dla Cztonkdw Zarzadu Spétki (,Program Motywacyjny”).
Celem Programu Motywacyjnego jest dazenie do rozwoju Jednostki Dominujacej i jej jednostek zaleznych
(,Grupa Kapitatowa”) poprzez stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla osoéb odpowiedzialnych za zarzadzanie,
odnoszacych sie do wynikdw finansowych Grupy Kapitatowej i wzrostu wartosci akcji Jednostki Dominujacej.
Program ten ma charakter programu rozliczanego poprzez emisje instrumentdw kapitatowych w zamian za $wiadczone
ustugi — tgcznie 356 220 imiennych Warrantéw subskrypcyjnych Spétki w trzech seriach po cenie emisyjnej rownej $redniej
arytmetycznej kursu akcji Jednostki Dominujgcej notowanych na GPW, obliczonej na podstawie notowan tych akcji
w okresie od dnia 28 kwietnia 2014 roku do dnia 10 czerwca 2014 roku.
Cena emisyjna akcji Spotki serii H zostata ustalona uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2014 roku na kwote
46,19. Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akgji serii H za cene emisyjna.
Zakres przyjetego programu motywacyjnego prezentuje ponizsza tabela, zgodna z zatwierdzonym Regulaminem Programu
Motywacyjnego.
Seria D Seria E Seria F
Liczba Warrantow 118 740 118 740 118 740

subskrypcyjnych
Okres nabywania uprawnien 10.06.2014 - 31.12.2014 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2016 - 31.12.2016
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2017

Warunki uprawniajace do
nabycia Warrantoéw

1/niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2014;

2/ wzrost o co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2014 w stosunku
do stanu na koniec 2013
roku;

3/ wzrost 0 co najmniej
10% sredniego kursu akgji
Spotki na GPW.,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2014 roku,
w stosunku do $redniego
kursu akcji Spotki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akcji w grudniu 2013 roku;

1/ niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2015;

2/ wzrost o co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2015 w stosunku
do stanu na koniec 2014
roku;

3/ wzrost 0 co najmniej
10% sredniego kursu akgji
Spotki na GPW.,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akcji w grudniu 2015 roku,
w stosunku do $redniego
kursu akcji Spotki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2014 roku;

1/ niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2016;

2/ wzrost o co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2016 w stosunku
do stanu na koniec 2015
roku;

3/ wzrost 0 co najmniej
10% sredniego kursu akgji
Spotki na GPW.,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akcji w grudniu 2016 roku,
w stosunku do $redniego
kursu akcji Spotki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2015 roku;

3/ petnienie funkgji Cztonka Zarzadu Spotki, przez co najmniej szeS¢ miesiecy w danym
okresie i pozostawanie nimi na koniec danego okresu oraz uzyskanie absolutorium

z penienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki w danym okresie.

Wzrost zysku netto na jedng akcje Spdtki, stanowigcy warunek zaoferowania Warrantdw przypadajgcych za dany okres,
ustalany jest na podstawie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, zbadanego przez
biegtego rewidenta i zatwierdzonego uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wykonanie praw z Warrantéow moze nastgpi¢ nie wczesniej, niz po uptywie roku od formalnej decyzji o ich objeciu i nie
pozniej, niz do dnia 30 listopada 2018 roku.

Serie programu motywacyjnego traktuje sie jako odrebne programy w rozumieniu MSSF 2.

$r. wazona cena

Seria Liczba Warrantow wykonania

01.01.2017 237 480
Mozliwe do wykonania na 01.01.2017 D 118 740 46,19
F 118 740 46,19

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity.

22, Skiad Rady nadzorczej Jednostki Dominujacej
Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2017 roku:

Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy
Stefan Golonka - Wiceprzewodniczacy
Stanistaw Krauz - Cztonek

Tomasz Domagalski - Cztonek

Jerzy Smardzewski — Czionek
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego raportu:

Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy
Stanistaw Krauz - Cztonek

Tomasz Domagalski - Cztonek

Jerzy Smardzewski — Czionek
Bernard Wozniak - Cztonek

W dniu 12 kwietnia 2017 roku Spdtka Dominujaca otrzymata o$wiadczenie o ztozeniu przez Pana Stefana Golonke rezygnacji
z pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FABRYK MEBLI
FORTE” S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe i sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2016.
Powodem rezygnacji byt zamiar rozpoczecia $wiadczenia ustug na rzecz FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A.

W dniu 17 maja 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. powotfato Pana Bernarda Wozniaka
na Cztonka Rady Nadzorczej biezacej kadencji (2014-2018). Pan Bernard Wozniak nie uczestniczy w zadnej innej spétce lub
innej osobie prawnej, ktdra prowadzitaby dziatalnos¢ konkurencyjng w stosunku do FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. z siedzibg
w Ostrowi Mazowieckiej jako jej wspdlnik lub cztonek organu.

23. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.
Nie wystapity.
24, Pozycje pozabilansowe

e W dniu 27.03.2013 roku Jednostka Dominujgca udzielita czterech poreczen kredytdw zaciggnietych przez
FURNIREX Sp. z 0.0. z siedzibg w Hajnéwce na sfinansowanie inwestycji technologicznej w tacznej wysokosci
18 299 tys. zt. FURNIREX Sp. z 0.0. zlozyta Spdice Dominujgcej oferte, zgodnie z ktdrg zainwestowata Srodki
otrzymane z kredytdw technologicznych w nowoczesne inwestycje, ktore zostaty zlokalizowane w wynajetej od
Forte S.A. powierzchni produkcyjnej w Hajnéwce. FURNIREX Sp. z 0.0. z wykorzystaniem nowoczesnych
technologii wykonuje ustugi przerobu powierzonego materiatu na rzecz FORTE iinnych producentéw mebli.
Poreczenia udzielone zostaty na rzecz BRE Banku S.A. (aktualnie mBank S.A.) z okresem waznosci do 30.06.2018
roku. Saldo kredytéw na dzien 31.03.2017 roku wynosi 2 622 tys. zt. (na 31.12.2016 roku: 1 464 tysiecy zt.)

e W dniu 28.06.2016 roku Jednostka Dominujgca udzielita poreczenia izobowigzata sie wykona¢ wszelkie
zobowigzania pieniezne spdtki zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej
50 lok.515 wynikajace z umowy kredytowej z dnia 14.12.2015 roku zawartej pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z o.o0.
i ING Bank Slaski SA. Jednostka Dominujaca zobowiazata sie do zaspokojenia wszelkich zobowiazan
Kredytobiorcy, obejmujacych w szczegdlnosci catkowita sptate kwoty gtdwnej kredytu, odsetek, prowizji, optat
i innych kosztéw do kwoty 8 700 tysiecy EUR do dnia 29.10.2024 roku. Saldo kredytu na dzien 31.03.2017 roku
wynosi 22 301 tys. zt. (na 31.12.2016 roku: 21 951 tysiecy zt.)

e Jednostka Dominujaca udzielita nastepujacych zabezpieczen zobowigzan inwestycyjnych spotki zaleznej TANNE
Sp.zo.o0.:

- na rzecz SIEMPELKAMP Maschinen- und Anlagenbau GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe,
instalacje oraz uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkgcji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto
umowy wynosi 23 650 tys. EUR. Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na lipiec 2018
roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 11 636 tys. EUR.

- na rzecz Buttner Energie - und Trocknungstechnik GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe,
instalacje oraz uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. kaczna warto$¢ netto
umowy wynosi 15 000 tys. EUR. Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na marzec 2018
roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 5 304 tys. EUR

- na rzecz PAL SRL z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz uruchomienie czesci linii
produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. kaczna warto$¢ netto inwestycji wynosi 22 947 tys. EUR .
Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na maj 2018 roku. Saldo zobowigzan na koniec
okresu sprawozdawczego wynosi 13 768 tys. EUR

- na rzecz EWK Umwelttechnik GmbH z umowy na kompleksowg realizacje zadania inwestycyjnego
w postaci zaprojektowania i instalacji systemu oczyszczania powietrza. tgczna wartos¢ netto umowy
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wynosi 4 700 tys. EUR. Termin wygasniecia zobowigzania przypada na 31.12.2019 roku. Saldo
zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 4 230 tys. EUR.

na rzecz Robert Burkle GmbH z umowy na kompleksowg realizacje zadania inwestycyjnego w postaci
zaprojektowania i instalacji linii kaszerowania. taczna warto$¢ netto umowy wynosi 3 125 tys. EUR.
Termin wygasniecia zobowigzania przypada na 31.12.2017 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego wynosi 1 328 tys. EUR.

e  Zabezpieczenia zobowigzan kredytowych spotki zaleznej TANNE Sp. z 0.0.:

porecznie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec PKO BP wynikajace z Umowy Kredytu,

porecznie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec BGK wynikajgce z Umowy Kredytu,

porecznie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 18 564 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec PKO BP wynikajace z Umowy Hedgingowej,

porecznie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 21 750 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec BGK wynikajgce z Umowy Hedgingowej,

Umowa gwarancji podpisana przez Jednostke Dominujaca,

Umowa podporzadkowania wierzytelnosci przystugujacych Jednostce Dominujacej wobec TANNE
wierzytelnosciom PKO BP i BGK wynikajgcym z Umowy Kredytu oraz Uméw Hedgingowych,

ustanowienie przez Jednostke Dominujaca, jako zabezpieczenia wierzytelnosci Bankéw ograniczonych
praw rzeczowych w postaci zastawdéw finansowych i zastawow rejestrowych na udziatach TANNE
posiadanych przez Jednostke Dominujaca,

ztozenie przez Jednostke Dominujaca na rzecz PKO BP os$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na
podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, z catego swojego majatku do kwoty
105 000 tys.EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Kredytu,

ztozenie przez Jednostke Dominujaca na rzecz BGK o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie
art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, z catego swojego majatku do kwoty 105 000 tys.
EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Kredytu,

ztozenie przez Jednostke Dominujaca na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na
podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, z catego swojego majatku do kwoty
18 564 tys. EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Hedgingowej,

ztozenie przez Jednostke Dominujacy na rzecz BGK o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie
art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, z catego majatku Jednostki Dominujacej do kwoty
21 750 tys. EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Hedgingowej,

ztozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na
podstawie art. 777 § 1 pkt 6) Kodeksu postepowania cywilnego, z udziatéw zastawionych zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz PKO BP jako administratora zastawu (na zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajacych z Umowy Kredytu), do kwoty 210 000 tys. EUR,

ztozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na
podstawie art. 777 § 1 pkt 6) Kodeksu postepowania cywilnego, z udziatéw zastawionych zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz PKO BP jako administratora zastawu (na zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajgcych z Uméw Hedgingowych), do kwoty 40 314 tys. EUR,

ustanowienie na rzecz PKO BP, jako administratora zastawu, zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy
i praw wchodzacych w skiad przedsiebiorstwa TANNE,

zawarcie umowy zarzadu nad przedsiebiorstwem TANNE lub umowy dzierzawy przedsiebiorstwa
TANNE, w przypadku dochodzenia przez PKO BP, jako administratora zastawu, zaspokojenia z
przedmiotu zastawu, z podmiotami wskazanymi przez PKO BP w sposdb okre$lony w umowie
zastawniczej, jak réwniez udzielenie petnomocnictw zgodnie z umowg zastawniczg,

ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych w postaci hipotek na przystugujagcym TANNE prawie
wiasnosci nieruchomosci potozonej w Suwatkach, sktadajacej sie z dziatki gruntu o nr. 32812/6,

zawarcie i wykonanie umowy cesji praw z umdw, na mocy ktorej TANNE dokona na rzecz PKO BP, jako
cesjonariusza i agenta ds. zabezpieczen, przelewu przystugujacych TANNE (obecnie lub w przysztosci)
praw pienieznych i roszczen pienieznych z tytutu dokumentéw, ktdrych jest strong lub beneficjentem,

ustanowienie przez TANNE ograniczonych praw rzeczowych w postaci zastawdw finansowych
i zastawow rejestrowych na prawach z rachunkéw bankowych otwartych i prowadzonych dla TANNE,
jak réwniez udzielenie petnomocnictw do zarzadzania i dokonywania rozporzagdzen w odniesieniu do
rachunkéw otwartych i prowadzonych dla TANNE,
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- zawarcie i wykonanie przez TANNE umowy podporzadkowania wierzytelnosci przystugujacych
wierzycielom wobec TANNE wierzytelnosciom Bankdw wynikajacym z Umowy Kredytu oraz Umdw
Hedgingowych,

- zawarcie i wykonanie przez TANNE umoéw bezposrednich z PKO BP (dziatajagcym na rachunek Bankéw
jako agent ds. zabezpieczen) oraz kontrahentami TANNE,

- zZtozenie przez TANNE na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 §
1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowigzania pienieznego TANNE wobec PKO BP
wynikajacego z Umowy Kredytu, o sptate wszelkich naleznosci PKO BP zwigzanych z kredytem, do
kwoty 105 000 tys. EUR,

- ztozenie przez TANNE na rzecz BGK o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1
pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowigzania pienieznego TANNE wobec BGK
wynikajacego z Umowy Kredytu, o sptate wszelkich naleznosci BGK zwigzanych z kredytem, do kwoty
105 000 tys. EUR,

- zZtozenie przez TANNE na rzecz PKO BP o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 §
1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowigzania pienieznego TANNE wobec PKO BP
wynikajacego z Umowy Hedgingowej, do kwoty 18 564 tys. EUR,

- zZtozenie przez TANNE na rzecz BGK o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1
pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowigzania pienieznego TANNE wobec BGK
wynikajacego z Umowy Hedgingowej, do kwoty 21 750 tys. EUR.

25. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wyniki Grupy oraz podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe:

3 miesiace 3 miesiace
w tys. zt. w tys. zt.
Przychody ze sprzedazy 293 659 300 145 (2,2%)
Koszt wiasny sprzedazy (178 751) (179 597) (0,5%)
Zysk brutto ze sprzedazy 114 908 120 548 (4,7%)
Marza brutto % 39,1% 40,2%
Koszty sprzedazy (59 618) (64 326) (7,3%)
Koszty ogdlnego zarzadu (13 388) (12 091) 10,7%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 40 366 43 258 (6,7%)
EBITDA 46 495 48 820 (4,8%)
Marza EBITDA 15,8% 16,3%
Zysk netto 31 302 34 163 (8,4%)
Rentownos¢ sprzedazy netto % 10,7% 11,4%
Rentownosc kapitatu wiasnego (ROE) 5,0% 6,6%
2,6% 4,3%

Rentownosc majatku (ROA)

¢ Przychody ze sprzedazy Grupy w I kwartale 2017 roku wyniosty 293,7 min z, w stosunku do 300,1 min z
w analogicznym okresie roku 2016 (spadek o 2,2%).

Sprzedaz eksportowa Grupy Forte wyniosta 257,4 min zt - 88 % sprzedazy ogdtem (w I kwartale roku 2016 r. — 262,2 min
7t — 87%). Liderami na rynkach eksportowych sg rynki krajow niemieckojezycznych (Niemcy, Austria, Szwajcaria) oraz
Francja, Hiszpania, Czechy, Wegry i Stowacja.

Sprzedaz na rynku polskim wyniosta 36,3 min zt (12%) wobec 37,9 min zt (13 %) w analogicznym okresie roku 2016
i koncentrowata sie w dwoch gtéwnych kanatach dystrybuciji: tradycyjne sklepy meblowe oraz sieci handlowe.

Grupa sprzedata tacznie 1 min sztuk mebli do klientéw z ok. 40 krajow Swiata, gtéwnie w Europie, ale réwniez w Azji
i Afryce.

« Rentownos¢ brutto sprzedazy uksztattowata sie na poziomie zblizonym do okresu poréwnawczego i wyniosta 39,1%
wobec 40,2% w I kwartale 2016 roku.
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« Koszty sprzedazy wyniosty 59,6 min zt. Obcigzenie przychodéw kosztami sprzedazy wyniosto 20,3% i uksztattowato sie
na nieco nizszym poziomie, niz w analogicznym okresie roku poprzedniego - 21,4%.

» Koszty ogoélne obcigzenie przychoddw kosztami ogdlnymi wyniosto 4,6% w stosunku do 4,0% w I kwartale roku 2016.
Wzrost tej kategorii kosztow wynika gtdwnie ze wzrostu naktadéw na programy zwigzane z kontynuowang przez Grupe
politykg nastawiong na rozwdj kadry pracowniczej oraz dziatalno$¢ CSR.

e Zysk z dzialalnosci operacyjnej wynidst 40,4 min zt (13,7% przychodow), w stosunku do 43,3 min zt (14,4%
przychoddw) w analogicznym okresie roku 2016.

e Zysk netto w okresie sprawozdawczym wyniést 31,3 min zt (10,7% przychoddw), w poréwnaniu z 34,2 min z
w I kwartale roku poprzedniego (11,4% przychodéw).

Charakterystyka struktury bilansu 31.03.2017 31.12.2016 % Zmiana
tys. zi. Bzi;’;’/}; ’ tys. zt. BZ:S‘;’Z’; ,  2017/2016
Aktywa trwate 656 292 54% 609 243 52% 7,7%
Aktywa obrotowe 553 760 46% 564 743 48% (1,9%)
Aktywa razem 1210 052 100% 1173 986 100% 3,1%
Kapitat wiasny ogétem 622 235 51% 552 396 47% 12,6%
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 393 776 33% 399 245 34% (1,4%)
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 194 041 16% 222 345 19% (12,7%)
Pasywa razem 1210 052 100% 1173 986 100% 3,1%

Aktywa trwate wzrosty o 47 049 tys. zt, co jest gtdwnie efektem naktaddéw inwestycyjnych poniesionych w zwigzku
z inwestycjq spdtki zaleznej Tanne Sp. z 0.0. w budowe fabryki plyty (37 086 tys. zt) oraz wniesieniem udziatéw do
indyjskiej spotki zaleznej (8 583 tys. z).

Aktywa obrotowe ulegty obnizeniu o 10 983 tys. zt, co gtéwnie wynika ze spadku zapaséw (3 868 tys. zt) oraz Srodkow
pienieznych (47 017 tys. zt), jak réwniez wzrostu naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (38 841 tys.
zt.). Grupa utrzymuje wysoki poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, gtéwnie z tytutu wptaty
przez Tanne Sp. z 0.0. zaliczek na poczet przysztych dostaw linii technologicznych do fabryki ptyty (130 586 tys. zt). Saldo
Srodkow pienieznych ulegto obnizeniu przede wszystkim w powodu ich wykorzystania na czesciowg sptate kredytow
obrotowych.

Po stronie pasywoOw nastapit istotny wzrost w pozycji rozliczen miedzyokresowych przychodéw (16 578 tys. zt) z tytutu
otrzymanej przez spotke zalezng Tanne Sp. z o.0. dotacji zwigzanej z inwestycja, jak rowniez w pozycji rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (10 044 tys. z4).

Salda wykorzystanych kredytéow bankowych ulegly obnizeniu o 31 544 tys. zt , co gtdwnie wynika z czeSciowej splaty
kredytdw obrotowych, jak réwniez spadku kursu EUR/PLN zastosowanego do wyceny bilansowej kredytéw wykorzystanych
w walucie EUR (4,4240 na koniec grudnia 2016 roku/4,2198 na koniec I kwartatu 2017).

25.1. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Poza czynnikami wymienionymi w pkt. 25 nie wystgpily inne nietypowe lub szczegdlnie istotne czynniki i zdarzenia, ktdre
miatyby wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy.
25.2. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty papierow wartosciowych.
Nie wystapity.
25.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2017 rok.
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25.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego.

" " 5 = S = - —
L.p. Akcjonariusz Liczba gloséw /o udz!ai w liczbie ) l_IdZI_aI' w og’olnej
gtosow na WZ liczbie gtosow

1. MAFORM S.A.R.L. 7 763 889 32,48% 32,48%

AVIVA OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY
0, 0,

2. AVIVA BZ WBK 2 300 000 9,62 % 9,62 %
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy o o

3. Inwestycyjnych SA* 2 149 448 8,99% 8,99%

4, ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1 200 000 5,02% 5,02%

* w tym Bentham Sp. z 0.0. 2 050 000 akcji, 8,58% akcji w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtosow

25.5. Najwazniejsze nagrody i wyrdznienia, a takze wydarzenia, w ktorych Emitent uczestniczyt
w I kwartale 2017 roku

I KWARTAL
2017 roku

12-14 stycznia 2017 roku — Targi BEGROS w Kolonii, Niemcy

FORTE zaprezentowato na powierzchni 240m? dwie ekskluzywne kolekcje w zakresie mebli do
samodzielnego montazu oraz mebli montowanych. Kolekcja do samodzielnego montazu zawierata
dwa programy w funkcjach pokoju dziennego i jadalni (VICKY i MARBELLA), mebloscianke
MORTEL oraz trzy sypialnie (MANTU, ROSEVILLE, ROCKFORD). W zakresie mebli montowanych
zaprezentowano trzy programy w funkcjach pokoju dziennego i jadalni (VITO GLORY, VITO
TERANA, SKY VIEW) pokdj mtodziezowy VITO CHIP i sypialnie VITO STEEL i VITO BIG. Kolekcje
cieszyly sie wielkim uznaniem, co przetozyto sie na pozytywne decyzje wdrozeniowe.

22 — 25 stycznia 2017 roku - Targi NEC w BIRMINGHAM, Wielka Brytania

Styczniowe targi meblowe w Wielkiej Brytanii w 2017 roku odbyty sie jak w ubiegtym roku na
pieciu halach kompleksu NEC na obrzezach miasta Birmingham w Srodkowej Anglii. Podczas 4 dni
Forte przedstawito swoje produkty na stoisku o powierzchni 450m?, wérdd ktérych dominowaty
pokoje dzienne i jadalnie, sypialnie oraz szafy. Najwiekszym zainteresowaniem cieszyly sie
programy: Geneva — zaréwno w funkcji pokdj dzienny, jak i sypialnia oraz programy: Lennox,
Bronte, Chelsea, Starlet Plus i Toronto.

31.01- 02.02.2017 roku - PARTNERTAGE w Barntrup, Niemcy

Beton jasny, jak réwniez beton ciemny, to jedne z kilku nowych koloréw, ktdre byly przewodnie w
nowosciach zaprezentowanych przez FORTE podczas targdéw. Na statej ekspozycji ok. 2000m?
zaprezentowane zostato wiele programéw ,,ubranych” w te kolorystyke. Innymi waznymi dekorami
byly dwa deby (Dab Bianco i Dab Tabak), czy tez meble z wykorzystaniem nowego szkia,
w ktérych pokazano wiele nowych programéw cieszacych sie uznaniem klientéw.

16 lutego 2017 r. - w Katowicach, podczas uroczystej Gali miesiecznika ,Meble Plus”
rozstrzygnieto jeden z najstarszych konkursdéw branzowych w Polsce — ,Meble Plus — Produkt
Roku”. Laureatami konkursu sg produkty wyrozniajgce sie ponadprzecietnymi walorami
estetycznymi, innowacyjnymi rozwigzaniami i wysoce zaawansowanymi technologiami. Kolekcja
mebli modziezowych Colors otrzymata wyrdznienie w kategorii ,Mebel dzieciecy i mtodziezowy”.

14 - 17 marca 2017 - Miedzynarodowe Targi Meblowe ,Poznan

FORTE otrzymato az trzy Ztote Medale Targow — nagrody przyznawane dla wyrdzniajgcych sie
i ponadprzecietnych produktéw. W kategorii ,Premiery” , obejmujgcej nowosci, prototypy
przygotowane specjalnie na targi, 3 wsrdd pieciu wyrdznionych kolekcji dwie kolekcje FORTE
otrzymaty medale: Bianko i Farra. Natomiast w kategorii ,Potwierdzona jako$¢” dotyczacej mebli
juz obecnych w sieciach sprzedazy, medal otrzymata kolekcja Canne. Ponadto stoisko FORTE
zdobyto I miejsce w 42 Edycji StandOUT — konkursie na najlepsze stoiska targow.
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25.6. Notowania akcji Fabryk Mebli ,,FORTE"” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,,FORTE” notowane sa na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w systemie

notowan ciggtych .

Kluczowe dane dotyczace akcji FORTE:

Kluczowe dane I kwartat 2017 roku I kwartat 2016 roku

Zysk netto Spotki Dominujgcej w tys. zt. 22 869 26 550
Najwyzszy kurs akcji w zt 86,00 57,50
Najnizszy kurs akgji w zt. 72,60 46,84
Cena akcji na koniec okresu w zt. 82,05 57,50
Wskaznik P/E na koniec okresu 85,75 52,98
Liczna akcji w obrocie gietdowym w szt. 23 901 084 23 901 084
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 9922 11 558

85,00

82,50

80,00

77,50

75,00

72,50

lIlIIIIllllIIIII|IIIIIIIIlIIIIlIIlIIIIlIllllIIIIllllllllllllllll
2. sty 16. sty 30. sty 13. lut 27. lut 13. mar 27. mar

Wykres Notowania kursu akcji Forte S.A. w I-szym kwartale 2017 roku.
(zrodto: http://www.bankier.pl/inwestowanie/profile/quote.html?symbol=FORTE)

57,50
55,00
52,50
50,00
47,50

45,00
l|ll|IlI|IlI|I|IIII||lllllll snnnnnnnnnnennnnnnnnnnn el nnnnin
4. sty 18. sty 1. lut 15. lut 29, lut 14. mar 28. mar

Wykres Notowania kursu akcji Forte S.A. w I-szym kwartale2016 roku.
(zrodto: http://www.bankier.pl/inwestowanie/profile/quote.html?symbol=FORTE)
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25.7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Liczba akcji o wartosci

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nominalnej 1 zi. kazda
akcja

Gert Coopmann Czlonek Zarzadu 50 000

Zbigniew Sebastian Przewodniczacy Rady Nadzorczej 300

Mariusz Gazda Czlonek Zarzadu 240

W dniu 3 kwietnia 2017 r. osoba petnigca w Spdtce Dominujgcej obowigzki zarzadcze — Pan Mariusz Jacek Gazda- zbyt akcje
Spotki w ilosci 460 szt.

25.8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong w postepowaniu, w ktorym wartos¢ sporu stanowitaby pojedynczo lub grupowo 10% jego kapitatow
wiasnych.

25.9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Emitenta w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegdtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo zawarte sg w nocie nr 20.

25.10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej,
jezeli taczna wartosc¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej
10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Szczegbtowy opis udzielonych poreczen i gwarancji zostat zawarty w punkcie 24 niniejszego sprawozdania.

25.11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Brak.

25.12. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Emitenta bedq mialy wplyw na osiagniete wyniki
Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najistotniejszych czynnikdw, ktére w ocenie Zarzadu mogga mie¢ wplyw na osiggane wyniki Grupy w kolejnych
miesigcach roku zaliczy¢ mozna:

- zwiekszenie dynamiki wptywu zamowien na rynkach podstawowych (gtéwnie Niemcy i Francja),

- zmiennos¢ kursu EUR/PLN

- zmiennos¢ cen surowcow podstawowych.

25.13. Wskazanie zdarzen, ktdre wystapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb wptynac¢ na przyszie wyniki finansowe
Emitenta.

Brak.
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26. Kursy walutowe

Poszczegdlne pozycje aktywdéw i pasywdw zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien
31 marca 2017 roku, 31 grudnia 2016 i 31 marca 2016 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio:
4,2198; 4,4240 i 4,2684 w stosunku do 1 EUR.

Poszczegdine pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug Sredniego
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2017 roku i 31 marca 2016 roku, a wynoszacych odpowiednio:
4,2891 7} i 4,3559 zt za 1 EUR.

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Glowny Ksiegowy
Anna Wilczynska

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Gert Coopmann
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Maria Florczuk
Czlonek Zarzadu

Mariusz Gazda

Ostrow Mazowiecka, 30 maja 2017 roku
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 2017 31 marca 2016

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 292 879 298 191
Przychody ze sprzedazy ustug 1015 1657
Przychody ze sprzedazy 293 894 299 848
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw (178 180) (177 898)
Koszt wtasny sprzedanych ustug (532) (329)
Koszt wilasny sprzedazy (178 712) (178 227)
Zysk (starta) brutto ze sprzedazy 115 182 121 621
Pozostate przychody operacyjne 306 267
Koszty sprzedazy (69 244) (75 534)
Koszty ogdlnego zarzadu (12 591) (12 084)
Pozostate koszty operacyjne (1 900) (1131)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 31753 33139
Przychody finansowe 190 204
Koszty finansowe (3 480) (896)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych = 63
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 28 463 32510
Podatek dochodowy (5594) (5 960)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 22 869 26 550

Dziatalnos$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) okresu 22 869 26 550

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy
w trakcie okresu (w zi):

— podstawowy 0,96 1,11
— rozwodniony 0,96 1,11
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 2017

31 marca 2016

Zysk (strata) okresu 22 869 26 550
Inne catkowite dochody netto, w tym: 40 754 3143
Pozycje, ktére w przysztosci nie zostang zreklasyfikowane do

rachunku zyskoéw i strat - -
Pozycje, ktore w przysztosci mogq zostac zreklasyfikowane do

rachunku zyskow i strat 40 754 3143
Program motywacyjny = 266
Rachunkowos¢ zabezpieczen 50 314 3552
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw (9 560) (675)
Catkowite dochody za okres 63 623 29 693
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

31 marca 2017

Stan na dzien
31 grudnia 2016

31 marca 2016

AKTYWA

Aktywa trwate 472 532 466 362 319 922
Rzeczowe aktywa trwate 242 610 246 297 246 363
Wartosci niematerialne 1036 968 1251
Aktywa finansowe 228 886 215 459 72 309
Aktywa z tytutu odroczonego podatku - 3638 -
Aktywa obrotowe 381 802 374778 409 770
Zapasy 139 577 143 247 142 842
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 182 451 173 482 183 204
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 38 798 - 9 226
Rozliczenia miedzyokresowe 2723 2 497 2125
Aktywa finansowe 3960 2960 7 090
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 293 52 592 65 283
SUMA AKTYWOW 854 334 841 140 729 692
PASYWA

Kapitat wiasny ogotem 562 314 498 691 467 723
Kapitat podstawowy 23 901 23901 23901
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoci nominalnej 113 214 113 214 113 214
Kapita’r_rezer_'wowy z aktualizacji wyceny instrumentéw 31 426 (9 328) 7473
zabezpieczajacych

Kapitat z potgczenia (1073) (1073) (1073)
Program motywacyjny 2 354 2 354 1 556
Pozostate kapitaty rezerwowe 248 859 248 859 194 824
Zyski zatrzymane 143 633 120 764 127 828
Zobowiazania diugoterminowe 124 404 156 946 16 041
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 115 015 152 808 9 686
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5442 - 1991
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 3283 3283 3330
Rozliczenia miedzyokresowe 7 13 31
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 657 842 1003
Zobowiazania krétkoterminowe 167 616 185 503 245928
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 96 038 97 962 87 295
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 5641 6 729 103 015
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 3266 10176 9 516
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych - 11 517 -
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 61 741 58 043 48 202
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 930 1076 900
Zobowiazania razem 292 020 342 449 261 969
SUMA PASYWOW 854 334 841 140 729 692
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres sprawozdawczy zakonczony
31 marca 2017 31 grudnia 2016

31 marca 2016

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/(strata) okresu 22 869 97 195 26 550
Korekty o pozycje: (7 593) 67 351 24 377
Amortyzacja 5 609 20 782 5165
(Zyski)/straty z tytutu rdznic kursowych (2 715) 4 057 (127)
Odsetki i dywidendy netto 238 (8 995) 227
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 44 236 (35)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentdw finansowych (9 560) 3266 (675)
Zmiana stanu naleznosci (11 721) 10 780 1043
Zmiana stanu zapasow 3670 (4 368) (3962)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (1 545) 17 953 7 560
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 7 104 20 389 14 876
Zmiana stanu rezerw 5442 (4 925) (2 879)
Podatek dochodowy zaptacony (10 233) (20 151) (6 596)
Podatek biezgcy wykazany w rachunku zyskéw i strat 6 074 26 730 9514
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne = 533 -
Wycena programu motywacyjnego = 1 064 266
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 15 276 164 546 50927
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprz_edaz rz_eczowych aktywow trwatych i wartosci 12 233 102
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci (2 425) (24 685)
niematerialnych (40 077)
Sprzedaz aktywdw finansowych - - -
Nabycie aktywow finansowych (8 583) (95 312) (8491)
Dywidendy otrzymane - 10 290 -
Odsetki otrzymane 248 333 32
Udzielone pozyczki (9 036) (94 542) (1 020)
Sptata udzielonych pozyczek = 47 714 5000
Pozostate wptywy inwestycyjne - 50 -
Pozostate wydatki inwestycyjne - - -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyijnej (19 784) (171 311) (29 062)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 38 274 100 030 125
Spfata pozyczek/kredytow (71 086) (60 492) (1 595)
Dywidendy wypfacone - (23 901) -
Odsetki zaptacone (423) (1 850) (296)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu (331) (312) (326)
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej (33 566) 13475 (2 092)
Zwi_qksrzgnie (z_n_miejsze_nie) net’to stanu srodkow (38 074) 6710 19773
pienieznych i ich ekwiwalentow
R&znice kursowe netto (226) (37) (336)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 52593 45 846 45 846
Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 14 293 52593 65 283

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2017 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
. sprzedazy akcji . z aktualizacji Pozostate .
Kapitat powyzej ich Zyski zatl:zymane/ wyceny kapitaty Kapltal_z Progr?m R
FE R wartosci Ernrp) e s instrumentow rezerwowe PRSI ERTEET Y

nominalnej zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 23 901 113 214 120 764 (9 328) 248 859 (1073) 2354 498 691
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekty btedéw - - - - - - - -
Na dzie 1 stycznia 2017 roku po korektach 23 901 113 214 120 764 (9 328) 248 859 (1 073) 2354 498 691
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - - - - - =
Wynik biezacy - - 22 869 - - - - 22 869
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 40 754 - - - 40 754
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - -
Catkowite dochody za okres - - 22 869 40 754 - - - 63 623
Na dzien 31 marca 2017 roku 23901 113 214 143 633 31426 248 859 (1073) 2354 562 314
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2016 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
. sprzedazy akcji . z aktualizacji Pozostate .
Kapitat powyzej ich Zyski zatr:zymane/ wyceny kapitaty Kapltal_z Progr?m R
FE R wartosci Ernrp) e s instrumentow rezerwowe PRSI ERTEET Y

nominalnej zabezpieczajacych
Na dziefi 1 stycznia 2016 roku 23901 113 214 101 278 4596 194 824 (1073) 1290 438 030
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedow - - - - - - - -
Na dziefi 1 stycznia 2016 roku po korektach 23 901 113 214 101 278 4596 194 824 (1 073) 1290 438 030
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - - - - - =
Wynik biezacy - - 26 550 - - - - 26 550
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 2 877 - - - 2877
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - 266 266
Catkowite dochody za okres - - 26 550 2877 - - 266 29 693
Na dzien 31 marca 2016 roku 23901 113 214 127 828 7473 194 824 (1073) 1556 467 723
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
. sprzedazy akcji . z aktualizacji Pozostate .
Kapitat powyzej ich Zyski zatr:zymane/ wyceny kapitaty Kapltal_z Progr?m R
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe polaczenia motywacyjny

nominalnej zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 23 901 113 214 101 278 4596 194 824 (1 073) 1290 438 030
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekty btedéw - - - - - - - =
Na dzien 1 stycznia 2016 roku po korektach 23 901 113 214 101 278 4596 194 824 (1 073) 1290 438 030
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (54 035) - 54 035 - - =
Wyptata dywidendy za 2015 rok - - (23 901) - - - - (23 901)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - 227 - - - - 227
Wynik biezacy - - 97 195 - - 97 195
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - (13 924) - - - (13 924)
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - 1 064 1 064
Catkowite dochody za okres - - 97 422 (13 924) - - 1064 84 562
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 23901 113 214 120 764 (9 328) 248 859 (1073) 2354 498 691
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Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Glowny Ksiegowy
Anna Wilczynska

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Gert Coopmann
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Maria Florczuk
Czionek Zarzadu

Mariusz Gazda

Ostréw Mazowiecka, 30 maja 2017 roku
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